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退市股越多，A股越有活力
周科竞

近30股将“披星戴帽”，还有

20家公司或将退市，本栏认为，退

市不是坏事，退市股越多，A股才

能越有活力。

高价发行的A股，经过公司管理

层的“努力经营”，最终落到退市的

结局，令人唏嘘。但是退市绝非坏

事，反而是净化市场的重要手段。退

市的好处不太容易直接发现，但却

可以从不退市的危害来评价。

假如该退市的公司都不退市，

那么是不是就会有一家或者几家公

司股价开始上涨，然后市场传言这

些公司将会被某某实力企业借壳上

市，说的必然是有鼻子有眼，公司自

然也不会澄清，或者是澄而不清，再

或者是投资者压根就不信公司的澄

清，反正大家要的只是股价上涨，股

价的上涨，不管是庄家、持股者，还

是上市公司，三方都很开心，所以也

就没人会刻意揭穿，于是股价越来

越高，但最终一定会有人因此而买

单，买单者极大概率还是中小散户。

庄家割了散户韭菜，恶炒垃圾

股抢占了价值投资的资金，结果是

蓝筹股“失血”，在炒作垃圾股的过

程中，不可避免地会伴随着操纵股

价和内幕交易，这样的市场格局以

前曾经出现过，A股市场的投资属性

完全灭失。

那么退市会不会造成投资者的

价值损失？本栏认为从长期看是不

会的。例如有朋友看好某退市股，便

在退市前买入了一点点，虽然它能

不能重新上市仍然具有很强的不确

定性，但是如果有一天真能重新上

市，那么投资者自然会获得应有的

投资收益，同时也不会被庄家的洗

盘提前踢出局。所以本栏说，对于真

正想赌公司回归的投资者来说，退

市其实是帮助自己拿住股票的最佳

手段，因为庄家没办法用信息优势

猎杀投资者。

对于喜欢追涨杀跌的投资者

来说，也没有了在不明真相的情况

下去追涨垃圾股的机会，因为公司

退市了，自然也就没有了各种重

组传言引发的恶炒垃圾股，如果

真的看好公司的未来，可以去老

三板收集筹码，如果想投资于重

组后的新公司，也可以等公司重

新上市再行买入，这总比听着传

言买股票，然后发现是竹篮打水一

场空要好得多。

所以本栏说，退市股越多，A股

市场越有活力，净化市场也不仅仅

是提高正在交易股票的回报水平，

更多的是让内幕交易和操纵股价失

去生存的土壤。

虽然说极个别的蓝筹股也会

存在内幕信息，也会存在操纵股

价的可能，但是这样的大蓝筹股

的内幕信息并不会改变太多长期

价值投资者的投资决策，操纵股

价也不太能让长期投资者追涨杀

跌，但是垃圾股对于内幕信息和

操纵股价的敏感度要高太多，所

以本栏说，肃清垃圾股，是保护

中小投资者的重要手段，因为在

垃圾股的投机上，庄家能够掌握

太多的优势，投资者群体完全没

有胜利的可能。
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美联储50基点加息落地 全球加息潮要来了？

北京商报2022.5.6

22年来首现50基点加息

在高企的通胀面前，留给美联储收紧货

币政策的时间并不多。符合市场预期，美联储

宣布加息50个基点，将联邦基金利率目标区

间上调到0.75%-1%之间。据悉，美联储上一

次加息50个基点的情况出现在2000年5月，作

为当时加息周期的最后一次加息，不仅瞄准

了通胀问题，也刺破了当时的互联网泡沫。

与此同时，美联储也决定从6月1日开始

减持美国国债、机构债务和机构抵押贷款支

持证券，最初减持额度为每月475亿美元，

并在3个月后逐步提高上限至每月950亿美

元，即每月缩减600亿美元美国国债和350

亿美元机构债券和机构抵押贷款支持证券

的资产。

今年3月，美联储已经进行了本周期中的

第一次加息，将基准利率上调25个基点至

0.25%-0.5%区间。而从25个基点跳到了50个

基点，外界不免担心未来美联储是否会有更

激进的选择。对此，美联储临时主席鲍威尔也

做出了安抚市场的举动。在货币政策例会后

的记者会上，鲍威尔基本否认了后续加息75

个基点的可能性。

鲍威尔表示，单次会议加息75个基点并

不是委员会正在“积极考虑”的选项。如果后

续经济形势发展与预期一致，那么接下来的

两次FOMC会议上将连续加息50个基点。同

时美联储也会积极与外界沟通，表明经济数

据的发展是否“符合预期”。受此消息影响，美

国三大股指全线拉涨接近3%。

对于加息的理由，鲍威尔直言，美联储当

下的首要任务就是降低通胀。在接受北京商

报记者采访时，前海开源基金首席经济学家

杨德龙表示，此前为应对疫情带来的影响，

美联储采取了无限量化宽松和利率降到零

的举措，随后导致全球大宗商品价格大涨，

美国物价也出现了飞涨，美国通胀创下40年

新高，而俄乌冲突又进一步推高了原油天然

气的价格，因此美联储的政策也开始从宽松

转向收紧。

预计加息节奏“前快后慢”

遏制通胀仍旧是美联储的首要目标。美

国商务部发布的数据显示，截至3月，美国除

食品和能源外的其他核心商品价格在一年内

上涨了5.3%。另有数据显示，美国3月房价平

均上涨15%，创历史新高。

值得注意的是，美国贸易代表办公室3日

宣布，四年前依据所谓“301调查”结果对中国

输美商品加征关税的两项行动将分别于今年

7月6日和8月23日结束。即日起，该办公室将

启动对相关行动的法定复审程序。而美国贸

易代表戴琪5月2日在出席活动时表示，美国

政府将采取一切政策手段以抑制物价飙升，

暗示削减对中国输美商品加征的关税将在考

虑范围之内。

“现在预期是比较强烈的”，杨德龙表示，

节奏方面预计会前快后慢，即前期采取快速

加息的措施来对抗通胀，保持物价稳定，但这

样做的后果可能会对今年美国的经济复苏及

美国股市产生一定的负面影响，因此在物价

有所回落的前提下，后期美联储加息步伐可

能会逐渐放慢。这样既能够控制物价，维持美

元的稳定，同时也能够维持一定的经济增速

和股市向好的表现，而后者也正是美联储一

个未明说的潜在目标。

不过，中国现代国际关系研究院美国研

究所副研究员孙立鹏对北京商报记者分析

称，目前美国的通胀其实是很多问题交织在

一起导致的，既有货币驱动的因素，也有结构

性的影响，还有供应链以及外部输入的问题，

因此仅靠提升利率来控制通胀，效果可能还

是非常有限的。

在孙立鹏看来，整体释放出的信号就是

美国还是要保持一定的经济增速，毕竟今年

还有中期选举，经济总的形势不能衰退，因此

要保持一个宽松的货币政策环境。即使今年

美联储几次加息，到中性利率也就差不多了，

因为美联储不可能以经济衰退为代价来进一

步控制通胀，而且利率过高的话也会影响债

务负担。

在中性利率的问题上，鲍威尔表示，美联

储现在离中性利率还有很长的路要走，目前

预计中性利率在2%-3%之间。孙立鹏认为，

眼下是一个非常时期，有全球的动荡，还有疫

情的影响，因此未来美联储的操作也可能不

会太激进，后续或许会以25个基点的速度进

行，“到年底2.25%-2.5%就差不多了”。

全球货币政策正常化起步

美联储已经按下加息按键，全球多国央

行做出了反应。4月中旬，新西兰央行便已宣

布将基准利率上调50个基点至1.5%，据悉，这

是新西兰央行自2021年10月以来连续第四次

加息，也是自2000年5月以来首次单次加息50

个基点。

5月3日，澳洲联储甚至也宣布加息25个

基点，将基准利率从历史低点0.1%上调至

0.35%，超出市场预期的0.25%。这是澳洲联储

2010年以来的首次加息，同时也是近15年来

首次在澳大利亚大选期间加息。并且澳洲联

储还暗示将进一步加息，推动澳元和债券收

益率走高。

“全球进入加息周期其实可以算作是货

币政策正常化的起步阶段”，孙立鹏解释称，

这个起步的势头会引发全球资本的流动，即

如果全球主要央行进入货币政策正常化的区

间，会带来一定的资本回转，由此导致一些新

兴市场出现一定的问题，例如资金外流。在这

种背景下，IMF这种国际组织可能会在贷款

融资方面发挥更大的作用。

杨德龙也提到，美联储是世界央行，美联

储加息可能对全球央行都会产生一定的引领

作用。此前加拿大、新加坡等多国央行都已宣

布了加息50个基点的决定，也就是采取了抢

跑的措施，这也是为了应对美联储加息可能

引发的全球资本流动问题。因为美联储加息

相当于美元的投资吸引力上升，全球资本就

会流入到美元资产，美元持续走强，非美元货

币出现大幅贬值。

此前人民币已经受到了一定影响。自4月

19日起，人民币出现大幅贬值的情况，4月25

日，离岸人民币兑美元汇率盘中一度跌破6.6

关口。为此，中国人民银行果断出手，决定自

2022年5月15日起下调金融机构外汇存款准

备金率1个百分点，即外汇存款准备金率由现

行的9%下调至8%。此后，人民币对美元即期

汇率接连收复6.57、6.56和6.55关口。

不过孙立鹏分析称，就全球经济而言，目

前存在着很大的下行压力甚至有衰退的风

险，因此全球主要央行的货币政策正常化，也

就是所谓的加息以及后续的缩表，节奏可能

也会把控得相对较稳一些，不会太激进。

北京商报记者杨月涵

一系列明示和暗示的预告之下，美联储50个基点的加息如期而至。北

京时间5月5日凌晨，美联储宣布加息50个基点，而为配合加息遏制通胀，

美联储也将从6月1日起缩减规模近9万亿美元的资产负债表。随着美联储

加息周期的落地，一系列外溢效应开始显现，不少国家甚至抢跑美联储，

提前开始了加息50个基点的操作。但在经济下行压力的前景之下，包括美

联储在内的全球主要央行，或许并不会出现更为激进的选择。

8股触及财务类退市情形

5月5日晚间，*ST晨鑫、*ST丹邦等8股收

到交易所下发的《事先告知书》，因触及财务类

退市情形，上述8股可能将被终止上市。

具体来看，上述8股触及的终止上市情形主

要分为三类，其一是公司股票交易被实施退市

风险警示后的首个会计年度，经审计的扣除非

经常性损益前后净利润孰低为负且扣除前后营

业收入低于1亿元；其二是公司股票交易被实施

退市风险警示后的首个会计年度，财务会计报

告被出具了无法表示意见或是否定意见的审计

报告；其三是公司股票交易被实施退市风险警

示后的首个会计年度，经审计的净资产为负。

北京商报记者注意到，*ST德威、*ST金刚

均触及其中二、三类情形。以*ST德威为例，据

*ST德威公告显示，因公司2020年年度财务会

计报告被审计机构出具无法表示意见的审计报

告，公司股票交易自2021年4月29日起被实施

退市风险警示。2022年4月30日，*ST德威披露

经审计的2021年年度财务会计报告，公司2021

年度经审计净资产为-48997.26万元，且被审

计机构出具无法表示意见的审计报告。触及深

交所《创业板股票上市规则》第10.3.10条第一

款第二、第三项规定的股票终止上市情形，深交

所拟决定终止公司股票上市交易。

此外，*ST宝德、*ST晨鑫由于2021年经审

计的净利润为负、扣除后营业收入低于1亿元

将可能被退市；*ST当代、*ST丹邦、*ST猛狮

2021年财务会计报告被会计师事务所出具无

法表示意见的审计报告；*ST圣莱则是公司

2021年年度财务会计报告被会计师事务所出

具了否定意见的审计报告。

值得一提的是，*ST丹邦因涉嫌信息披露违

法违规，于4月21日收到证监会的《立案告知书》，

证监会决定对公司立案。自3月31日以来，*ST丹

邦股价已下跌逾五成，截至停牌前，*ST丹邦股价

已仅剩1.09元/股，总市值为5.97亿元。针对公司相

关问题，北京商报记者致电*ST丹邦董秘办公室

进行采访，不过对方电话并未有人接听。

优胜劣汰循环机制建立

与上述8股不同的是，*ST易见在触及财务

类退市的同时，还可能触及重大违法类强制退

市。5月5日晚间，*ST易见披露公告称，公司于

2022年4月19日收到证监会下发的《行政处罚

及市场禁入事先告知书》，公司涉嫌的违法事实

为2015-2020年定期报告存在虚假记载和重大

遗漏；未按期披露2020年年报。公司初步判断

本次收到的《行政处罚及市场禁入事先告知书》

中，公司涉及的违法行为可能触及《上交所股票

上市规则》规定的重大违法类强制退市情形。

据了解，监管部门始终保持着对财务造假

“零容忍”的态度，持续严厉打击资本市场财务

造假等信披违法行为，依法严肃追究大股东、实

际控制人和上市公司及其董事、监事、高级管理

人员的违法责任。今年以来，退市新亿已因财务

造假被终止上市。

值得注意的是，*ST易见同样触及财务类

退市条件，*ST易见2021年年度报告显示，公司

披露的最近一个会计年度经审计的期末净资产

为负值，财务会计报告被出具无法表示意见的

审计报告，已经触及终止上市条件。

投融资专家许小恒表示，随着新股发行节

奏的加快，A股“出口关”也已畅通，未来会有越

来越多的垃圾股被市场淘汰，上市公司已逐步

建立起了优胜劣汰的良性循环机制。

在越来越多上市公司即将走向退市的情况

下，为保证常态化退市的平稳实施，证监会于4

月29日晚间发布了《关于完善上市公司退市后

监管工作的指导意见》，依托现有的代办股份转

让系统作为退市板块，对目前实践中存在的堵

点、风险点进行优化完善，有利于退市企业退市

后顺畅进入退市板块挂牌转让，对完善退市公

司管理起到积极作用。

北京商报记者董亮丁宁
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5月5日晚间收终止上市告知书个股情况一览

个股名称

*ST金刚

*ST晨鑫

*ST猛狮

*ST丹邦

*ST德威

*ST圣莱

*ST当代

*ST宝德

触及的终止上市情形

2021年净资产为负、被出具无法表示意见的审计报告

2021年经审计的净利润为负值且扣除后营业收入低于1亿元

2021年被出具无法表示意见的审计报告

2021年被出具无法表示意见的审计报告

2021年净资产为负、被出具无法表示意见的审计报告

2021年被出具否定意见的审计报告

2021年被出具无法表示意见的审计报告

2021年经审计的净利润为负值且扣除后营业收入低于1亿元


