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莫德纳抢跑 二代新冠疫苗冲刺

当地时间周三，大众汽车美国公司

首席执行官ScottKeogh表示，该集团

正寻求在美国建立新的组装和电池工

厂，他表示：“我们正在积极考虑另一家

生产设施和电池设施。”

大众汽车美国公司首席运营官Jo-

hanDeNysschen则表示，公司目标是

通过用自己的生产来补充供应商供货，

进而缓解即将到来的电池短缺。董事会

仍在权衡这个想法，并评估各种选择，尚

未做出最终决定。

大众目前在美国田纳西州和墨西哥

已建立了装配厂，其中田纳西州装配厂

将于今年下半年开始ID.4跨界电动汽车

的本地化生产。

事实上，从大众到通用汽车，各大汽

车制造商都在探索不同的商业模式，努

力让自己的产品线实现电气化，追赶全

球最大的电动汽车销售商特斯拉。他们

正在与电池制造商和矿业公司建立合作

关系，以确保转型过程中的材料和技术。

2021年，大众的电动车全年总销量

达到了45.29万辆，相比2020年总销量

提升了95.5%，总销量接近特斯拉销量

的一半。

大众已经在德国萨尔茨基特运营着

一条电池试验线和回收工厂，并计划从

2025年开始在那里建立一家生产电池

的大型工厂，这是德国规模为23亿美元

的电池中心计划的一部分。大众还成立

了一家专门负责电池业务的公司，名为

PowerCO。

此外，大众还投资了8亿美元对田纳

西州查塔努加的组装厂进行改造，未来

将生产电动汽车，并投资2200万美元新

建了一个测试实验室。据了解，新的实验

室旨在对大众即将在当地生产的电动汽

车的电池组进行极限测试。

该设施占地3.2万平方英尺（约2972

平方米），大众在全球范围内共有四个类

似的设施。其他三个实验室中，一个位于

德国布伦瑞克（Braunschweig），另外

两个位于中国。

大众美国分公司首席工程官Wolf-

gangDemmelbauer-Ebner在一份声

明中表示：“以新的电池工程实验室作为

电池技术的新中心，我们可以将数据应

用于本地工程和装配中，从而对快节奏

的电动车市场做出快速反应。”

自去年以来，大众汽车一直从德国

进口ID.4供应美国市场，每月限量进口

800至2000辆。

Keogh称，大众汽车预计今年下半

年在美国的电动汽车供应量和销量将大

幅增加，因为它准备提高大众首款纯电

动跨界车ID.4在美国的产量。

Keogh表示，其查塔努加工厂的

本地化生产预计到今年年底将迅速

增加约7000辆ID.4车型，并最终达到

每月10000辆的产能。今年第一季度，

大众ID.4只售出了2755辆，去年售出

16742辆。

眼下，车企的电动化进程正变得越

来越紧迫。当地时间8日，欧洲议会以

339票赞成、249票反对、24票弃权的表

决结果，支持欧盟委员会于去年7月14

日提出的立法建议，决定到2035年禁止

在欧盟境内销售燃油车。

致力于推动清洁交通的欧洲议员惠

特马（JanHuitema）回应道，欧盟此项

新规面对的是行业而非消费者，“通过设

定碳排放标准，我们为汽车行业设定了

清晰的规则，这将鼓励汽车制造商生产

零排放汽车，并将激发投资和创新”。

目前，已有多家车企公开支持欧盟

立法机构的计划。宝马表示，将改造原有

工厂以适应新能源车的生产。大众称将

在2035年前停止在欧洲市场销售燃油

车。沃尔沃表示，到2030年，其整个产品

系列将实现全电动。

除了欧洲以外，在全球碳中和的压

力下，日本也在2021年正式宣布，到

2035年全面禁售燃油车。美国拥有独立

立法权的加州政府把禁售年限定到

2030年，人口大国印度也将在2030年全

面禁售燃油车。

有研究机构认为，在矿物资源供应

不足、价格较高的背景下，汽车制造商可

以选择性降低对某些元素的使用，比如

可以多使用磷酸锂铁电池，以降低钴元

素含量。该机构预计，明年磷酸锂铁电池

将占所有动力电池需求的近42%。
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凭借超强的传染能力以及免疫逃逸能力，奥密克戎使得人类通过接种新冠疫苗建立的免疫防

线有了裂痕。在一项真实世界研究中，两针辉瑞疫苗对奥密克戎有效率仅剩34%-37%，和曾经对原

始毒株90%的防护率相比，疫苗效果出现了断崖式下降。面对不断进化的新冠病毒，属于一代新冠

疫苗的时代过去了，二代疫苗正在摩拳擦掌登上台来。

针对奥密克戎

当地时间周三早晨，美国生物医药企业

莫德纳发布公告称，公司在研的奥密克戎二

价疫苗mRNA-1273.214在加强针对比实验

中，体现出远超原始疫苗的防护效力。所谓二

价疫苗，指的是这款疫苗同时对抗奥密克戎

变异株和原始毒株。

根据公司公告，在这项Ⅱ/Ⅲ期实验中，

接种奥密克戎二价疫苗的实验对象在面对

奥密克戎病毒时，所产生的中和抗体水平要

比使用原始疫苗（mRNA-1273）高出1.75

倍。对于这项数据，莫德纳总裁霍奇直截了

当地表示：“数据清晰地展现这是一款更好

的加强针。”

此外，莫德纳还提到，该疫苗的加强剂

量耐受性普遍良好，副作用与50微克剂量水

平的mRNA-1273加强剂量相当。受此消息

影响，截至6月8日收盘，莫德纳报148.53美

元/股，涨2.19%，市值590.8亿美元。

不过，公告中莫德纳并没有提及是否对

这款二价疫苗预防奥密克戎病毒感染的有效

率展开实验。自去年年底开始，奥密克戎病毒

在全球范围内快速发展成为优势毒株，其中

一个重要的原因就是病毒变异使得第一代疫

苗阻绝社会面感染的能力大幅下降。

与今年4月贝塔二价疫苗的实验结果一

样，mRNA-1273.214在应对其他变异株（阿

尔法、贝塔、伽马、德尔塔）的抗体水平也要高

于原始疫苗。但目前详细的实验报告仍未经

过同行评审和披露，莫德纳表示未来数周里，

将会把初步的实验数据提交给FDA审核，希

望能够在夏末秋初正式推出这款疫苗。

事实上，针对奥密克戎变异株的新冠疫

苗是各家企业研发的重要方向。今年1月底，

辉瑞和百欧恩泰（BioNTech）曾对外透露，专

门针对奥密克戎毒株的新冠疫苗启动临床试

验。不过，两家公司目前尚未公布相关实验数

据或结果。

打加强针还是新疫苗

对于全球新冠疫苗产业而言，本月28日

将成为一个关键时间节点。FDA疫苗及相关

生物制品咨询委员会将讨论是否需要调整新

冠疫苗所应对的毒株。这代表着时隔一年半

后，新冠疫苗更新迭代的步伐又迈进了一步。

奥密克戎成为全球疫情的主要“元凶”

后，使得新冠疫苗保护效力不断降低。不管是

灭活疫苗、腺病毒载体疫苗还是mRNA疫苗，

面对奥密克戎毒株有效性都大打折扣。

《柳叶刀》上的一项临床试验显示，接种

过两剂强生腺病毒载体疫苗，再接种一剂辉

瑞疫苗作为加强针后，25周后疫苗有效性降

低至8.8%；即便接种三针辉瑞的mRNA疫苗，

10周后，疫苗的有效性仍然不算高，降低为

45.7%。而曾经面对原始株病毒时，一针mR-

NA疫苗的有效率就高达90%。

此外，第三剂疫苗加强针的有效性能维

持多久仍有待确认。这也就意味着除了第三

针，可能还需要第四、第五针才能使得疫苗的

保护力维持稳定。

FDA生物制品评估与研究中心主任彼

得·马克斯博士在4月的咨询委员会上曾表

示，有迹象显示今年秋天还会出现一波新冠

疫情，所以秋季加强针的成分需要在“五到六

月”时间框架内敲定。

虽然疫苗的升级本身是一件好事，但在学

术层面上对“升级奥密克戎定向疫苗”仍存在

不同的看法。FDA疫苗咨询委员会成员、费城

儿科医院教授PaulOffit博士就曾表示，如果

FDA政策的目的是预防重症，那么眼下并不清

楚是否需要每年都接种加强针，但如果FDA想

要的是连轻症都避免，对于美国而言这是以往

在预防黏膜病毒方面从未实现的目标。

一片新蓝海？

当全球经济都因疫情受到不同程度影响

时，制药业，尤其是拥有新冠疫苗和相关药物

产品的公司，是为数不多甚至可以说唯一仍

能持续增长、并依然保持乐观的领域。

以辉瑞为例，2021财年，辉瑞疫苗业务

的营收占比超过五成，而mRNA新冠疫苗

Comirnaty的营收在疫苗业务中的占比超

过 86%。这直接促成公司2021年营收的大

幅增长。

但随着已有新冠疫苗接种需求放缓，疫

苗商在尝尽了甜头后不得不面对现实。今年

以来，莫德纳股价已经下跌了40.3%，BioN-

tech下跌了38%，辉瑞下跌了8.6%，而诺瓦瓦

克斯下跌了67.3%。

眼下，在基于原始病毒所研发的新冠疫

苗对于层出不穷的突变株作用逐渐减弱的情

况下，药企纷纷布局奥密克戎突变株疫苗的

研发似乎合情合理。

但实际上，开发针对特定突变株的二

代疫苗所蕴藏的风险可能更大。原因在于

新冠病毒变异速度太快，人类研发突变株

疫苗的速度或许并不能赶上新冠病毒变异

速度。

面对种种不确定性，为什么还有这么多

药企决定加入这个赌局？答案很简单，因为二

代新冠疫苗仍有机会可言。这是新一场关于

研发速度和效果的比拼，谁的加强针先上市，

谁的保护效果更强，谁就有可能获得更丰厚

的回报。

庞大的需求市场也不可小觑。虽然发达

国家疫苗接种率已经达到较高水平，但实际

上全球范围内仍有三分之一的人没有接种第

一针新冠疫苗，尤其是中低收入国家。而要想

建立全球疫情防线，这一空白市场也是不能

放弃的一块拼图。

而为了应对频繁变异的病毒，疫苗更新

紧紧跟上已有先例可循。例如流感病毒疫苗，

就是由世卫组织每年发布建议毒株，各国据

此生产流感新疫苗。

由于无需重新审批，其采取的批签发制

度可以有效缩短疫苗从研制到上市的周期。

业内专家表示，经过打磨和建设，各技术路线

平台逐渐成熟，研发速度加快，生产工艺稳

定，如果新冠疫苗研发上市能采取“流感模

式”，将大幅缩短新疫苗的上市时间。
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周四，欧洲央行公布最新利率决议，维持

三大利率不变，并宣布了终结量宽和7月开启

加息的计划。决议公布后，欧洲斯托克600指数

下跌1.1%至盘中低点。

欧洲央行决定从2022年7月1日开始终止

资产购买计划的净资产购买，预计适用于第三

轮长期定向再融资操作（TLTROIII）的特殊条

件将于今年6月23日结束。决议表示，计划在7

月加息25个基点，9月将进一步采取行动，具体

加息规模将取决于通胀前景。

欧洲央行表示，高通胀对所有人而言都是

重大挑战，将确保通胀在中期内恢复到2%的

目标，调整货币政策的速度将取决于新数据以

及对中期通胀发展的评估。

欧元区的通胀率在5月再创新高。而欧盟

统计局周三发布的数据显示，一季度GDP较去

年四季度增长了0.6%，和去年同期相比增长了

5.4%。这一强劲表现增加了欧洲央行开始加息

以对抗通胀的底气。

此外，欧洲央行将欧元区2022年GDP增长

预期从3.7%下调至2.8%，并预计明后两年的增

速均为2.1%。欧洲央行还上调了通胀预期，预

测2024年通胀率为2.1%。

虽然欧洲央行今日指引称将在7月和9月

加息25个基点，但市场仍未放弃讨论更为“鹰

派”的加息50个基点的可能性。

此前，一些欧元区国家央行行长质疑7月

和9月各25个基点的加息幅度是否可以有效抑

制通胀增长，斯洛伐克、奥地利、荷兰和拉脱维

亚的央行行长都表示愿意考虑提高至每次加

息50个基点。

机构对于欧洲央行的加息前景也存在分

歧。一些机构认为欧洲央行在抑制通胀道路上

将更加激进，采取更“鹰派”的做法；但也有机构

认为在经济增长压力下，欧洲央行或将快速转

“鸽”，在走出负利率后暂停动作。前者以美国银

行和巴克莱为代表，后者以贝莱德为代表。

美国银行本周发布的一份报告预计，今年

欧央行将加息150个基点，包括7月和9月分别

加息50个基点。此前，美国银行预测今年欧洲

央行累计加息的幅度为100个基点。

巴克莱也在周一的报告中称，预期欧洲央行

将在7-12月的每一次会议中加息25个基点，并在

明年一季度继续加息1次，累计加息125个基点，将

目前的存款利率从-0.5%拉到0.75%。

德意志银行的首席经济学家MarkWall

在一份研究报告中表示：“一些欧洲央行管理

委员会成员已经对加息50个基点持开放态度。

而我们认为欧洲央行仍低估了通胀，因此我们

预计，随着夏季的推进，会有更多人支持加息

50个基点的预期。”

与此相对的，贝莱德认为不论是美联储还

是欧洲央行，都可能不会像市场预期的那样激

进。贝莱德投资研究所所长巴尔维（Jean

Biovin）在每周评论中写道：“本轮加息周期

中，累计的加息幅度可能最终仅为历史最低水

平，因为央行们比起挤出增长更愿意与通胀共

存。问题是，市场太沉浸在鹰派假设中。”

贝莱德认为，欧洲央行会迅速将利率拉出

负值区域，然后在面对能源危机引发的经济衰

退时暂停动作。“随着欧洲找到新的能源和食

品来源，（高通胀）应该在中期内消散。”巴尔维

称，“欧洲央行似乎正在寻找通胀和增长之间

的平衡点。因而，我们可能会在未来几个月看

到欧洲央行出现另一次政策急转弯，这次将是

重新回归鸽派。” 北京商报综合报道
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