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无惧业绩微调 养老理财上新仍受捧

“泛海系”大股东被点名后 亚太财险称不影响公司运营
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产品上新

又有两只养老理财产品开始募集。中国

理财网数据显示，建信理财安享固收类封闭

式养老理财产品2022年第11期、光大理财颐

享阳光养老理财产品橙2027年第5期正处于

募集期，将于6月20日结束募集，两只理财产

品业绩比较基准均为5.5%-7.5%。

北京商报记者6月13日梳理发现，包括本

次发售产品在内，建信理财2022年以来共计

发行了8只养老理财产品，光大理财共计发行

了6只养老理财产品。对比两家理财公司前几

期发售的同系列产品，新发售的两只养老理

财产品业绩比较基准略微有所下调，前几期

业绩比较基准多为5.8%-8%或5.8%以上。

对于两只理财产品业绩比较基准下调的

原因，建设银行理财经理告诉北京商报记者，

一方面养老理财日趋常态化，所以业绩比较

基准也会稳中有降；另一方面，理财产品整体

收益率是下降的，所以新发售的养老理财业

绩比较基准也进行了下调。

光大银行理财经理同样表示，业绩比较

基准是根据市场行情判断的，现在理财产品

整体收益处于下降趋势，结合市场行情，预计

光大理财颐享阳光养老理财产品橙2027年第

5期的收益也会略低于前几期，因此下调了该

只产品的业绩比较基准。

而针对两只新发售养老理财产品与同系

列产品是否有所不同，上述两家银行理财经

理均表示，产品和前几期并无差异。

从产品说明书来看，两只新发售养老理

财产品认购金额均为1元，需收取管理费和托

管费。对比两家理财公司前几期发售的同系

列产品，在投资起点、产品费用、投资期限、资

产配置比例等方面均未发生改变。

在普益标准研究员苟海川看来，由于资本

市场和债市出现波动，同时，受疫情反复影响，

国内经济依然处于承压阶段，短期内市场仍

有波动风险，因此为体现养老理财产品的稳

健理念，而适当下调业绩比较基准。业绩比较

基准为管理人依据市场状况、风险等级等因

素综合做出的决策，并不代表产品实际收益

率，预计养老理财产品表现受业绩比较基准下

调因素影响不大，仍将保持长期稳健特征。

整体净值平稳

自2021年6月首批产品发行以来，养老理

财驶入“快车道”。根据中国理财网数据，加上

上述两只新发售的产品，养老理财的发行数

量已扩充至24只。

从净值数据来看，截至6月13日，24只养

老理财产品中共有18只公布净值，目前净值

均为1以上。拉长时间线来看，18只养老理财产

品中，除4只理财产品此前受市场影响曾跌破

净值外，其余产品整体净值均呈现上升趋势。

谈及养老理财产品整体净值较为平稳的

原因，苟海川认为，一方面，长期性是养老理

财产品的特征之一，投资期限较长意味着养

老理财试点产品有更多的跨周期投资空间，

整体净值也会较为平稳。另一方面，养老理财

产品通常采用的是“固收+”的资产配置策略，

通过固定收益类资产打底，以保证其产品净

值变动更小、更平稳。

值得一提的是，相较于其他理财产品，养

老理财还专门设置了平滑基金合理平滑养老

理财产品收益。

苟海川认为，养老理财产品引入的平滑基

金机制也发挥了一定功能，使得产品净值更加

平稳。该机制按照产品管理费收入的一定比例

先行计提风险准备金，然后会另外将一定比例

的超额收益部分纳入平滑基金，应对产品出现

风险准备金无法覆盖亏损的情况。

由于养老理财收益相对平稳、业绩比较

基准相对较高，也激发了客户的认购热情。截

至2022年一季度末，已有16只养老理财产品

发售，16.5万投资者累计认购420亿元，其中

40岁以上投资者占比超过七成，认购金额20

万元以下投资者占比超过六成。

产品规模将不断扩容

为进一步丰富养老理财产品供给，在前

期试点工作的基础上，2022年3月，养老理财

产品试点地区和机构进一步扩容，试点地区

新增北京、沈阳、长春、上海、广州、重庆6个城

市，试点机构新增交银理财、中银理财、农银

理财、中邮理财、兴银理财、信银理财6家机

构，另有贝莱德建信理财也获批参与养老理

财产品试点。

不过，从目前养老理财产品的发行情况

来看，24只养老理财大部分来自首批试点机

构。而作为第二批试点机构尚未有养老理财

产品“面世”。对于养老理财产品的筹备情况，

北京商报记者从多家第二批试点理财公司处

获悉，暂无最新进展。

第二批试点机构至今为何仍未有养老理

财产品发行？资深金融政策监管专家周毅钦

表示，养老理财产品的推出需要在产品层面

进行反复论证，还需要向银保监会报备，因此

产品推出不会太快。融360数字科技研究院分

析师刘银平则认为，可能是目前还在产品研

发及测试阶段。

4月21日，国务院办公厅发布《关于推动

个人养老金发展的意见》，明确个人养老金资

金账户资金可用于购买符合规定的银行理

财、储蓄存款等金融产品。谈及个人养老账户

对于养老理财的影响，周毅钦分析认为，养老

理财产品大概率会被纳入到个人养老金账户

中，而养老理财可能也会成为储蓄、理财、基

金、保险中最受金融消费者认可的金融产品。

从养老理财的发行趋势来看，预计未来养老

理财产品会逐步面向全国发行，城商行等理

财子公司也有可能加入到养老理财的发行队

伍中。 北京商报记者孟凡霞李海颜

北京商报讯（记者陈婷婷李秀梅）时隔一

年半，亚太财产保险有限公司（以下简称“亚太

财险”）的股权再次被送上拍卖台，这次是其第

四大股东重庆三峡果业集团有限公司持有

1.68%股权，将于8月4日被司法拍卖。

对于股权被拍卖一事，6月13日，亚太财险

方面回应北京商报记者称，本次涉及司法拍卖

的股权比例为1.68%，对公司影响有限。本次司

法拍卖事项不会影响公司正常经营。

从价格来看，这笔股权评估价为0.84亿

元，起拍价为评估价的80%，也就是0.67亿元，

为何一拍卖便主动打折？首都经贸大学保险系

副主任李文中分析表示，一方面，当前保险业

相对低迷，保险公司股权起拍价定得低，能够

降低流拍风险。另一方面，拍卖市场以低于评

估价起拍是非常常见的现象，因为竞拍机制本

身具有价格发现功能。

对于公司股权质押、冻结问题，亚太财险

方面对北京商报记者介绍称，截至6月12日，亚

太财险股东股权质押比例为66%，股权冻结比

例为65%。根据公司偿付能力报告，亚太财险

四位股东均存在质押或冻结股权的情况。比

如，其大股东武汉中央商务区股份有限公司

（以下简称“武汉中央商务区”）所持51%股权

被质押、部分被冻结。

对此，亚太财险方面表示，股权质押属于

股东正常的融资行为，由于亚太财险是独立的

法人机构，股东情况对公司经营管理没有直接

影响。不过，从亚太财险股权频繁被拍卖、抵债

的情况来看，亚太财险的股权质押已经带来了

股权流转的问题。

除了股权被拍卖，亚太财险大股东武汉中

央商务区也于5月31日被银保监会通报，是重

大违法违规股东之一。武汉中央商务区是地产

公司泛海控股旗下子公司。

对于武汉中央商务区被通报的情况，亚太

财险方面回复称，公司还在和股东及监管确认

相关情况，据了解有关情况与亚太财险无关，

公司作为独立法人，股东的问题不会影响公司

的正常运营。

此前被银保监会通报的保险公司违规股

东如何处理？行业有哪些先例？北京联合大学

管理学院金融系教师杨泽云表示，银保监会自

2020年7月起，已经公布了五批124名重大违

法违规股东。其中，涉及保险公司的还有安邦

保险、华海财险等。这其中有的保险公司已经

变更，有的股东权利被撤销。

从业绩表现来看，2021年亚太财险实现

净亏损4.96亿元。2022年一季度，亚太财险实

现净亏损0.26亿元，实现保险业务收入15.33亿

元。对于最新的业绩情况，亚太财险方面表示，

截至2022年5月底，公司实现净利润559.71万

元，已实现扭亏为盈。

对于减少亏损、扭亏为盈方面的举措，亚

太财险方面指出，公司坚持效益导向，持续提

升精准定价能力，强化业务筛选，加强优质业

务续保，不断提高优质业务占比，同时，加大传

统非车领域发展力度，主动服务国家发展战

略、服务实体经济、社会民生。

不仅着力提升定价能力、加大在非车领域

布局，亚太财险也在通过科技赋能数字化运

营。亚太财险方面告诉北京商报记者，近年来，

公司加大数字化转型力度，坚持“以金融科技

为驱动”的发展战略，不仅是业内首家把机器

人应用在出单系统的财险公司，还通过简化用

户交互场景，以智能化录入替代人工录入，提

升客户体验。

对于亚太财险在科技方面的投入，杨泽云

指出，保险业的科技投入，一是优化客户体验，

二是降低成本增加收益。具体来说，实时数据

采集、职能录入等保险科技的应用，提升了出

单时效，降低了出单时间，提升了客户服务便

利性，大大提升了客户的投保体验；而智能定

损、智能理赔等科技的应用，在提升客户理赔

体验的同时，更能提升客户满意度和忠诚度。

距离首批产品“面世”已过半年，养老理财规

模仍在不断壮大。6月13日，北京商报记者注意

到，建信理财、光大理财各新发售了一只养老理

财产品，目前均处于募集期，将于6月20日结束募

集。值得关注的是，相较于两家理财公司前几期

发售的同系列产品，新发售的两只理财产品业绩

比较基准略微有所下调。

在分析人士看来，随着养老需求和理财需求

的不断上升，养老理财还有较大的发展空间，产

品规模也将不断扩容。

截至一季度末
已经有16只养老理财产品发售

16.5万投资者累计认购420亿元
{

养老理财

发展大事记

2021年9月10日

银保监会发布《关于开展养老理

财产品试点的通知》，明确自

2021年9月15日起，四大理财子

公司开展养老理财产品试点

2021年12月6日

工银理财、建信理财、招银

理财和光大理财4家试点

机构的首批养老理财产品

正式开售

2022年2月11日

银保监会明确贝莱德

建信理财可参与养老

理财产品试点，试点城

市为广州和成都

2022年3月1日

养老理财产品试点地区

新增北京、沈阳、长春、上

海、广州、重庆6个城市，

试点机构新增6家


