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以色列同意经埃及向欧盟出口天然气币圈过冬 加密货币公司裁员求生
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“交易员”杠上央行 日本国债暴跌熔断

随着暴跌狂潮席卷加密货币领域，

越来越多的加密货币公司“顶不住了”。

当地时间6月15日，加密货币交易所

Coinbase市场拓展高级总监Durgesh

Kaushik在推特表示，“昨天我们做出了

削减团队规模的艰难决定，Coinbase全

球员工的18%受到影响。虽然这确实影

响到了我们的印度中心，但削减的规模

远远低于全球平均水平，其中印度团队

大约有8%受到影响”。

此前一天，数字货币交易所Coin-

base首席执行官布莱恩·阿姆斯特朗

（BrianArmstrong）表示，将裁减18%

的员工。在一份提交给证券交易所的文

件中，Coinbase称裁掉的岗位约为

1100个。

作为最大的数字货币交易所，此次

Coinbase的大裁员跟最近加密货币的

血崩息息相关。近日，比特币下挫至2.3

万美元以下，创18个月低点。

Armstrong还写道：“在经历了10

多年的繁荣之后，我们似乎正在进入

衰退。而经济衰退可能会导致另一个

加密货币寒冬的到来，这可能持续很

长时间。在过去的加密货币寒冬中，我

们最大的收入来源———交易收入大幅

下降。”

随着对加密货币资产的狂热降温，

加之市场动荡，Coinbase今年一直在留

住用户方面下工夫。今年5月，Coinbase

表示，由于交易费用收入大幅下降，该公

司在今年第一季度损失了数亿美元。同

时，Coinbase的交易用户数量也出现下

滑，其预计加密货币交易量和用户数量

将在今年第二季度再次下降。

但自第一季度财报季以来，加密货

币价格、Coinbase的股票价格和市场的

整体情况都变得更糟。当Coinbase首次

上市时，其股票的首笔交易价格为381

美元，随后股价飙升至429.54美元。而周

二，该股收于51.58美元。

除了Coinbase，其他加密货币平

台，包括Gemini、BlockFi和Crypto.

com等最近都宣布裁员。加密货币交易

和借贷平台BlockFi首席执行官扎克-

普林斯（ZacPrince）周一在推特上宣

布，该公司计划裁员20%。根据该公司的

新闻公告，在2021年秋季的历史性加密

货币繁荣期间，BlockFi的员工数量从

150人增加到850人。

普林斯说：“自2022年第一季度以

来，宏观经济环境发生了巨大变化，引

发了股市和加密货币市场的大幅回落。

因此，我们的首要目标一直是实现盈

利，应对许多人预计会出现的全球经济

衰退。”

数据显示，全球500大加密代币的

市值已从2021年11月的3.2万亿美元高

点，跌至本周的不到1万亿美元，抹去了

比特币和以太币等主要货币多年来的涨

幅。这波回落反映出全球金融市场整体

下滑。

据英国金融时报基于Crypto-

Compare数据计算，3月至5月，各主要

加密平台的现货交易量平均为每月

8000亿美元左右，不到2021年同期水

平的一半。

眼下，加密货币生态开始连锁反应。

当地时间6月13日，全球最大的加密货

币交易所币安（Binance）曾暂停其平台

上的比特币提款机制。该平台创始人兼

首席执行官赵长鹏解释，交易停滞导致

积压，币安需要采取一些行动。

暂停交易的不止币安一家。当地时

间6月12日，全球最大加密货币借贷平

台之一的Celsius表示，由于极端的市场

条件，该平台将暂停所有提款、交易和账

户之间的转账。

与此同时，今年5月以来，币圈出现

多起“爆雷”事件，不仅引发相关另类资

产的快速下跌，也冲击了诸多曾激进看

好这一资产的上市公司。全球持有比特

币最多的上市公司MicroStrategy就是

其中之一。

根据该公司提交的一份文件显示，

MicroStrategy对比特币的押注使其数

字资产的账面损失接近10亿美元。该公

司在过去两年花费近40亿美元购买了

约13万枚比特币。而由于投资者逃离加

密货币资产，MicroStrategy的股价已

经重返发行价附近。该公司总裁

MichaelSaylor此前有关比特币抵押贷

款的发言也引发投资者恐慌，进一步增

加了抛售压力。

与MicroStrategy类似，中美洲主

权国家萨尔瓦多早已押注比特币，也将

其作为官方法定货币，并积累了大约

2301枚比特币。同样受比特币暴跌影

响，目前该国持有的比特币价值已减半，

约为5400万美元。不过在当地时间6月

13日，该国财政部长AlejandroZelaya

在新闻发布会上否认了比特币价格大幅

下跌对该国家财政状况构成威胁的说

法，并表示“事实上对国家财政影响真的

很小”。 北京商报综合报道
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两度触发熔断

就在美联储的“大动作”前夕，仍在坚持

“超级宽松政策”的日本央行遭到了交易员们

的狙击。即便央行已经明确给出持续购买国

债的承诺，在本土交易的10年期国债期货短

时下跌并触发价格波动2日元的熔断线，这也

是2014年底后的最低值。

国债利率的波动也反映出日本央行的

火力全开。6月15日，日本10年期国债期货盘

中暴跌2.01日元，创2013年来最大单日跌

幅，并于13点54、13点55分两度触发大阪交

易所熔断机制。随后，日本央行宣布将于6月

16、17日继续无限量购买日本国债期货的交

割券。

有分析指出，国际投资者是造成日本10

年期国债期货“大跳水”的“主力军”。三菱日

联摩根士丹利证券驻东京的策略师 Katsu-

toshiInadome表示：“这是外国参与者YCC

（收益率曲线控制）的挑战，或者说基于他们

的观点，日本央行将调整政策。”

简单来说，一些债券交易员正在日本央

行重仓的场子里下注，这些人判断随着全球

央行收紧货币政策，日本央行也不得不放弃

超宽松政策，所以他们一直在试图攻击各个

期限的现金债券收益率曲线，其中也包括7年

期国债。

日内，日本7年期国债收益率一度被

推至0.35%，也是近7年来最极端的位置。

日本央行在周三确认，7年期日债的猛烈

出售威胁将10年期国债利率推出政策利

率区间（±0.25%）。

尽管日本央行早在4月就宣布将无限量

购买日本国债，且近期还在持续加大国债购

买力度，力保其实现收益率曲线控制目标，但

日本国债的抛售仍在继续。据彭博社报道，债

券交易员们押注日本央行将被迫放弃将收益

率限制在0.25%的承诺。

“寡妇交易”

收益率曲线控制，是指央行向市场公布

其对于国债收益率曲线某个或者某几个期限

段的目标水平，并根据国债收益率目标进行

相关货币政策操作。

早在二战期间的1942年，美国就曾使用

过收益率曲线控制政策，以稳定政府战争开

支的融资成本。2016年，随着日本央行行长黑

田东彦意外转向负利率而震惊市场。

日兴资产全球首席策略分析师John

Vail介绍称，做空日本国债以期望收益率飙

升，在过去20年里是众人熟知的“寡妇交易”，

指的是交易风险极大。虽然从历史和近几个

月来看，做空长端曲线肯定会有一些利润，但

在日本央行的火力下，特别是在强势的黑田

东彦行长治下，这些人不太可能善终。

据了解，日本央行将在周五早晨公布最

新的利率决议，目前的主流预期是该行继续

维持收益率曲线控制政策。

据彭博社报道，随着日本国内通胀攀升、

日元跌至低点，且多国央行持续加息，日本央

行面临的压力越来越大。经济学家预测，尽管

债券和货币面临越来越大的下行压力，但日

本央行仍将维持其政策目标。野村首席利率

策略师TakenobuNakashima表示：“日本央

行将继续这样做，无限量购买7年期或10年期

日本国债。”

此前，德意志银行也曾警告称，日本央行

为实现收益率曲线控制（YCC）目标而采取的

购债政策，可能造成金融市场“戏剧性、不可

预测的非线性”的波动，并令日元彻底失去基

本面的估值锚点，而令日本金融市场濒临系

统性崩溃。

日本央行的豪赌

今年以来，全球主要发达国家均面临通

胀压力，并且纷纷转换货币政策，但是日本央

行为了支持经济复苏，并不急于结束宽松货

币政策。

与此同时，日本的通胀压力高企。在全球

能源和食品价格激增的影响之下，4月日本核

心CPI年率为2.5%，创2008年新高，超出其2%

的通胀目标；同时，日元兑美元汇率已跌至20

年低点。

通常情况下，货币表现疲软是经济严重

萎靡的迹象，比如2014年欧元的暴跌，以及

2016年英镑在英国脱欧公投后的暴跌。不过，

在一些人看来，对于2022年的日本来说，日元

走软却是实现复苏的最佳机会。

黑田东彦周一表示，短期内日元大幅下

跌对经济不利，但他同时也重申将继续实施

宽松政策，原因在于日本缺乏足够的工资增

长、且经济仍需要更多时间来复苏。黑田东彦

在周一的讲话中表示：“这种情况下，货币紧

缩根本不是一个合适的措施。”

如此看来，日本央行此次利用日元贬值

推动通胀保持稳定的计划无疑是一场“豪

赌”。如果成功，日本央行就能帮助日本这个

世界第三大经济体重启其急需的增长引擎；

如果失败，日本央行可能将面临日元无序崩

溃的风险，这将迫使日本央行匆忙调整政策，

并导致日本再次陷入衰退。

北京商报综合报道
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以色列总理办公室15日发表声明说，以

色列总理贝内特14日晚在耶路撒冷会见到访

的欧盟委员会主席冯德莱恩，同意以色列经

埃及向欧盟出口天然气。

声明说，贝内特和冯德莱恩就加强以色

列与欧盟双边关系进行了讨论。贝内特说，近

年来，以色列从天然气进口国转变为出口国，

以色列正努力生产更多天然气。

据以色列媒体报道，冯德莱恩在访问时

表示，欧盟与以色列在天然气领域开展合作

将有助于减少欧盟对俄罗斯天然气的依赖。

报道说，欧盟、以色列和埃及正在推进达

成一项天然气出口协议，但该协议暂未涉及

以色列向欧盟出口天然气的数量及时间表。

以色列自本世纪初以来在地中海东部勘

探发现大量天然气资源。近年来，以色列寻求

与希腊、塞浦路斯等国合作，计划铺设一条天

然气管道，连接地中海东部天然气田和欧洲

市场。

欧盟是世界上最大的天然气进口地区。

目前，天然气约占欧盟能源消费的四分之一，

其大部分被用来为建筑物供暖。在地中海地

区，一条1900公里长的管道已经计划了多年，

目的是将天然气从以色列经塞浦路斯运往希

腊，从而运往欧盟。这条路线将比把天然气转

化为液化气更便宜。

目前已在地中海东部发现了大型天然气

储藏，包括以色列塔玛尔（Tamar）和利维坦

（Leviathan）气田和埃及Zohr气田。埃尼、英

国石油和道达尔等能源公司正在争夺这些资

源，以寻求扩大其天然气投资组合并减少对

石油的依赖。 据新华社

欧盟委员会主席冯德莱恩（左）和以色列总理贝内特在耶路撒冷出席新闻发布会。新华社/图

对于日本央行坚持宽松的努力，

债券交易员们并不买账。6月15日，

日本10年期国债期货盘中暴跌2.01

日元，创2013年来最大单日跌幅，并

两度触发大阪交易所熔断机制。目

前，日本央行仍正努力让市场相信其

超宽松货币政策的可持续性，而“不

信邪”的债券交易员以2013年来日

本10年期国债期货最大的单日跌幅

对其发起挑战。

6月15日10年期日本国债期货走势


