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新发份额骤降六成

所谓“好做不好发”，整体来看，在2022年

上半年市场震荡调整的背景下，新基金发行

情况也难言乐观。据同花顺iFinD数据显示，

按基金成立日来看，截至6月29日，今年以来

共有748只基金发行，发行总额达6659.05亿

份，同比下降58.49%。

若从细分类型产品来看，混合型基金仍

是公募行业上半年发行的“主力军”，截至6月

29日，发行份额达3165.85亿份，在发行总额

中占比达47.54%。同期，债券型基金的发行份

额则为2797.87亿份，占比为42.02%。

对于年内新基金发行份额骤降的原因，

深圳中金华创基金董事长龚涛表示，2022年

以来，新成立的基金或多或少都面临募集难

的问题，因此，发行规模骤降是必然。究其原

因，主要和今年以来，沪深指数连续下跌、个

股跌幅明显等原因有关，与此同时，大部分主

动权益类基金产品也损失惨重，在此期间发

行新基金，投资者的投资意愿自然有所降温。

尽管在年内市场震荡不断的背景下，新

基金发行总额较前一年度黯然失色，但其中

仍有爆款基金诞生，例如，华夏中国交建高速

公路REIT、国金铁建重庆渝遂高速公路REIT

均一日售罄，发行规模分别为94.15亿元、

47.96亿元。但几家欢喜几家愁，年内延募及

发行失败的情况也并不少见。数据显示，截至

6月29日，年内共有354只新基金延募。与此同

时，还有13只基金在年内发行折戟。

在年内新基金发行频频遇冷的同时，北

京商报记者还注意到，也有部分机构截至当

前颗粒无收。据同花顺iFinD数据显示，截至6

月29日，剔除正在发行及等待发行的产品，年

内仍有30家基金管理人未有新基金发行。值

得一提的是，30家机构中的合煦智远基金、江

信基金、金信基金、凯石基金等8家基金管理

人在2021年度也未有产品发行。

展望下半年的发行趋势，业内人士则持

不同态度。龚涛认为，下半年随着市场回暖，

主动权益类基金的市场规模或有所增长。

申万研究所首席市场专家桂浩明则认

为，2022年新基金发行的情况可能不会太乐

观。“基金发行和市场一样，有高潮有低潮，有

大年也有小年，在市场真正回升后，这一局面

或有望得到改变。但现在，更多的还是要从今

年的市场当中吸取经验教训，练好‘内功’，真

正提高给投资人的回报，这才是新基金持续

发行的基本保障。”

分红总额同比增长6%

除发行外，公募基金的分红情况也备受

投资者关注。据公开数据显示，截至6月29日，

公募基金年内分红总额达1352.26亿元，较

2021年同期的1274.19亿元同比增长6.13%。

其中，年内分红金额超5亿元的共有40只产

品，分红金额超10亿元的产品也有16只。

具体来看，截至目前，年内分红最多的产

品为国富深化价值混合，分红金额达37.54亿

元，广发小盘成长混合、易方达价值精选混合

则紧随其后，年内分红金额分别达30.96亿

元、27.93亿元。

值得一提的是，在上半年分红的基金产

品中，债券型基金成为名副其实的“主力军”。

数据显示，截至6月29日，债券型基金的分红

金额达751.42元，在全部基金中的占比高达

55.57%。

在财经评论员郭施亮看来，基金分红主

要可以总结为三方面原因。一是为了通过分

红的方式，使投资者“落袋为安”，以此留住投

资者，提升资金利用率，提升基金投资回报吸

引力。二是基金管理人希望通过分红的方式

控制管理规模，避免在股市回升后大量资金

涌入所造成的规模风险。三是基金管理人或

希望通过分红的方式，降低投资者特别是机

构投资者集中赎回的压力。

回顾此前，2021年公募基金的分红总额

为2916.81亿元，创下历史新高。而在2022年

上半年分红总额超越2021年同期的背景下，

2022年的分红总额是否有望超越2021年？郭

施亮坦言，按当前基金分红的趋势来看，

2022年全年基金分红总额确实有望超越过

去一年。

但也有观点对年内基金分红趋势持相反

态度。某券商资深研究人士认为，就基金业绩

表现而言，2022年上半年已不及2021年同期，

而基金分红情况又与业绩息息相关，若下半

年仍未有突出表现，预计2022年分红总额或

难超越2021年。

下半年观点“出炉”

回顾2022年上半年，市场行情波动不断，

股债市场也因此陷入震荡状态。那么，在即将

到来的下半年，权益市场、债券市场又将如何

演变？在A股及港股方面，多数观点持乐观态

度，更有业内人士认为A股或在下半年迎来新

一轮机会。而在债券市场方面，业内人士则普

遍持相对谨慎态度。

银华基金业务副总经理、基金经理李晓

星认为，随着疫情逐步得到控制、财政逐步

发力、地产市场逐步触底、促进消费举措逐

步落地，宏观经济或会呈现一个逐季加速的

状态，大部分上市公司的基本面情况会逐渐

改善，因此，2022年下半年的市场会比上半年

要乐观。

还有业内人士认为，下半年A股或迎来新

一轮机会。平安基金研究总监张晓泉表示，

“国内经济形势最差的阶段已在4月出现，预

计在上市公司二季度业绩出来后，A股大概率

也会有向好业绩的出现，相信这一情况陆续

会在未来几个月的时间出现，接下来我们预

判A股有一轮非常明显的机会，现在正是大行

情的起点”。

值得一提的是，在A股逐步走强的同时，

港股近期表现也相对乐观。展望下半年，多位

业内人士坦言看好港股的发展。例如，嘉实国

际行政总裁关子宏就提到，“今年以来港股的

表现好于A股和美股，我们认为下半年的走势

也将类似。随着疫情、监管等不确定性因素逐

步消除，港股的向上动能逐步增加”。

中国（香港）金融衍生品投资研究院院长

王红英也提到，针对港股而言，从今年最低的

18000点左右到如今的22000点左右，整体上

升幅度超20%。随着我国政府对香港经济发

展政策的不断支持，预计下一阶段，恒生指数

会出现结构性上升的趋势。

而在上半年权益市场波动不断的同时，

债券市场也难言好过，整体呈现震荡状态。展

望后市，多位业内人士均对债券市场在下半

年的发展持谨慎态度。金鹰基金固定收益研

究部认为，目前货币政策宽松方向不变，但资

金需求预计将随疫情后信贷恢复逐步启动，

短期淤积在金融体系的资金释放，对资金成

本造成一定上调压力；叠加目前市场杠杆较

高，短端获利空间可能被压缩。

“随着疫情的有效控制，下半年疫情对经

济的影响逐步减弱，叠加稳增长政策加大发

力，预计三季度经济会出现修复式反弹。但

考虑到下半年外需趋于下行等因素，预计下

半年经济的修复弹性或弱于2020年”，海富

通基金方面在接受北京商报记者采访时如是

说道。 北京商报记者李海媛

20家股东计划离场

保险公司股权变动历来是市场关注的

焦点，2022年行将过半，6月29日，北京商报

记者根据中国保险行业协会披露的信息以

及公开的股权交易信息不完全统计发现，今

年以来，至少有20家公司计划主动出清其

所持的险企股权，涉及9家险企。

具体来说，备受关注的华泰保险集团持

续获得外资安达系增持，君正系、当代系以

及中谷粮油集团等股东相继减持或退出，安

达系控股华泰保险集团仅差一纸批文。

此外，泰康保险集团、华泰人寿、平安产

险也出现了小股东退出的情况，不过，股权

变动比例均小于1%。

中小险企队列中，国宝人寿、海保人寿

分别有12%股权发生变更，他们均获得

了地方资本增持。中韩人寿此前的战略

投资计划有了结果，新引入5位股东，复星

联合健康19.5%股权遭司法拍卖，买方以5.6

折拍下。

股东主动退出、被迫拍卖，虽然今年险

企股权变更背后各有原因，但与2021年同

期多达15家险企发生股权变更相比，今年

险企股权变更并不算频繁。对此，首都经贸

大学保险系副主任李文中分析，由于保险

行业当前不景气，保险公司股权的估值相对

比较低，持有者存在一定程度的惜售，同时，

投资者在没有明显看到市场趋势改变的情

况，往往也有观望情绪。

从保险行业本身发展情况来看，近两

年，整个保险行业都面临着较大的转型发展

压力，财产险方面，车险业务仍在消化车险

综合改革的阵痛，虽然车险保费已经逐渐步

入正增长轨道，但承保利润空间被压缩，行

业可能还要面对承保亏损的情况。人身险公

司个险渠道面临严峻挑战，保费规模持续收

缩，尤其是部分中小险企，面临很大的发展

压力。

地方国资逆势加码

相较于此前社会资本对于保险业的热

情追逐，今年选择退出者更多，至少有20家

公司计划出清其所持的险企股权。例如舜

元建设（集团）有限公司计划退出海保人寿、

四川川商发展控股集团退出国宝人寿等。

保险公司牌照本身具有稀缺性，为何股

东会选择退出？李文中表示，保险牌照稀缺，

保险行业长期发展前景可期，很多资本都希

望能够拿到保险牌照，但这主要是对于控股

股东和战略类股东来说的。

李文中进一步分析，市场上出售的保险

公司股权大多数都是小股东所持有的股权，

并不能决定和影响保险公司的经营管理，属

于财务投资性质。对于部分这类股权持有人

来说，公司经营战略的调整、资金需求变化、

所持股权未来的市场价值变化预期等因素

都可能促使他们将所持股权出售，甚至出

清。当前受新冠疫情和国际局势的影响，一

些企业经营受到冲击，保险公司也明显受到

影响，而且严监管之下一些中小公司股东存

在较大的资金压力。这也应该是部分中小公

司股东出清股权的原因。

资深精算师徐昱琛则指出，保险公司的

投资周期比较长，像寿险公司一般成立后要

七年左右，甚至更久才能实现盈利，对于财

务类股东来说，如果投资没有带来比较好的

收益反而形成拖累，股东选择退出也就不难

理解了。

但综合来看，今年以来，地方资本，尤其

是地方国有资本，正逐步加大对于地方系险

企的持股。注册地位于浙江省杭州市的中韩

人寿将引入的5位新股东中，有4位是浙江

省地方国企。5月份，横琴人寿拟新增注册

资本3.85亿元，全部由该公司的国有法人股

东珠海铧创投资管理有限公司单一认缴。国

宝人寿12%股权的受让方也是四川金融控

股集团有限公司。

对于地方系中小险企来说，地方国资增

持会带来哪些影响？李文中指出，地方国资

入局能够给中小险企融资与增资带来便利，

有利于中小险企化解面临的资金压力，也能

够为险企带来更多的保险业务资源，有利于

业务的发展。此外，也有利于中小险企与地

方政府控制的其他企事业单位之间形成协

同发展的局面。

从开展保险业务层面，徐昱琛分析称，

地方国企成为险企股东或增持后，有助于险

企获得一定的资源倾斜，这包括团险业务、

政策性保险业务、农险业务等。

“有国企股东做背书，也能够增强险企

的信心，让保险公司在开展业务、竞标过程

中更有优势。”徐昱琛补充表示。

北京商报记者陈婷婷李秀梅

保险市场低迷考验着险企股东们的耐心，对保险市场失望的股东萌

生退意，选择减持或者退出，依然看好保险市场的则衔枚疾进。6月29日，

北京商报记者不完全统计发现，今年以来，不包括按比例增资在内的险企

股权变更已经出现11起。

在众多资本转让股权变现退出之际，地方国有资本逆势加码，对所在

地的中小险企频频增持。业内专家表示，地方国资入局能够给中小险企融

资与增资带来便利，也能够为中小险企带来更多的保险业务资源。

公募“期中考”放榜

在即，回顾2022年上半

年，股、债市场波动不

断。在市场动荡的背景

下，年内新基金发行情

况难言乐观，新发份额

较2021年同期骤降近

六成。但在上述背景下，

基金分红总额却同比增

长超6%。随着近期市场

回暖，2022年下半年，

权益市场、债券市场又

将如何演变？多位业内

人士给出了不同答案。

数据来源：同花顺iFinD

2021年至今发行“颗粒无收”基金公司名单
（截至2022年6月29日）

合煦智远基金
金信基金

中科沃土基金

益民基金

明亚基金江信基金

先锋基金
凯石基金
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