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美国通胀“破9”经济衰退风险陡增

在迫在眉睫的俄气断供威胁下，当地时

间周二，美国最大的液化天然气出口商钱尼

尔能源（CheniereEnergyInc.）等公司又警

告称，新的美国联邦空气污染要求可能会中

断它们对欧洲的天然气供应，这对欧洲能源

市场无疑是雪上加霜。如果短期内欧洲难以

找到合适气源，若天然气价格应声飙升，欧

洲通胀将再度加剧，波及民生。

美国可能中断供应

据了解，在今年9月5日之前，美国数十

家石化工厂、管道和其他设施必须证明它

们遵守了美国环境保护局（Environmental

ProtectionAgency，简称EPA）对致癌甲

醛排放的限制规定。

根据美国环保局的数据，排放限制可

能会影响美国各地部署的220台燃烧式涡

轮机。在过去近20年的时间里，这些设备被

免除了排放限制，但今年3月，美国环保局

表示，它将取消这一豁免。

据外媒报道，钱尼尔能源的律师事务

所曾在3月致信美国环境保护局局长

MichaelRegan称，“在俄乌冲突动摇全球

能源市场之际，这项规定将对国内能源部

门产生影响，尤其是液化天然气行业”。

据了解，钱尼尔能源的两个墨西哥湾

沿岸液化天然气接收站有62台受影响的涡

轮机，这些涡轮机会驱动压缩机，从而将液

化天然气输送到海外。

钱尼尔能源在信中还表示，在政府

专注于帮助欧洲打破对俄气依赖的同

时，这么做可能会导致“事与愿违”的结

果，并给美国液化天然气行业带来巨大

成本和运营中断。

另一方面，“北溪1号”天然气管道维

护工作进入第二天，不少欧洲国家已经

开始慌了。德国联邦网络管理局表示，

“北溪1号”天然气管道启动维护工作后，

输气量降为零。

据了解，维护工作将持续到7月21日，

在此期间，不会通过“北溪1号”管道向德国

输送天然气。德国联邦网络管理局指出，因

为这是例行技术维护工作，能源市场已经

为此做好了准备，也为仅会有不多的天然

气被注入储气库做好准备。

开源节流成当务之急

俄天然气市场专家季伊万·莫宁表示，

受管道暂时关闭影响，7月“北溪1号”供气

量可能降至13亿立方米，与6月相比降幅近

60%。数据显示，5月经该管道对欧供气量

为54亿立方米，6月为32亿立方米。

意大利能源巨头埃尼公司11日发布声

明说，俄气已表示自当日起对埃尼公司的

供气量从每日3200万立方米减至2100万立

方米。据斯洛文尼亚媒体报道，俄罗斯对斯

洛文尼亚主要天然气分销商吉奥普林公司

的供应量可能比平时减少25%。

两个源头的断供威胁令欧洲天然气供

应形势雪上加霜，“开源节流”以应对能源

短缺成为欧盟的当务之急。

欧盟委员会主席冯德莱恩日前表

示，今年下半年欧盟理事会的主要议题

有三：再思考、再建设、再供能。欧委会正

加紧起草一项紧急预案，以免供气中断

时措手不及。

6月底，欧盟理事会批准一项规定，要

求成员国天然气库存今冬前至少达到其储

气能力的80%，并在下个冬季前达到90%，

且成员国之间可共享天然气。

为实现“开源”，欧盟努力寻找能源替

代供应方。近期欧盟多番寻求以色列、埃及

等国帮助，希望获得更多天然气供应。但分

析人士指出，欧盟要从以色列大幅增加天

然气进口，将面临成本高、工期长等问题。

在“节流”方面，据意大利《共和国报》

报道，意政府制定了降低国内天然气消费

量的计划，措施包括减少城市内外公共照

明时间、夜间关闭历史遗迹和建筑照明等。

意大利生态转型部长罗伯托·钦戈拉尼表

示，近期将在意大利发起一项家庭节约能

源的行动。

转向煤电难解能源困局

由于欧洲天然气供需缺口巨大，仅

靠寻求新气源或降低消费量无法在短期

内弥补缺口，不少欧洲国家近期纷纷宣

布重开煤电厂或采取措施支持煤电。分

析人士指出，对俄罗斯能源的依赖让欧

盟遭到制裁“反噬”，重启煤电难以让欧

洲走出能源困局。

此前支持能源转型的欧盟官员，在一

些成员国不得不转向煤电之时变得闪烁其

词。负责内部市场的欧盟委员蒂埃里·布雷

东近日对媒体表示，只要一个国家向其他

国家证明在获取天然气供应方面已尽其所

能，便可重启煤电厂。

德国联邦经济和气候保护部日前发表

声明说，为应对天然气供应大幅减少，德国

将采取一系列紧急应对措施，包括限制使

用天然气发电，转而更多利用煤电。

德国政府此举有悖于其此前制定的逐

步淘汰煤电的计划。根据现任联邦政府的

联合执政协议，德国将在“理想情况下”把

淘汰煤电的时间从2038年提前到2030年。

奥地利政府此前同样宣布重开南部城

市梅拉赫的一家煤电厂，以应对能源短缺。

希腊政府也宣布，为确保能源供应稳定，该

国将在2024年之前增加50%的煤炭产能。

然而，分析人士表示，转向煤电不仅无

法从根本上缓解欧洲能源短缺问题，还将

扰乱欧洲国家新能源发展计划，对欧盟到

2050年实现“碳中和”目标造成不利影响。
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英国希思罗机场因人手短缺限制客流

量，通知航空运营商停止出售夏季余票。

希思罗机场首席执行官约翰·霍兰-

凯12日发表声明说：“过去数周……我们

开始经历服务人员数量减少至不可接受

的水平。”

霍兰-凯说，旅客排队时间长、航班延迟、

行李晚到等问题都需要人力协助解决。

希思罗机场说，机场新设定平均每天

10.4万个出港座位限额，较原定减少4000

个，已经购买机票、但出港座位被取消的乘

客需重新安排出行时间、申请退票或更改飞

行路线。机场正要求航空运营商不要出售剩

余机票。

希思罗机场最新限客规定从12日开始，

将持续至9月11日。

此前，受航站楼客满影响，希思罗机场曾

要求航空运营商取消61架次航班。

按照希思罗机场说法，这是该机场第一

次被迫大规模、长时间限制客流。

英国欧艾吉航空国际公司高级分析师约

翰·格兰特说，希思罗机场的现状按传统行业

标准非同寻常，但发生在今年并不罕见，“这

是行业资源匮乏的缩影”。

美国《华尔街日报》分析，新冠疫情防控

措施放缓了欧洲国家航空业复苏。

希思罗机场说，去年11月开始新雇员工，

预计本月底安保人员数量将恢复至疫情暴发

前水平。

霍兰-凯说：“新同事上手挺快，但还未能

实现全速作业……机场一些关键服务仍严重

缺人，尤其是地勤。” 据新华社

13日在英国伦敦希思罗机场拍摄的旅客。新华社/图

美国不断创新高的通胀势头仍未见减缓。北京时间7月13日

晚间公布的数据显示，美国6月CPI同比增长9.1%，超过市场预期

的8.8%，增幅创1981年以来最高。这进一步巩固了美联储将激进

加息以抑制通胀的市场预期，同时也加重了投资者对美国经济衰

退的担忧。一些经济学家认为，在通胀持续高企、美联储加速加息

背景下，美国经济频亮“黄灯”，衰退只是早晚问题。

9.1%！通胀爆表

美国劳工部公布数据显示，美国6月CPI

同比增长9.1%，预期8.8%，前值8.6%。扣除波

动性较大的食品与能源价格不计，美国6月核

心CPI同比增长5.9%，预期5.7%，前值6%。

据了解，此次CPI环比增长1.3%，创2005

年来最高纪录，同比增长9.1%，创1981年底以

来最大涨幅。

在高于预期的CPI公布后，当天美股开盘

暴挫，三大股指均跌超1%，道指开盘跌1.2%，

标普500跌1.4%，纳指跌1.7%。美元则短线走

强，原油与黄金价格下挫。美国国债大跌、收

益率飙升。

虽然整个美国的货物价格普遍上涨，但

汽油价格比上个月上涨11.2%，远远超过其他

类别。数据显示，包括电力和天然气在内的能

源服务价格上涨3.5%，是2006年以来的最大

涨幅。

对此，美国总统拜登表示，美国6月通胀

数据“高得令人无法接受”，但考虑到最近汽

油价格的下跌，CPI数据已经过时。

劳工部还表示，住房和食品价格上涨也

是通货膨胀的主要因素。食品成本同比上涨

10.4%，是自1981年以来的最大涨幅。主要住

宅租金较5月上涨0.8%，是自1986年以来的最

大月度涨幅。

《华尔街日报》报道认为，美国民众面临

几十年来最严重的通胀局面，而收入却未能

跟上物价上涨步伐，影响了消费支出。

100点加息要来了？

自3月以来，美联储已三次加息，将联邦

基金利率目标区间上调至1.5%至1.75%之间。

在6月的货币政策会议上，美联储加息75个基

点，是自1994年以来最大幅度的单次加息，其

控制通胀的迫切性可见一斑。

分析师指出，强劲的CPI数据显示美联储

将进一步激进收紧货币政策。美联储或在本

月晚些时候再次大幅加息，7月加息75基点已

是“基本设定”，市场现在认为加息100基点的

概率也达到30%。

分析师ChrisAnstey表示，无论从整体

数据还是核心数据的环比涨幅来看，这都是

一个显著的涨幅。这巩固了美联储在7月会议

上加息75个基点的预期。美联储观察工具显

示，美国联邦基金利率期货显示美联储在9月

再次加息75个基点的可能性高达80%。

不少经济学家认为，在高通胀背景下，美

联储更激进货币政策将美国经济推入衰退只

是时间问题。美联储主席鲍威尔6月下旬出席

国会听证会时承认，美国经济存在衰退可能

性，实现软着陆将非常具有挑战性。

美国银行的经济学家于13日更新预测，

警告美国经济恐在今年下半年进入温和衰

退。该行预测，至今年第四季度美国实际GDP

将萎缩1.4%，并在2023年实现1%的增幅。

德意志银行经济学家也曾预计，美国经

济将于2023年年中开始陷入衰退，失业率将

在2023年第四季度达到5.4%的峰值。英国《金

融时报》调查显示，近70%受访经济学家认

为，美国经济将于明年陷入衰退。根据彭博社

经济部6月中旬发布的预测，美国经济到2024

年年初出现衰退的可能性高达72%。

德意志银行美国高级经济学家布雷特·

瑞恩表示，“美联储的方案是，通过减少过剩

的职位空缺来使其劳动力市场供需恢复平

衡。然而，从历史经验来看，一旦职位空缺下

降，新增招聘也将随之下降。因此，美联储很

难使用利率等钝器（bluntinstrument）来对

劳动力市场的供给和需求进行微调”。

瑞恩解释说，“美联储需要大幅度收紧

货币政策，并导致经济增速放缓，从而引导

通胀回归目标水平，这将是一条极其艰巨的

道路”。

经济频亮“黄灯”

国际货币基金组织12日发布最新预测，

下调2022年美国经济增长预期至2.3%，认为

美国避免经济衰退越来越具有挑战性。这是

该机构一个月内第二次下调美经济增长预

期，凸显美国经济增长前景恶化。

此外，美国亚特兰大联邦储备银行8日公

布的最新预测显示，今年第二季度美国实际

国内生产总值（GDP）环比按年率计算将萎缩

1.2%。美国商务部6月底发布的最终修正数据

显示，今年第一季度该数据下降1.6%。如果预

测成为现实，意味着美国经济已陷入技术性

衰退。

方舟投资公司创始人兼首席执行官凯

茜·伍德日前接受美国消费者新闻与商业频

道采访时表示，她认为美国经济正处于衰退

之中，库存过高是一大问题，在她几十年投资

生涯中从未见过。

美国企业研究所经济学家德斯蒙德·拉

赫曼表示，美国经济衰退将更早到来。二季度

美国经济很可能出现负增长，而连续两个季

度负增长符合经济衰退的一般定义。

拉赫曼同时表示，作为研判美国经济

衰退状况的权威机构，美国全国经济研究

所通常要经过数月衡量之后才会给出正式

判断，短期可能不会急于宣布美国经济已

陷入衰退。

美国供应管理学会本月初发布的数据显

示，在供应链瓶颈持续、通胀高企的背景下，6

月美国制造业采购经理人指数较5月下降3.1

个百分点，显示制造业增速放缓。一些行业的

库存很高，销量正在下降。

占美国经济总量约七成的个人消费支出

也出现风险信号。美国商务部数据显示，5月

美国个人消费支出仅增长0.2%，经通胀调整

后出现下降。

美国智库彼得森国际经济研究所一篇

分析文章认为，美国6月就业市场相对强

劲，但劳动参与率有所下降。劳动力市场之

外，其他经济数据令人担忧，显示经济可能

走向衰退。
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>>> 6月CPI同比增长9.1%

>>> 预期8.8%

>>> 前值8.6%

>>> 6月核心CPI同比增长长.9%

>>> 预期长.期%

>>> 前值6%


