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五年两度冲A折戟 嘉禾生物客户疑点不断
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天齐锂业利好缘何无人喝彩
周科竞

天齐锂业净利润预增110倍，

但是股价却不涨反跌，这就是资源

股的特点，市场对于公司利润保

持在高位缺乏信心，股价不涨也属

正常。

在专业机构的眼中，资源股的

估值并不采用市盈率的标准，也不

采用周期股的评价标准，而是参考

资源价格和探明储量，这就是说，天

齐锂业的股价与锂价格正相关。那

么即使天齐锂业在2022年上半年赚

了再多钱，只要锂价格出现下滑，那

么它的股价就会受到很大的压力。

所以本栏说，技术方面的股评不能

决定资源股的走势，大盘的走势对

资源股的影响也不大，锂价对于公

司股价的影响最大。

同时，锂这种金属在国内还没

有期货交易，投资者不知道锂价的

波动情况，上市公司也没办法进行

套期保值。所以投资者只能根据很

多难以确认的信息来猜测天齐锂业

的股价走向，但这种猜测显然是不

够准确的，而庄家对于锂价的掌握

一定好于普通投资者，于是投资者

与其去研究锂价，还不如去研究庄

家的动向。

所以，在投资者的眼中，110倍

的利润增长，或许是预期内的，或

许是不那么重要的，反正，投资者

和庄家都不拿110倍的利润增长

当作利好，股价自然无法出现上涨

走势。

那么为什么黄金股、煤炭股等

资源类股票并不会出现股价的超大

幅波动？因为其他资源类公司都存

在期货交易，上市公司可以通过期

货市场套期保值交易来锁定产品价

格，这样一来，公司的利润水平并不

会出现太大意外波动，投资者对于

上市公司未来业绩也有相对准确的

判断，所以上市公司的业绩基本都

符合投资者的预期，同时投资者也

能够根据资源价格来判断上市公司

未来产品价格的走势。

所幸的是，现在管理层正在研

究推出锂资源的期货交易，如果未

来有了锂期货，那么不仅上市公司

能够通过套期保值来锁定利润，锂

价也能有准确的表达，同时采矿企

业也能根据期货价格及时增产或者

减产，以平抑或者支撑锂价。

从现在整个大宗商品的走势

看，多数都处于大幅下跌之中，所以

此时投资者很难相信锂价会仍然保

持涨势，按照这个道理推算，投资者

预期天齐锂业未来业绩恐难以保持

如此高速的增长也就顺理成章，这

才是天齐锂业对利空敏感、对利好

麻木的真实原因，所以本栏说，没有

套期保值的资源类股票，股价走势

大起大落并不奇怪。

那么现在持有天齐锂业的投

资者，同时遇到半年报的优秀业绩

以及不确定的未来业绩，这样的对

比之下，投资者更加适合把半年

报业绩视为一次性的意外收入，

而不要用它来计算市盈率，否则如

此算出的市盈率水平，显然是不科

学的。

又有内幕提前泄露？远望谷涨停牵出收购事项
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创业板IPO撤单

7月14日晚间，深交所官网显示，嘉禾生

物创业板IPO已变更为终止状态。

招股书显示，嘉禾生物主要业务为天然

植物提取物及保健食品的研发、生产和销售，

是国内规模较大的植物提取物研发、生产和

出口企业之一。

深交所表示，由于嘉禾生物申请撤回发

行上市申请文件，根据深交所《创业板股票发

行上市审核规则》第六十七条，深交所决定终

止对其首次公开发行股票并在创业板上市的

审核。

回顾嘉禾生物创业板IPO之路，公司创业

板IPO于2021年6月30日获得受理，同年7月

28日进入已问询阶段，在终止前经历了两轮

问询回复，已排队逾一年。

需要指出的是，这已是嘉禾生物第二次

冲A失败。早在2017年12月，嘉禾生物曾申报

沪市主板IPO，不过2018年3月，公司主动撤

回了上市申请。本次创业板IPO终止，也意味

着公司转战创业板上市的愿景落空。

值得一提的是，本次创业板IPO审理过程

中，前次申报相关情形曾受到深交所的问询。

深交所要求嘉禾生物补充说明前次申报撤回

的原因、存在的主要问题及整改情况等。嘉禾

生物对此表示，2018年3月期间，IPO申请企

业集中撤回案例较多，参考其他撤回案例净

利润水平，公司也相应调整了IPO上市规划。

公司本次撤单的原因是什么？未来是否

还有再度上市的打算？带着这样的疑问，北京

商报记者致电嘉禾生物证券部进行采访，不

过对方工作人员表示，能够接受采访的人员

外出不在，目前不方便接受采访。

出现员工和客户重名

值得注意的是，报告期内，嘉禾生物存在

155个员工与客户及其股东、董监高重名的情

况，与上述客户交易公允性曾遭到深交所质疑。

具体来看，嘉禾生物存在股东、员工、前

员工与报告期内客户及其关联方姓名、联系

方式等个人信息相同的情形。其中，公司董

事、副总经理任克举曾经为客户上海纽耐源

的股东和监事。

此外，嘉禾生物存在155名员工与客户或

者其公开披露的股东、董监高人员重名现象；

对应2019-2021年与公司之间的合作金额分

别为4139.76万元、8536.89万元和5380.07万

元，占营业收入的比例分别为3.25%、4.67%和

2.93%。对此，深交所要求公司说明公司和上

述与员工重名客户方交易价格的公允性。

嘉禾生物还存在对不同客户同期销售同

类产品毛利率不一致的情形。诸如2021年度，

针对水飞蓟提取物产品，公司向客户

UNIELTECHHONGKONGCOMPANY销

售毛利率为11.48%，向客户SARLKPLC销售

毛利率为4.3%。针对姜黄提取物产品，公司向

客户7的销售毛利率为43.84%，向客户1的销

售毛利率为38.91%等。

12亿首发融资计划遇阻

本次创业板IPO，嘉禾生物原拟募资12亿

元，用于植物提取产业化项目、研发检测中心

项目以及补充流动资金，拟分别投入募资额

8.5亿元、2.35亿元、1.15亿元。

嘉禾生物表示，2021年公司产能利用率

已基本饱和。在行业规模快速增长的背景下，

公司亟待提升产能，以满足不断增长的市场

需求。本次募投项目中“植物提取产业化项

目”主要目的之一即继续扩大公司产能，与公

司现有主营业务紧密相关。因此，本次募集资

金投资项目符合行业发展趋势和公司发展战

略，与公司现有生产经营规模相适应。

投融资专家许小恒表示，随着公司创业

板IPO终止，上述募投项目的实施节奏也恐将

被打乱。

业绩方面，2019-2021年，嘉禾生物归属

净利润逐年上升。财务数据显示，2019-2021

年，嘉禾生物实现营业收入分别约为12.72亿

元、18.3亿元、19.91亿元；对应实现的归属净

利润分别约为1.87亿元、2.77亿元、4.41亿元。

北京商报记者董亮丁宁

股价异动牵出收购事项

7月13日晚间，远望谷披露了一则股票交

易异常波动公告显示，公司拟筹划收购或其他

事项。7月14日早间，远望谷又对上述事项进行

补充，透露了标的公司所处行业等。

不过对于该事项，远望谷仍未披露具体情

况，仅透露了标的公司属于目前二级市场上的

热门行业电力行业。

远望谷表示，拟筹划收购标的企业主营业

务为研发、生产、销售电力安全产品。远望谷希

望通过本次收购，利用标的企业已有的市场渠

道资源，通过销售渠道协同，拓展公司RFID技

术和产品在电力行业的应用。

远望谷还表示，目前上述事项仍处于初步

接洽阶段，尚未签署任何书面协议，相关事项尚

存在重大不确定性。

值得注意的是，在二级市场上，远望谷股价

先行，在7月7日-13日5个交易日间，公司斩获

了3个涨停板。

东方财富显示，远望谷于7月7日冲上涨停，

7月8日、11日虽未涨停，但股价仍呈上涨趋势，

分别收涨0.19%、2.72%；7月12日、13日再度涨

停。在这5个交易日中，远望谷区间累计涨幅为

37.04%，同期大盘累计下跌2.36%。

不过，该消息发布后，公司股价反而跌停。

截至7月14日收盘，远望谷收跌10%，收盘价为

5.76元/股，总市值为42.61亿元。

投融资专家许小恒表示，股价涨停之后上

市公司披露利好消息，这容易引发市场对公司

内幕消息管理的质疑，这种情况也不排除会遭

到监管层的追问。

针对公司相关问题，北京商报记者向远望

谷方面发去采访函，不过截至记者发稿，未收到

对方回复。

曾两次重组折戟

针对本次收购事项，远望谷表示，如本次收

购取得标的公司控制权，预计将会构成重大资

产重组。

北京商报记者注意到，上市以来，远望谷进

行了两次重大资产重组，不过均以终止收场。

据了解，远望谷主营业务聚焦智慧铁路、智

慧图书、智慧零售等行业市场，并为智慧文旅、

资产管理、电力行业、智慧医疗、烟酒防伪及其

他新兴行业领域客户提供基于RFID技术的物

联网系统解决方案和产品。

远望谷第一次重组筹划于2015年，公司

彼时拟收购一家物联网行业企业，旨在加快

公司主营业务发展，进一步提高公司综合竞

争力。

不过，上述重组事项仅筹划一个半月就宣

告终止。远望谷表示，公司与各中介机构、标的

公司就本次重大资产重组涉及的相关事项进行

了多次协商，经多方反复论证，本次重大资产重

组涉及的相关事项时机尚未完全成熟，为维护

全体股东利益，经审慎考虑，公司决定终止筹划

本次重大资产重组事项。

上述重组终止近三年后，远望谷再度筹

划重组，公司于2018年2月透露重组意向，期

间于当年4月更换了一次重组标的，远望谷原

拟收购安徽一拓通信科技集团股份有限公司

（以下简称“一拓通信”）、上海希奥信息科技

股份有限公司两公司股权，后将收购标的由

一拓通信更换为龙铁纵横（北京）轨道交通科

技股份有限公司（以下简称“龙铁纵横”），拟

通过收购龙铁纵横股权来拓展轨道交通行业

业务领域。

上述重组事项于2018年12月上会，不过未

获得并购重组委审核通过，最终于2019年1月

宣告终止。

此外，7月14日，远望谷还披露了2022年半

年度业绩预告，业绩预告显示，公司上半年归属

净利润预计出现亏损，亏损约5000万-7000万

元，与去年同期相比将实现减亏。

北京商报记者董亮丁宁

嘉禾生物两次IPO历程一览

在前次沪市主板IPO撤单后，

陕西嘉禾生物科技股份有限公司

（以下简称“嘉禾生物”）又向创业

板发起了冲击，不过排队逾一年

后，公司再次选择了撤回上市申

请。7月14日晚间，深交所官网显

示，嘉禾生物创业板IPO已变更为

终止状态。五年内两度冲A告败的

背后，嘉禾生物客户方面存在疑

点，诸如公司存在对不同客户同期

销售同类产品毛利率不一致的情

形，以及155名员工与客户及其股

东、董监高重名的情况。

2017年12月

申报沪市主板IPO

2018年3月

撤回沪市主板上市申请

2021年6月

创业板IPO获受理

2022年7月

创业板IPO撤单

嘉禾生物创业板IPO募投项目情况一览

项目名称

项目投资总额

拟投入募资额

植物提取产业化项目

9.43亿元

8.5亿元

项目名称

项目投资总额

拟投入募资额

研发检测中心项目

2.57亿元

2.35亿元

项目名称

项目投资总额

拟投入募资额

补充流动资金

1.15亿元

1.15亿元

股价先于消息提前涨停的戏码在资本市场再次上演。

远望谷（002161）在股价大涨后披露股价异动公告显示，公

司拟筹划收购或其他事项，拟收购标的主营业务为电力安

全产品相关。需要指出的是，远望谷在披露该消息前，已录

得五天三板，这也使市场质疑公司是否存在内幕消息提前

泄露的情况。


