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大北农控股鲜美种苗的三大疑点
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苏州龙杰连续跌停不正常
周科竞

苏州龙杰股价连续闪崩跌停，

近两个交易日跌幅近20%，这样的

走势很不正常，纵观公司股票今年2

月以来的走势，颇为异常，股价从来

没有过涨停，但却有很强的趋势上

涨痕迹，背后大概率有庄家运作操

盘，现如今的闪崩跌停更像是一种

庄家极端出逃。建议监管层严查苏

州龙杰背后的操纵资金是否存在违

法违规的情形。

苏州龙杰7月15日开始从高位

出现走势逆转，7月18日、19日两天

出现跌停板，其中7月19日更是出现

“一”字跌停，股价从最高24.43元下

跌至19.13元，股价已经跌去近两

成，目前仍然有大量卖单封死在跌

停板，成交量萎靡，投资者无法卖

出，如果不出意外的话，未来股价仍

有进一步走低的可能。

回顾苏州龙杰此前的走势，股价

一路上涨，却从没有出现涨停板，过

于平淡的走势并不符合大数定理，里

面有很明显的人为运作痕迹，而突然

的闪崩并不符合前期庄家的以往风

格，不排除是坐庄资金出现了一些问

题，其中有操纵股价的嫌疑。

从公司的业绩看，2022年一季

度亏损，二季度依然预计亏损，而且

公司还有大股东减持的事件，那么

目前的股价不排除已经出现了高估

的情况，对于一家亏损企业，大股东

还在减持，那么19元的股价并不算

便宜，投资者已经处于非常被动的

境地。

对于已经持有苏州龙杰的投资

者，也存在一个很艰难的抉择，如果

持续地在跌停板申报卖出股票，那

么大概率无法卖出，而一旦成功卖

出，就有可能遇到短期的超跌反

弹，投资者有可能会卖出在当日的

最低价，虽然本栏认为未来还有可

能创出更低的股价，但卖出在当日

低点同样也是让人难以接受。本栏

认为，对于仍然持股的投资者，不妨

等待反弹出现后再逢高卖出，这也

是没有办法的办法，毕竟现在已经

被关在了里面，如果股价没有下跌

到极低的位置，投资者还是应该择

机出局。

现在本栏关心的问题是，苏州

龙杰在2022年一季度亏损、二季度

预亏的情况下，股价却从1月的低点

10.66元一路上涨到最高24.43元，这

一路的上涨究竟依托的是什么？还

是纯粹的资金炒作？如果仅仅是资

金炒作所为，那么这个过程是否存

在操纵股价？如果上市公司还有尚

未公告的利好信息，那么这里面是

否还有内幕交易的嫌疑？这些都需

要管理层进一步调查，如果存在违

规行为，本栏希望管理层能够严格

查处，还投资者一个公道。

如果里面真的有违规行为，本

栏认为受到损失的投资者还是应该

尽可能向责任方索赔。如果纯粹是

游资炒作，没有上市公司的配合，如

此的操纵股价行为一定会存在巨大

的风险，考虑到此前还有上市公司

高管和大股东减持的问题，也可能

是上市公司主动进行的市值管理，

如果真是这样，也是损害投资者利

益的行为。

中通客车“天地板”中信证券罕见提示风险

北京商报2022.7.20

责编方彬楠 编辑胡京玉 美编张彬 责校李爽 电话：64101949bbtzbs@163.com

标的估值是否合理

据大北农披露的公告，标的公司鲜美种

苗估值2.98亿元，较其目前总市值实现翻倍。

7月19日，大北农发布公告称，公司子公

司北京创种科技有限公司（以下简称“创种

科技”）拟收购17名股东合计持有的鲜美种

苗50.99%的股权，股份数量2444.97万股，对

应成交金额为1.52亿元。交易完成后，创种科

技将成为鲜美种苗的控股股东，持有其

50.99%的股份，鲜美种苗将纳入公司合并报

表范围。

股权关系显示，创种科技系大北农的全

资子公司。

关于定价依据，大北农表示，转让价格以

目标公司的整体估值为基础，结合鲜美种苗

未来三年的业绩承诺及其预期增长空间等因

素，经过各方沟通和协商，确定此次交易的整

体估值为2.98亿元，折合每股股价为6.21元。

据了解，鲜美种苗是一家新三板企业，主

要业务为农作物种子的研发、生产、加工和销

售。全国股转系统披露的消息显示，今年6月

15日鲜美种苗刚刚调入创新层。

值得一提的是，大北农此次收购也出现

一定的溢价。

今年3月10日、11日，鲜美种苗股价接连大

涨，区间累计涨幅达298.37%，还构成了股票异

常交易波动情形。3月11日之后，东方财富数据

显示，鲜美种苗最新交易日则是在6月16日，目

前最新股价报3元/股，总市值为1.44亿元。

经计算，按照6.21元/股的转让价格计算，

相比最新收盘价，此次收购溢价107%。

独立经济学家王赤坤对北京商报记者表

示，市场上的高溢价并购是监管层关注的重

点领域，溢价收购的原因、合理性等可能会被

追问。“不过该情况也不是必要障碍，溢价收

购的情况能否获得市场、监管层的认可，溢价

是否合理是关键。”王赤坤如是说。

业绩承诺能否完成

高溢价下，鲜美种苗近年来业绩表现却

并不乐观。

据大北农给出的数据，鲜美种苗今年上

半年未经审计的营业收入、净利润分别约为

4.07亿元、453.5万元。北京商报记者通过全国

股转系统披露的公告，找到了鲜美种苗2021

年上半年的经营情况，实现营业收入、净利润

分别约为3.9亿元、603.31万元。

不难看出，今年上半年，鲜美种苗出现了

增收不增利的情况。

另外，鲜美种苗2021年整年业绩也出现

承压。

数据显示，2021年，鲜美种苗实现营业收

入、归属净利润分别约为10.12亿元、1184.3万

元，分别同比下滑4.15%、24.34%。

对于此次收购，交易对方也做出了业绩

承诺，2022-2024年鲜美种苗实现扣除非经

常性损益的归母净利润，三年累计7500万元，

若三年累计实现的利润达到业绩承诺目标

（7500万元）的80%（6000万元），即可视为目

标完成。

协议约定，若鲜美种苗三年累计实现的

利润未能达到业绩承诺目标，则差额部分由

出让方按照协议约定方式补足。若按鲜美种

苗近年来业绩来看，上述业绩承诺的完成也

存在一定的压力。

针对相关问题，北京商报记者致电大北

农证券事务代表进行采访，不过电话未有人

接听。

中国国际科技促进会科技产业投资分会

副会长兼战略投资智库执行主任布娜新对北

京商报记者表示，业绩承诺一般会按照标的近

年来业绩表现进行制定，过高或过低的业绩

承诺都会引发质疑。“目前市场上也出现过由

于对标的行业未来前景的看好，导致业绩承

诺远高于实际业绩的情况。”布娜新如是说。

现金状况能否吃消

今年以来，大北农频频发起收购，公司资

金状况能否吃得消也存在疑问。

资料显示，大北农2010年登陆A股市场，

受生猪价格走低的影响，公司2021年出现了

上市以来的首次亏损，当年实现归属净利润

约为-4.4亿元。

业绩首亏背景下，大北农今年以来资本

动作频频，其中1月11日披露称，公司拟收购

九鼎科技自然人股东杨林持有的30%股权，

交易价格为13.2亿元；此外，3月1日，大北农

披露称，公司拟收购正邦科技旗下多家公司

股权，交易价格合计约为20亿-25亿元。

如今，大北农再度开展并购，并表示采用

自有资金+自筹资金的方式支付。

大北农披露的2022年一季报显示，截至

今年一季度末，大北农账上货币资金达43.25

亿元。虽然账上目前资金较为充裕，但大北农

有息负债也不少。

截至今年一季度末，大北农短期借款达

58.6亿元、一年内到期的非流动负债8.96亿

元、长期借款29.3亿元。实际上，对于公司现金

状况，在前次收购时就被深交所追问，彼时深

交所要求大北农结合当前的财务状况、经营

业绩、营运资金需求、行业发展情况等因素，

详细说明公司支付交易价款的资金安排及其

对公司可能造成的影响，是否可能造成公司

现金状况恶化等。

根据大北农披露的业绩预告，公司今年

上半年净利仍处于亏损状态，预计实现归

属净利润约为-5.5亿至-4.5亿元。对于此

次收购的目的，大北农表示，交易完成后，

有利于提升公司种子业务收入、提高种业市

场占有率。

二级市场上，截至7月19日收盘，大北农

股价报7.3元/股，总市值为302.3亿元。

北京商报记者马换换

2021年上市首亏背景下，大北农（002385）今年以来动作不断，谋救信号明显。7月19日，大北农披露公告称，公司子公

司拟购广东鲜美种苗股份有限公司（以下简称“鲜美种苗”）50.99%的股权。值得一提的是，此次拟购标的鲜美种苗是一家

新三板公司，按照2.98亿元的估值，折合每股股价为6.21元，上述股权收购成交金额为1.52亿元。北京商报记者注意到，此次

收购溢价不少，截至目前，鲜美种苗最新股价为3元/股，总市值1.44亿元。不难看出，此次收购，鲜美种苗身价实现翻倍。高溢

价收购下，鲜美种苗近年来业绩却出现明显承压，记者结合大北农公告内容以及鲜美种苗历年公告发现，2021年以及今年

上半年，公司净利均处于同比下滑状态，在此情况下，交易对方做出的业绩承诺能否完成也要打个问号。

午后闪崩

从涨停到跌停，7月19日，中通客车盘中股

价走势让投资者直呼心脏受不了，甚至一度登

上了微博热搜。

交易行情显示，7月19日，中通客车高开

8.14%，开盘价为27.5元/ 股，盘中一度触及涨

停。下午开盘后，中通客车股价直线跳水，并于

尾盘触及跌停，最终收于跌停价22.89元/股，

跌幅为9.99%，总市值为135.7亿元，当日成交

金额为59.46亿元，换手率为39.52%。

中通客车本次闪崩或与一则市场传闻有

关。据了解，7月19日午间收盘时分，一则传闻

称，有券商接到交易所电话，称将对频繁参与

中通客车交易的投资者从严从重处理，还考虑

对券商进行扣分处理。此外还指出，相应分支

机构应加强投资者宣导，非必要不参与该标的

的交易，针对已持有（特别是大额持有）该标的

的投资者，建议明确传达交易所警示要求，切

勿继续买入。

行业资深研究人士王剑辉表示，无论是个

人投资者还是券商，是否违规都有明文规定，

该传闻是否可靠仍有待查证，投资者还是应以

监管所发布的官方消息为准。

会出现该传闻的根本源头还是因为中通

客车近期的股价涨幅较大，不到3个月间曾大

涨逾5倍。东方财富显示，4月27日-7月18日，

中通客车区间累计涨幅为534.16%，是今年不

折不扣的大牛股。

值得一提的是，中通客车二股东山东省国

有资产投资控股有限公司（以下简称“山东国

投”）在高位减持，已于7月18日、19日累计减持

2%公司股份。本次减持完成后，山东国投持有

中通客车股份9459.95万股，约占公司总股本

的15.96%。

针对公司相关问题，北京商报记者致电中

通客车董秘办公室进行采访，不过对方电话并

未有人接听。

风险提示

值得注意的是，7月19日晚间，中信证券在

官网罕见地发布了一则关于中通客车交易风

险提示，这也使业内人士猜测，这或许是政策

层面的“降温”信号。

中信证券表示，中通客车基本面目前没有

发生重大变化，股价短期内上涨幅度较大，中

信证券敬请各位投资者充分了解股票市场风

险，注意二级市场市场交易风险，理性投资，提

高风险意识，切莫盲目跟风炒作。

资料显示，中通客车主要以客车为主兼顾

零部件产品的开发、制造和销售，客车产品涵

盖5-18米不同系列各种档次，用途主要为公

路、公交、旅游、团体、校车等细分市场。

而中通客车遭热炒则是由于公司的核酸

检测车业务。不过根据公司此前公告显示，公

司产品以客车为主，用于核酸检测的医疗专用

车目前数量较少，不足以对公司业务发展及盈

利能力产生重大影响。此外，中通客车研发的

太阳能增程式智能驾驶客车，太阳能可作为辅

助电源使用，目前仅开发出样车，该项技术未

商业化。

财经评论员郭施亮在接受北京商报记者

采访时表示，中通客车前期炒作太猛。上述情

况或将引导市场游资炒作降温，这或许是政策

层面的“降温”信号，打击游资炒作的同时，或

有利于部分资金回流至价值股之中。

业绩方面，根据公司2022年半年度业绩预

告，中通客车上半年预计实现归属净利润2000

万-2500万元，同比实现扭亏。

北京商报记者董亮丁宁

传闻的威力有多猛？7月19日午后，大牛股中通客车（000957）股价出

现大跳水，尾盘触及跌停，上演“天地板”。据传闻称，有券商接到交易所

电话，称将对频繁参与中通客车交易的投资者从严从重处理，还考虑对

券商进行扣分处理。当日晚间，中信证券官网也发布了关于中通客车的

交易风险提示，称中通客车基本面目前没有发生重大变化，提示投资者

注意风险。在业内人士看来，这或许是政策层面的“降温”信号，打击游资

炒作的同时，或有利于部分资金回流至价值股之中。
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归属净利润

预计亏损4.5亿-5.5亿元

扣非后归属净利润

预计亏损5亿-6亿元
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