
6上市公司

快可电子登榜年内最强新股

北京商报2022.8.5

责编方彬楠 实习编辑张晗 美编张彬 责校李爽 电话：64101949bbtzbs@163.com

Laozhou�talking
老周侃股

凯莱英高溢价回购值得商榷
周科竞

凯莱英拟以4亿-8亿元回购

公司股份，价格不超过290元，较方

案公布前公司股价溢价超80%。受

此影响，凯莱英股价8月4日大涨

9.24%，但这样的高溢价值得商榷。

本栏认为，与其回购170元以上的

A股凯莱英，倒不如去回购100港

元出头的港股凯莱英。

先有历史天价回购股票的比

亚迪，后有溢价八成回购的凯莱

英，上市公司这到底是要干啥？通

常而言，回购股票都是在股价估值

偏低的时期，此时回购股份还能支

撑股价，但凯莱英的回购，显然存

在很多值得商榷的地方。

凯莱英的估值偏低吗？根据公

开资料显示，凯莱英属于CRO概

念，与药明康德属于同一板块。凯

莱英2022年上半年利润预计大幅

增长，但是公司股价却出现连续

大幅下跌，于是公司要回购股份，

并且给出不超过290元的价格上

限，最新股价170元左右。如果按

照中期业绩17亿元、3.7亿股总股

本测算，每股收益约为4.59元，动

态市盈率大约为18.9倍，而药明康

德的市盈率大约在30倍，如此看

来，凯莱英的市盈率估值的确低

于药明康德。即便如此，溢价

80%的回购上限是否合理仍然

值得商榷。

实际上，凯莱英的回购股份

还存在疑点。如果是上市公司希

望通过回购股份减少股本，那么应

该选择比较便宜的股票进行买入，

目前凯莱英的港股报价112.8港

元，A股报价173.8元人民币，显然

回购港股更加划算，这是一个非常

重要的疑点，即凯莱英回购股份的

目的并不在于上市公司的长远利

益，而是另有所图。

在本栏看来，凯莱英似乎更在

意A股的股价，即它希望A股股价

上涨，并不惜用公司的钱直接推高

股价。如果从公司的公开资料看，

2022年9月将有部分股权激励限售

股票解禁，两者巧合的时间重合令

人遐想，它们之间是否有所关联不

得而知，或许只是一种巧合？但能

够购买股权激励股票的人，大多都

是公司高管及核心人员，股价高一

点他们一定会比较开心。

最后，为什么回购要制定290

元的最高价格？这可能是要给投资

者一种心理暗示，让投资者在内心

深处认可290元才是凯莱英的合理

估值。公司290元还要回购，现在

170元岂不是很便宜？但事实上，这

个290元并没有实际的意义，投资

者也不要认为290元的价格才是合

理的，那些看着如此好业绩还要卖

股票的资金可能并非不识货，毕竟

他们可不是小资金。

最后本栏还想提醒投资者，如

果真的看好凯莱英的未来，不如通

过沪港通或者深港通去买港股凯

莱英，毕竟便宜小一半的价格，买

东西便宜点难道不是好事吗？

首日涨幅年内居首

两次临停、盘中涨超300%，快可电子

让不少打新投资者赚得盆满钵满。

8月4日，快可电子正式登陆创业板，公司

上市首日大幅高开158.32%，早盘阶段股价一直

保持高位震荡态势，当天上午10点半后，快可电

子股价出现一波拉升，盘中涨幅达235.82%，触及

临停。

首次临停结束，快可电子股价再度走高，

并迅速触发二度临停，涨幅达313.32%，股价达

144元/ 股，这也是公司当天最高价。二度临停

开盘，快可电子股价有所走低，但仍处于高位

震荡态势。截至当日收盘，快可电子股价最终

报128.01元/ 股，涨幅267.4%，总市值为81.93

亿元。

经东方财富Choice统计，在快可电子上市之

前，年内注册制新股首日涨幅最高的是纽泰格，

大幅收涨221.6%，这也意味着快可电子已替代纽

泰格拿下年内最强新股称号。

另外，经统计，今年以来，首日涨幅超200%

的新股还有益客食品、中汽股份；首日涨幅在

100%-200%之间的则有晶科能源、华大九天、科

创新材、西点药业等13股。

据 了

解，快可电

子首发价格34.84

元/股，经北京商报记者

计算，若投资者中一签，

并在公司最高位置卖出，可赚5.46万元；若在收

盘位置卖出，可赚4.66万元。

值得一提的是，快可电子也是年内首日单签

收益最高的创业板新股。经东方财富Choice统

计，年内上市新股中，以首日收盘价计算，最赚钱

新股是科创板个股昱能科技，投资者中一签可赚

6.36万元；其次则是创业板新股快可电子；首日

单签收益赚超3万元的还有华海清科、华秦科技

两只科创板个股。

快可电子股价大涨之下，也有不少投资者直

呼后悔，进行了弃购。据快可电子披露的发行结

果公告，公司遭到网上投资者弃购4.034万股，弃

购金额140.54万元。

此番创业板上市，快可电子也超募逾2亿元，

公司原拟募资3.31亿元，不过根据发行价格34.84

元/股，公司预计募集资金总额为5.57亿元，扣除

预计发行费用约6233.74万元（不含增值税）后，

预计募集资金净额约为4.95亿元。针对相关问

题，北京商报记者致电快可电子证券部进行采

访，不过电话未有人接听。

近年来业绩接连大涨

被投资者热捧背后，快可电子受益于光伏行

业快速发展，公司近年来业绩也非常亮眼。

据了解，快可电子主要从事光伏接线盒和光

伏连接器的研发、生产和销售，产品主要用于下

游光伏组件制造，光伏组件主要由电池片、玻璃、

胶膜、接线盒、背板等构成。

2019-2021年，快可电子实现营业收入分别

约为3.53亿元、5.03亿元和7.36亿元，最近三年年

均复合增长率为44.32%；对应实现净利润分别

约为4149.21万元、6372.66万元和6485.1万元，最

近三年年均复合增长率为25.02%。

从主营业务收入构成来看，快可电子光伏接

线盒贡献营收比例达八成左右，2019-2021年，

该产品实现销售收入分别约为2.84亿元、3.98亿

元、5.8亿元，占主营业务收入的比例分别为

80.62%、79.69%、79.23%；光伏连接器实现销售

收入分别约为6088.83万元、9471.62万元、1.43亿

元，占比分别为17.31%、18.94%、19.58%。

另外，快可电子也对公司2022年上半年业绩

情况做出了预测，预计实现营业收入为5.1亿-5.5

亿元，较2021年同期增长62.64%-75.4%；预计实

现归属净利润约为4000万-4500万元，扣非后归

属净利润3800万-4300万元，与2021年同期相比

均有较大增幅。

需要指出的是，快可电子应收账款、应收票

据原值等较高。数据显示，报告期内，快可电子应

收账款余额分别为1.15亿元、1.87亿元和2.57亿

元，应收票据原值分别为9785.11万元、1.46亿元

和2.07亿元，合计占报告期各期营业收入的比例

分别为60.38%、66.2%和63.1%。

投融资专家许小恒对北京商报记者表示，企

业应收账款等较高存在一定的财务风险，如果不

能及时收回账款，可能会使公司面临一定的坏账

风险。 北京商报记者马换换

8月4日，新股快可电子（301278）的上市首秀惊艳市

场，公司盘中大涨超300%，触及两次临停，当日最终

大幅收涨267.4%，拿下年内最强新股称号。经北京商

报记者计算，若投资者中一签，并在收盘位置卖

出可赚4.66万元，也是年内上市首日单签收益

最高创业板新股。


