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50基点!英国27年最大幅度加息疫苗需求放缓 莫德纳利润下滑
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欧佩克+小幅增产 油价会降吗

美东时间周三，美国疫苗制造商莫

德纳（Moderna）公布了二季度业绩。财

报显示，营收和利润均超过市场预期，

但疫苗过剩问题导致其利润出现下滑。

财报显示，二季度营收为47.5亿美

元，同比增长9%，超过了市场预期的

41亿美元。其中新冠疫苗销售额同比

增长8%至45.3亿美元，市场预期为

38.2亿美元。

莫德纳二季度利润为22亿美元（合

每股5.24美元），同比下滑21%，原因是

与过期疫苗剂量相关的费用以及购买

承诺的改变，其中价值4.99亿美元的疫

苗因过期而被丢弃，一些国家取消了疫

苗订单。

另一家新冠疫苗大赢家辉瑞也遇

到了相同的情况，预计2022年的mR-

NA新冠疫苗销售额为320亿美元，这低

于华尔街的预期，分析师的预计是340

亿美元。

咨询公司EurasiaGroup的医疗

保健顾问斯科特·罗森斯坦（Scott

Rosenstein）认为，尽管许多国家都在

接种加强针，但世界大部分地区的新冠

疫苗供大于求。

近几个月来，各国政府、疫苗制造

商和接种站丢弃了数千万剂新冠疫苗，

曾经各国极度渴求，欲求一剂而不得，

如今疫苗供应过剩却到了可以随意丢

弃的地步。

“我们通过华盛顿的大使馆联系其

他国家政府，但没人想要。”莫德纳首

席执行官StephaneBancel在2022年5

月底举办的世界经济论坛上表示。

Bancel说，已经尝试联系各国政府，但

均以失败告终，“很遗憾地说，我正在把

3000万剂疫苗扔进垃圾桶”。

尽管如此，Bancel表示，公司有预

购协议，今年的销售额预计为210亿美

元。受莫德纳更新的新冠疫苗的批准时

机以及相关制造能力提升的推动，预计

今年最后一个季度的销售将比当前季

度有所增长。

自去年12月以来，奥密克戎一直在

美国占据主导地位，BA.5亚型病毒现在

在美国各地引发了大规模感染浪潮。目

前已经上市的疫苗有助于预防重症和

死亡，但对奥密克戎的抵御能力有所不

足，为了防止天气转冷时出现新一波疫

情潮，拜登政府一直在为秋冬季节的加

强针运动做准备。

据了解，美国政府计划在今年9月

提供改良后的新冠疫苗加强针供公众

接种。据彭博7月29日援引知情人士称，

在辉瑞和莫德纳两家公司对政府订单

的竞争之下，新款新冠疫苗加强针的推

出时间被提前。

消息人士称，原本辉瑞和莫德纳表

示这些疫苗将在10月准备就绪，但由于

二者都希望能得到来自政府的订单，最

终许诺了更早的时间。美国政府预计最

迟从9月中旬起开放这些疫苗的接种。

美国政府前一日表示，同意以

17.4亿美元的价格购买6600万剂莫德

纳新冠疫苗，每剂约26美元。该疫苗针

对奥密克戎亚型变异株BA.4和BA.5

作出更新，用于秋季和冬季的加强针

接种。在上月底，美国政府宣布花费32

亿美元购入1.05亿剂辉瑞新款疫苗，

每剂约30美元。

因此，美国政府将拥有1.71亿剂新

款的新冠疫苗加强针。其中一位上述消

息人士称，这些疫苗将向所有公众开放

接种，另一位表示，政府更可能优先考

虑高危人群。

眼下，美国政府依然在催打疫苗。

美国白宫首席医疗顾问安东尼·福奇周

二在接受媒体采访时表示，“如果人们

不接种新冠疫苗或加强针，他们就会陷

入麻烦”。

据凯撒家庭基金会（KaiserFami-

lyFoundation）的数据，截至7月21日，

近2.28亿美国人（约总人数的70%）未能

完全接种新冠疫苗，其中包括那些没有

完成基础疫苗接种和那些没有完成第

一针加强针的人。

加强针的接种率也很低，据美国疾

病控制与预防中心（CDC）的数据显示，

在所有有资格接种加强针的5岁及以上

的美国人中，只有48.4%的完成率。

福奇表示，有一些保护总比完全没

有保护要好，而且疫苗在预防重症、住

院和死亡方面仍然非常有效。福奇透

露，一些针对BA.5等新变体的增强疫苗

可能会在下月提供，这些疫苗将强化对

这些特定毒株的免疫力。不过福奇补充

道，不需要刻意等待下一代加强针，现

在能接种就接种。
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当地时间8月4日，英国央行英格兰银行宣布

加息50个基点，将基准利率从1.25%提高至

1.75%，以抑制通货膨胀。这是英国自1995年以

来的最大幅加息，也是2008年12月以来的最高

利率。

英国央行上一次加息50个基点是在1995年

2月。当时，人们担心的是经济以不可持续的速

度快速增长。国内生产总值年化增长率达到4%

左右，通胀率上升，商业调查显示批发价格也在

上升。

自2021年12月以来，英国央行已加息六次，

前五次每次加息幅度为25个基点。此前数据显

示，英国6月通胀率达到9.4%，再创40年来新高。

英国央行此前曾预计通胀率将在11%以上见顶。

新的预测中，英国央行预计通胀率将在两年后回

落至2%。

英国央行警告称，英国正面临经济衰退，产

出从峰值到谷底下降2.1%，类似于上世纪90年代

的衰退，但远低于疫情的冲击和2008-2009年全

球经济衰退造成的金融危机。

路透社报道提到，英国经济将在2022年最后

一个季度开始萎缩，并在2023年全年收缩，使其

成为自全球金融危机以来持续时间最长的衰退。

随着经济放缓，消费者价格通胀可能在10月份达

到13.3%的峰值。

此外，英国央行的加息提高了借贷成本。上

周五的数据显示，6月份新增抵押贷款的实际利

率升至2.15%，为2016年底以来的最高水平。自

去年11月以来，该利率已上升65个基点。
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英国伦敦的果蔬摊位。新华社/图

象征性增产

当地时间8月3日，石油输出国组织（欧佩

克）与非欧佩克产油国以视频方式举行第31

次部长级会议，决定今年9月小幅增产，将该

月的月度产量日均上调10万桶。

此前市场普遍预计将增产30万-40万

桶/日，在市场供应紧张之际，结果却远低于欧

佩克+近几个月的增产幅度，欧佩克+之前曾

同意在7月和8月增产超过60万桶/日。据路透

社报道，9月的10万桶/日增产幅度，是自1982

年欧佩克引入配额以来最小的增幅之一。

2020年4月，因新冠疫情等原因冲击石油

需求，欧佩克与非欧佩克产油国达成减产协

议。2021年7月，欧佩克与非欧佩克产油国决

定从当年8月起根据市场情况每月将其月度

产量逐步上调，并计划到今年9月将石油产能

恢复至疫情前的水平。

由于增产幅度远低于预期，当天油价短

线冲高，美国WTI原油上破96美元/ 桶，日内

涨2.01%，布伦特原油站上101美元/ 桶，日内

涨1.29%。

不过，随后美国能源信息署（EIA）发布周

报表示，由于出口下降且炼油厂降低作业，美

国原油库存意外增多，汽油库存也因需求放

缓而超预期增加。

截至7月29日当周，EIA原油库存增加

216.5万桶，预期为减少46.7万桶；汽油库存减

少20.4万桶，预期为减少163.3万桶。

这一消息对冲了欧佩克+小幅增产对油

价的利多，并导致油价迅速下挫。截至北京时

间8月4日凌晨收盘，WTI9月原油期货跌

3.98%，报90.55美元/ 桶；布伦特10月原油期

货跌3.74%，报96.78美元/ 桶。两大石油基准

价均创下近六个月以来的最低收盘价。

产能依然有限？

在本次会议召开前，主要石油消费国曾

多次敦促主要产油国扩大增产规模，以平抑

油价，缓解通胀压力。

欧佩克在会后发表声明称，此次会议注

意到当前剧烈波动的原油市场基本面，有必

要对市场情况进行持续评估。会议指出，必须

谨慎使用目前非常有限的闲置产能，以应对

严重的原油供应中断局面。

与会代表透露，各国部长均支持这一增

产提议。与会代表还表示，欧佩克+将按比例

在成员国之间分配增产配额。最近几个月，由

于只有沙特和阿联酋有能力提高产量，因此

欧佩克+只兑现了一小部分增产承诺。

分析机构指出，欧佩克+提出了9月份增

产10万桶/日的提议，但这可能对缓解当前市

场供应紧张作用不大。就目前而言，这个温和

的提议不足以解决目前市场的紧张局面。

对于此次只决定小幅增产的原因，北京

福盛德咨询宏观经济研究员冯默涵对北京商

报记者表示，油价由原油的供需共同决定，全

球央行快速加息抑制通胀，经济衰退担忧加

剧，客观上压低了经济对能源的需求，所以目

前原油的需求是走弱的，从国际原油期货市

场看，原油价格呈现back结构，即近月合约价

格高于远月合约的情况，这也可以解释欧佩

克+为什么降低了增产幅度。

另一方面，欧佩克提高产量的能力恐怕

有限。根据一份评估报告，欧佩克+的日产量

比5月份约4200万桶的目标少了近300万桶。

据欧佩克代表称，供应短缺的主要原因是受

制裁的俄罗斯产量下降以及尼日利亚、安哥

拉和其他一些国家的长期产量问题。

与此同时，拥有最大备用产能的成员国

沙特正接近其产能极限。据熟悉其石油业务

的人士称，沙特目前每天生产约1050万桶石

油。他们说，沙特将难以在连续几个月内保持

1100万桶/日的产量。

高油价还要多久

近期，由于通货膨胀高企、多国央行加

息，市场担忧经济陷入衰退或侵蚀需求，国际

原油价格有所回落，但仍在每桶100美元左右

高位徘徊。

国际油价的高位还要持续多久？据高盛

集团保守预测，2022年和2023年国际油价会

很高，可能升至每桶100美元至110美元之

间。国际能源署预测，2022年全球的原油消

费量将达到每天9953万桶，高于2021年的

9620万桶。

此外，业内也存在较大分歧。英国石油在

二季度财报里表示，受俄罗斯供应中断、闲置

产能水平下降以及库存水平低于5年均值等

影响，预计第三季度油价仍将保持高位。

埃克森美孚的首席执行官达伦·伍兹

则表示，全球石油市场可能还会继续吃紧

3-5年，理由是石油行业自疫情暴发以来

缺乏投资，石油公司需要时间扩大投资以

确保供应充足。

而国际能源咨询公司伍德麦肯兹研究总

监苏珊特·古普塔认为，2022年第三季度布伦

特原油均价将达到每桶117美元。到第四季

度，油价将面临下行压力。但一直到2023年，

国际油价都将保持高位波动。

对于接下来的油价走势，冯默涵认为，原

油生产商因预期需求减少相应地降低了原油

供应后，原油价格将不会出现大幅下行，这符

合原油生产国的国家利益，毕竟在低碳的大

势之下，尽量维持较高的原油价格以增加原

油出口收入，可以给以原油出口为主要收入

来源的国家提供更多的财力。

冯默涵进一步分析道，整体看，需求走

弱下，原油价格也会周期性地走弱，但是产

油国相应地调整原油产量，走弱幅度和时间

跨度相对温和，中长期看，低碳大势下产油

国会通过调整供给量维持一个相对高的原

油价格中枢。 北京商报记者陶凤赵天舒

重重压力下，欧佩克+松口同意9月份增产，不过只愿意增产10万桶/日，这也是史上最小

增产幅度。而在另一端，能源需求蹭蹭上涨，再加上天然气市场的异常波动，原油成了“团

宠”。在市场供应日益紧俏之际，走进“百元时代”的油市愈发动荡难安。
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