
登云股份

预案公告日

2021年8月7日

定增终止公告日

2022年8月22日

原拟募资金额

2.5亿元

6上市公司

登云股份定增未果 年内还有154股增发折戟
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中报尾期避雷最重要
周科竞

中报披露即将进入尾声，从以

往经验来看，尾期披露的中报可能

质量并不会很好，甚至存在爆雷的

可能。此时，股民就要以保守为主，

避免踩雷。

丑媳妇终要见公婆，到了中报

公布的最后时段，业绩不好的公司

中报将会集中公布，一来是实在拖

不下去了，二来是大家抱团爆雷，投

资者的注意力势必会被分散，所以

在中报末期，垃圾股公布中报属于

约定俗成，因为这对大家都有好处。

对于8月末的中报，本栏认为不

具操作价值，一般来说，希望投资者

认真品味的中报，都不会拖到这么

靠后，7月结束，中报业绩行情也就

基本结束。8月的热点，将向垃圾股

的年末保壳行情和科技股的估值溢

价转移，概念性的题材会更加吸引

投资者的关注，市盈率可以被暂时

抛弃，转向对利好题材的追求。

总体来看，8月末属于避险时

段，投资者对于尚未公布中报的持

股也会由期待转向失望，用脚投票

会在8月末集中爆发。虽然股市政策

面不断转暖，但如果上市公司业绩

无法达到投资者期望，最终也会沦

为被遗忘的品种。

对于尚未公布中报的公司，投

资者心中应该留个心眼，是不是公

司业绩一般，成长性较差，如果再配

上股价此前出现较大幅度上涨，就

更应该引起警惕。因为股价涨幅较

大的公司，即使业绩真的很好，在中

报公布后也有“见光死”的可能，逢

高派发或许还是比较务实的做法。

对于整个大势来说，8月末投资

者的眼球往往会被年末行情吸引，

一方面是垃圾股有没有为了保壳而

进行的重组题材，另一方面是上市

公司有没有值得开发的新项目，此

时过往业绩已经成为历史，上市公

司短期内不会再公布好的或者不好

的业绩报告，那么投资者将不再那

么关心公司业绩，题材和概念才是

此时最有可能的热点。

中报披露季的尾声，投资者最

应该学会的是避险，重点关注那些

已经披露中报的上市公司，无论它

们的业绩表现如何，短期之内都已

经尘埃落定，没有爆雷的风险。而没

有披露中报的上市公司则不一样，

他们有更大的爆雷可能，虽然极个

别的上市公司也会给投资者带来一

些意外的惊喜，但这样的概率整体

而言会比较低，性价比不是很划算。

想要股市真正走出长牛慢牛，还得

依靠大多数上市公司的业绩不断增

长，其中被投资者在梦中期待的创

业板、科创板公司业绩能否“梦想成

真”至关重要。

股市的长期走强需要数量众多

的上市公司能够通过利润不断增长

来降低自己的市盈率水平，这就是所

谓的成长性。但这些“梦想成真”，投

资者大概率要等到年报披露期了。

新主上任后 浩丰科技连续并购为哪般
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登云股份首次定增终止

8月22日，登云股份发布公告称，公司决

定终止2021年非公开发行股票事项，并向中

国证监会申请撤回2021年非公开发行股票申

请文件。

公告显示，登云股份原拟非公开发行的

股票数量不超过2413.13万股（含本数），募集

资金总额不超过2.5亿元（含本数），全部用于

补充流动资金。发行对象为公司控股股东益

科正润投资集团有限公司。

登云股份表示，鉴于本次非公开发行股

票预案披露至今时间跨度较长，经综合考虑

资本市场环境变化、公司实际情况等多方因

素，经审慎分析并与中介机构反复沟通论证，

公司决定终止本次非公开发行A股股票事项。

值得一提的是，本次定增是登云股份上

市后进行的首次定增事项。资料显示，登云股

份上市于2014年2月19日，公司主营业务为汽

车发动机进排气门系列产品的研发、生产与

销售；气门广泛应用于汽车、摩托车、农业机

械、工程建筑机械、船舶、铁道内燃机、石油钻

机和内燃机发电机组等领域。

公司未来是否还会有定增计划？针对

公司相关问题，北京商报记者致电登云股

份董秘办公室进行采访，不过对方电话未

有人接听。

在二级市场上，登云股份近期股价涨幅

明显。交易行情显示，4月29日-8月22日，登

云股份股价区间累计涨幅为132.22%，已实现

股价翻倍。截至8月22日收盘，登云股份报

20.9元/股，总市值为28.84亿元。

不过，公司的业绩情况与亮丽的股价表

现并不相匹配。登云股份2022年半年度业绩

预告显示，公司上半年预计归属净利润出现

亏损，亏损约1500万-2000万元，去年同期盈

利401.56万元，同比由盈转亏。

针对本次业绩预亏的原因，登云股份表

示，受国内物流不畅、芯片等配件供应不足等

因素影响，国内主机厂减少了装机量，使公司

气门产品销量下滑，营业收入下降。此外，受

国际地缘政治不稳定等因素影响，燃油、原材

料等价格大幅上涨，导致公司原材料、运输等

成本明显上升，毛利率下降，公司相应计提了

资产减值损失。

年内逾150股定增未果

随着登云股份定增终止，A股年内定增终

止案例再添一例。经东方财富Choice数据显

示，年内还有易事特、*ST博天等154只个股

定增计划最终折戟。

从预计募资金额来看，中航电子原拟募

集资金额度最高，为489.07亿元。在中航电子

之后，泛海控股募资额也超过百亿元，为119

亿元。此外，城发环境、山西焦煤2股募资额在

50亿元以上。

针对定增终止的原因，多数个股给出的

解释里包括环境发生变化。诸如易事特表示，

鉴于发行决议有效期届满，同时结合公司自

身发展实际情况和外部市场环境变化等因

素，经公司审慎分析并与中介机构充分沟通

论证后，公司决定终止向特定对象发行股票

事项。

深度科技研究院院长张孝荣表示，市场

环境变化是许多上市公司终止定增的重要原

因。比如定增需要较长筹备期，筹备期结束后

市场发生了很大变化，因此取消定增。再比

如，公司在筹备期内发生重大战略变化，也会

导致定增取消。

独立经济学家王赤坤则认为，定增主要

跟二级市场相关，部分公司定增耗时长，而某

个阶段公司股价大幅下挫，就可能导致公司

定增终止。

北京商报记者注意到，部分个股定增终

止是由于定增方案到期失效或是注册批复到

期失效。诸如舒泰神表示，公司取得批复后，

会同中介机构积极推进本次向特定对象发行

股票的各项工作，但由于资本市场环境和融

资时机等多方面因素变化，公司未能在批复

文件有效期内完成本次向特定对象发行股票

事宜，中国证监会关于公司本次向特定对象

发行股票注册的批复到期自动失效。先锋新

材、锦龙股份等个股均属于该情形。

此外，上海亚虹、大业股份、合力泰、华映

科技等个股则是遭到了证监会否决。

值得一提的是，诸如*ST博天、萃华珠宝

等个股，存在多次定增终止的情况。以萃华珠

宝为例，公司已连续两年的定增事项均以终

止告终。

据了解，萃华珠宝于1月29日披露了关于

终止2021年非公开发行股票事项的公告，萃

华珠宝表示，鉴于目前市场环境发生变化，

公司综合考虑实际情况、发展规划等诸多因

素，经与中介机构认真研究论证，公司决定

终止2021年非公开发行股票事项。而在2021

年7月19日，公司也终止了2020年非公开发行

股票事项。

北京商报记者董亮丁宁

自2014年上市以来，登云股份

（002715）仅在2021年筹划了定增事项，

拟定增募资不超过2.5亿元，全部用于补

充流动资金。不过筹划逾一年，该定增事

项最终还是折戟了。8月22日，登云股份

发布公告称，决定终止本次定增，这也意

味着公司上市后首次定增告吹。在二级

市场上，近期登云股份涨幅明显，近4个

月间股价已实现翻倍。不过，登云股份业

绩情况并不理想，上半年归属净利润预

计由盈转亏。除了登云股份以外，经东方

财富Choice统计，年内还有154股增发未

果，包括公司主动撤单、证监会否决等情

况。此外，萃华珠宝等个股存在多次定增

终止的情况。

据了解，建广数科是国内领先的产业数字

化转型IT解决方案和端到端IT服务提供商，建

广数科的主要客户为装备制造、高科技、能源化

工、消费品等行业大型企业。建广数科官网显

示，柳工集团、昆药集团、蒙牛、新希望、屈臣氏

等均是公司客户。

浩丰科技表示，本次交易事项尚处于筹划

阶段，公司目前正与交易意向方接洽，初步确定

的交易对手方包括盐城智诚博远企业管理合伙

企业（有限合伙）（以下简称“智诚博远”）、盐城

卓睿智数企业管理合伙企业（有限合伙）、盐城

恒智众信企业管理合伙企业（有限合伙）、盐城

博信众远信息科技有限公司。纵观上述交易对

方，分别持有建广数科38.61%、11.21%、5.27%、

4.58%的股份，是标的公司第一大、第三大、第

五大、第六大股东。

继续穿透股权关系，黎杰持有建广数科第

一大股东智诚博远99.9%的股份，为建广数科

实控人。对于标的公司的估值情况，浩丰科技则

暂未透露，仅表示支付方式预计包括发行股份

及支付现金。

另外，浩丰科技指出，若公司未能在期限内

召开董事会审议并披露交易方案，公司股票最

晚将于2022年9月5日开市起复牌并终止筹划

相关事项，同时披露停牌期间筹划事项的主要

工作、事项进展、对公司的影响以及后续安排等

事项。

资料显示，浩丰科技是国内领先的IT系统解

决方案提供商，主营业务是向金融（银行、保险）、

工商企业（制造、商业流通与服务）、政府及公共

事业等行业，酒店及家庭传媒领域提供基于云计

算架构和大数据商业智能的IT系统综合解决方

案及数字银行解决方案。不难看出，若能拿下建

广数科控制权，公司业务也将进一步拓展。

针对上述收购的相关问题，北京商报记者

致电浩丰科技董秘办公室进行采访，对方工作

人员表示，“收购正在筹划阶段，一切以公司公

告为准”。

北京商报记者注意到，2021年11月29日，

浩丰科技完成控制权变更，公司原控股股东、实

际控制人孙成文以协议转让的方式向华软实业

转让了15.0046%股份，转让价款总额为6亿元，

由此上市公司控股股东变更为华软实业，实控

人变更为王广宇。

王广宇上任实控人后，也开始“大展拳脚”，

带领浩丰科技在今年1月27日开启并购计划，

拟使用自有或自筹资金3.5亿元收购山东华软

金科信息技术有限公司（以下简称“山东华软金

科”）100%股权。

之后，收购山东华软金科一事还遭到了深

交所追问，回复工作完成后，上述收购在今年2

月完成。这也意味着，距离前次收购完成仅半年

时间，浩丰科技再度开启并购。

接连并购背后，浩丰科技2021年整年度业

绩不理想，公司实现归属净利润、扣非后归属净

利润分别约为-3483万元、-4591万元。

浩丰科技披露的2022年一季报显示，公司

报告期内实现营业收入约为2.54亿元，对应实

现归属净利润约为256.4万元，同比增长6.21%。

对于2022年上半年业绩情况，浩丰科技预计将

在8月26日披露。

投融资专家许小恒对北京商报记者表示，

上市公司并购若能成功的话，能够迅速增强公

司实力，但其中也潜藏着不少风险，诸如商誉减

值、后续不能协同发展等。

北京商报记者马换换

浩丰科技（300419）又要并购资产。8

月22日，浩丰科技对外披露筹划重大资产

重组停牌公告称，公司正在筹划收购深圳

建广数字科技有限公司（以下简称“建广

数科”）股权事宜，以实现对建广数科的控

股权收购，公司股票自8月22日起停牌。北

京商报记者注意到，浩丰科技新主王广宇

去年11月底刚成为公司实控人，这已是其

入主后的第二次并购计划。

部分个股年内定增终止情况一览

易事特

预案公告日

2020年3月7日

定增终止公告日

2022年8月18日

原拟募资金额

13.6亿元

先锋新材

预案公告日

2021年7月24日

定增终止公告日

2022年8月10日

原拟募资金额

5.11亿元

萃华珠宝

预案公告日

2021年11月8日

定增终止公告日

2022年1月29日

原拟募资金额

4.13亿元


