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首次四连上调！韩国加息25个基点治标不治本 拜登减免学生贷款遭质疑
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从短缺到过剩 芯片市场寒意渐浓

当地时间24日，美国总统拜登宣

布减免学生贷款的新措施，履行他在

2020年竞选总统时做出的承诺。不少

分析师表示，尽管此举可能增加拜登

所在民主党在11月国会选举中的支持

率，但同时，这也可能会给美国已经过

热的通胀火上浇油。

减免学生贷款的新措施包括，美

国政府将把与新冠肺炎疫情有关的暂

停偿还学生贷款的期限延长至年底，

同时免除年收入低于12.5万美元的个

人或年收入低于25万美元的已婚夫妇

的1万美元学生贷款。

美国大学的学费远高于其他大多

数国家，不少学生只能申请学生贷款

来完成学业。在美国家庭债务中，学生

债务目前是第二大类型，仅次于抵押

贷款，约占家庭债务总额的10%。根据

美联储的数据，人们平均每月在学生

贷款支付上花费约222美元。

目前美国消费者总计背负着1.75

万亿美元的学生贷款债务，其中大部

分由联邦政府持有，这些学生贷款需

要借贷人工作后逐步偿还。自新冠疫

情暴发以来，从2020年3月至今，美国

已经延长了大多数联邦学生贷款的偿

还时间。

此前，许多民主党人曾敦促拜登

免除每个借款学生5万美元的债务，但

大多数共和党人反对免除学生贷款的

举措，称这是不公平的，因为这将不成

比例地帮助收入更高的人。

拜登政府的一名高级官员说，这

项计划可能使多达4300万名学生贷款

借款人受益，其中2000万人的债务可

能被完全免除。白宫国内政策顾问苏

珊·赖斯则表示，政府尚未确定救助计

划的价格，这将取决于有多少人申请

救助。不过，今年6月30日后获得的学

生贷款不符合援助资格。

政治分析人士认为，拜登发布这

项措施是为了增加民主党在11月国会

选举中的支持率，增加年轻选民的投

票率。一半以上肩负学生债务的美国

人年龄在35岁以下，这是拜登渴望赢

得的年龄组。

民主党民意测验专家本·图尔钦

表示，拜登最近在堕胎、气候变化以及

现在的学生贷款方面采取的行动，有

助于建立总统在千禧一代中的形象。

“所以我认为这对提高年轻选民的支

持率非常有帮助，通常当年轻选民的

支持率较高时，民主党人会做得更

好。”他说。

但也有分析指出，该措施或加剧

通胀。纽约联邦储备银行一项研究显

示，为每名学生削减1万美元的联邦债

务，将相当于约3210亿美元的总资金

投入。

有经济学家称，债务减免将释放

数千亿美元用于新的消费者支出，这

些支出可能用于购房和其他大额支

出。他们表示，这将为美国抗击通胀增

添新的变数。

美国前财政部长萨默斯在社交平

台上说，“学生贷款债务减免增加了需

求，加剧了通货膨胀。它消耗的资源本

可以更好地用于帮助那些由于某种原

因没有机会上大学的人。提高学费也

会导致通货膨胀”。

哈佛大学教授弗曼表示，取消

债务将使《降低通胀法案》的通缩权

力失效。他称，在通胀已经高企的情

况下，此举无异于火上浇油，这是鲁

莽的。

不过，拜登政府的一名高级官员

声称，12月31日以后，政府将开始要求

疫情期间中断的学生贷款还贷重新开

始，这将抵消减免措施所带来的通胀

影响，恢复学生贷款归还甚至可能对

价格产生抑制作用。

拜登在白宫发表讲话时说，这些

行动是为了“最需要它们的家庭———

工薪阶层和中产阶级在疫情期间受到

的打击尤其严重”。他承诺不会有高收

入家庭从中受益。

同时，此举遭到了共和党强烈反

对。参议院少数党领袖米奇·麦康奈尔

周三表示，拜登免除学生贷款的举措

“是对每一个为上大学而牺牲的家庭、

每一个偿还债务的毕业生、每一个为

了避免负债而选择特定职业道路或志

愿参军的美国人的一记耳光”。

此外，一些共和党人质疑拜登是

否有免除贷款的法律授权。白宫新闻

秘书让-皮埃尔回应称，根据一项允

许在全国出现疫情等紧急情况时采取

行动的法律规定，拜登政府有权免除

债务。 北京商报综合报道

北京商报2022.8.26

韩国中央银行韩国银行金融货币委员会25日

开会决定将基准利率由目前的2.25%上调25个基

点至2.5%。这是韩国央行史上首次连续4次加息。

韩国银行当天在一份声明中说，国内外经济

下行风险增大，通胀率持续处于高位，有必要采

取政策措施，防止物价持续高涨。

声明说，预计今后一段时间韩国物价将大幅

超出目标水平，因此有必要继续上调利率。未来

韩国货币政策调整幅度和时机将取决于通胀持

续程度、金融稳定状况、主要国家货币政策变化

和地缘政治风险等因素。

报道指出，有分析认为，韩国央行认为物价

上涨势头尚未迎来拐点，故维持加息基调。韩国

央行行长李昌镛此前表示，若消费者价格指数

（CPI）涨幅超过6%，将要付出更大的代价，从宏

观角度看，直到物价涨幅趋稳之前，韩国央行不

得不维持加息基调。

此外，韩国央行25日发布经济展望修正报

告，将韩国今年消费者价格指数（CPI）涨幅预期

上调至5.2%。

报道称，这较韩国央行今年5月发布的预期

（4.5%）高出0.7个百分点，也是自1998年（9%）以

后时隔24年来的最高预期。

报道还称，韩国央行综合考虑7月份消费者

价格指数涨幅超过6%、预期通货膨胀率创新高

超4%、国际油价和粮食价格不稳、需求侧通胀压

力等因素后发布了上述预期。

北京商报综合报道

5日，韩国首尔市民在一家超市购物。

英伟达也卖不动了

对英伟达来说，这个财季多少有些“芯”

凉。当地时间8月24日，英伟达发布了2023财

年第二季度财报。该季度营收67亿美元，比去

年同期下降72%，比上一季度下降59%，远低

于今年5月发布的预期数据。

下降的业绩与游戏业务收入疲软有关。

根据财报，二季度英伟达游戏营收为20.4亿美

元，同比下降33%，降幅超过公司自身预期。

而游戏业务营收大幅下滑是因为游戏产品销

量下降，这些产品主要是用于电脑的显卡。

英伟达首席执行官黄仁勋证实了外界几

个月来的猜测，那就是该公司制造了过多的

显卡，现在被迫以更低的价格出售它们，黄仁

勋称，“我们发现自己有多余的库存，我们的

策略是以远低于目前市场上的销售水平来销

售，以便给渠道一个纠正的机会”。

对于芯片生产以及公司发展，北京商报

记者联系了英伟达方面，但截至发稿还未收

到回复。英伟达此前曾表示，宏观经济低迷的

影响还将持续，公司已经与游戏合作商采取

行动，调整渠道价格和库存。这意味着，产品

很可能将会降价促销，这将对公司利润率造

成影响，进而对英伟达股价形成压制效应。

在2020年年初新冠肺炎疫情暴发初期，

在家办公的趋势推动了以英伟达为首的一众

显卡和服务器芯片制造商产品价格的大幅上

涨，也造就了英伟达2022财年61%的营收增

长。而今在财报发布后，英伟达股价大跌5%。

自今年年初以来，英伟达股价已下跌超过

42%。

值得注意的是，加密货币低迷对英伟达

的业绩造成的冲击不容小觑。由于英伟达的

显卡可被应用于加密货币“挖矿”，近年来全

球掀起“挖矿潮”是英伟达显卡“一卡难求”

的重要推手。有机构预测，全球被用于“挖

矿”的显卡数量超过2000万张。但随着全球

对“挖矿”加强监管以及加密货币市场迅速

冷却，显卡在这一领域的需求也快速萎缩。

芯片市场“雪崩”

在这场芯片寒潮中，英伟达只是一个缩

影。英伟达的竞争对手———芯片厂商AMD、

英特尔公司在上周陆续发布的财报中，也都

下调了年度业绩预期。其中英特尔的业绩表

现更是难言理想，二季度营收较市场此前预

期低了15%，其数据中心芯片业务的利润几

乎消失。

AMD虽然交出了一份超出预期的成绩

单，但也表示对前景持谨慎态度，因为“年内

包括个人电脑在内的设备销售可能出现高位

个位数的下滑”。

三星电子亦在公布其最新第二季度财报

期间透露，芯片需求正在进一步减弱，预计移

动和PC芯片需求继续降温，进而影响存储芯

片的需求。

与此同时，电子游戏也正在经历低迷期。

此前，包括索尼、微软、任天堂在内的多家游

戏巨头发布的财报，也都显示收入出现大幅

下滑。游戏发行巨头艺电、动视暴雪此前发布

的财报也均显示，二季度净预订量同比下降。

通信专家项立刚表示，去年以来，多种原

因共同造成全球范围内的芯片短缺现象，但

这个短缺不是由于全球芯片需求量大大增

加，或是芯片生产量受到巨大影响造成的，而

是人为因素造成的供需不畅，因此当下芯片

从短缺转为过剩也并不奇怪。

另一方面，项立刚指出，部分芯片也有保

质期。一些芯片较长时间不使用，囤积在仓库

中，容易造成性能降低，品质受影响。而芯片

模组的性能也在不断提升，较老的芯片可能

会面临新芯片的冲击和替代，因此芯片一般

不能长期囤积。

市场回归理性

事实上，芯片市场需求下滑的趋势已经

持续了一段时日。分析师普遍指出，英伟达的

业绩预警进一步凸显了整个行业在当前经济

形势下受到的挤压。主要来看，消费者支出下

降、通胀加剧以及居家办公的减少等因素，均

使得个人电脑和游戏机等销售陷入低迷。

芯片下游最大的需求是消费电子，这其

中最主要的是手机。项立刚指出，受新冠肺炎

疫情影响，近年来全球电子信息业的消费需

求不是趋旺，而是下降。据统计，全球范围内

传统的手机和个人电脑类电子产品的出货量

正在减速甚至下降。总体而言，电信产品对于

芯片的需求没有出现大规模增加的态势，需

求不旺是一个显著事实。

需求低迷下，全球移动芯片巨头高通正

经历砍单行动，目前已减少其旗舰移动芯片

骁龙8系列订单约15%，并将在年底把两款旗

舰移动芯片降价40%左右。高通CEO安蒙透

露说，低价手机销量下滑最为明显。

高通在财报中预计，今年全球智能手机

销量预计同比下滑5%。知名咨询机构IDC预

计，今年智能手机出货量跌幅为3.1%。

而在经济衰退风险持续加剧之际，未来

芯片的销售也难言乐观。本周一，世界半导体

贸易统计组织（WSTS）在最新报告中，将今年

的芯片销量增速预期从此前的16.3%下调至

13.9%，并且预计2023年芯片销量仅增长

4.6%，为2019年以来的最低增速。作为对比，

2021年全球半导体芯片销量增速高达26.2%。

芯片从短缺到过剩，项立刚表示，经过

1-2年的调整，全球芯片供应链被打破的节奏

会逐渐得到调整，进入正常生产状态。

在价格方面，项立刚认为，前期芯片炒家

囤积芯片，占压了大量资金，这些芯片不可能

通过炒家自己生产产品来消化，一定要进入

市场销售。这些炒家对于市场极为敏感，时刻

关注市场动向，只要出现价格崩盘大量出货

的情况，必须第一时间把芯片抛售掉，及时回

笼资金，减少损失。因此，只要市场一出现波

动，芯片价格就可能迅速崩溃。

北京商报记者陶凤赵天舒

两年前，芯片行业供应链因疫情被打乱，价格一路暴涨。如今供需错配，沧海桑田。于是英伟达卖不

动了，高通忙着砍单，三星清库存，更小的芯片企业甚至正在消失。而在全球经济衰退风险不断加大的

背景下，芯片市场可能会更快速地降温。
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