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A股无厘头炒作何时休

Laozhou�talking
老周侃股

ST洲际涨停开盘不是笑话
周科竞

只因一则脱口秀，ST洲际股价

涨停开盘，这样的闹剧不仅仅是笑

话，背后的原因更令人深思。一方面

说明A股现在的投机氛围依然浓重，

另一方面也说明市场赚钱效应很差，

股民实在是炒无可炒。

一个娱乐节目，只因为脱口秀演

员说他自己炒股出现亏损，并给出了

一个股票代码，于是股价就出现了涨

停开盘，而在开盘前，上市公司还反

复强调，自己的生产经营情况没有大

的变化，这样的涨停开盘，很难用价

值投资来解释。

这样的事情，在一个成熟的股市

是很难出现的。因为一档娱乐节目中

出现一个股票代码，这个利好的作用

还比不上一个小学生说我喜欢喝哪

家公司的饮料，但是却有大量的资金

去把股价推高到涨停板，本栏相信，

就算证监会调查到底是哪些资金打

出了涨停板，最后的结果一定是全国

各地的大量散户投资者冲击了涨停。

但如果全部凭借散户投资者的力量，

股价是不可能在涨停板开盘的，毕竟

散户投资者看热闹的多，真正拿钱去

买的少。

需要注意的是，散户投资者中既

有真的散户投资者，也有伪装成散户

投资者的游资，而更重要的推动涨停

的力量，并非这些买盘，而是持有大

量股票但却刻意不在开盘时卖出的

大资金，这些大资金的“惜售”才是制

作涨停的最大动力。

在成熟的资本市场，是不可能出

现这样的闹剧的，因为一旦遇到这种

因为娱乐节目刺激出现大笔买盘的

情况，所有理性资金都知道这个涨停

无法持续，在集合竞价阶段就会有大

量资金疯狂抛售股票，因为所有人都

知道，这个非理性高价只能在开盘价

这个环节昙花一现，一旦进入连续竞

价阶段，自己将再没有机会高价卖

出，于是在利润平均化的原理下，集

合竞价阶段就会把涨幅控制在一个

很低的程度，而即使没有ST洲际股

票的投资者，也可以通过融券的方式

进行卖空交易，所以在成熟股市，即

使也有这样的脱口秀节目，也不会出

现这样的闹剧。

那么A股的大资金为什么不在

集合竞价阶段卖出持股？因为他们相

信如果能够涨停开盘，还会有更多的

散户投资者跟风买入，这样他们就能

在高价卖出更多的股票，而买入股票

的投资者因为T+1的交易制度并不

能卖出，同时也没有人能够进行融券

卖出，这就是说，在高价区域自己可

以非常从容地抛售股票，所以从走势

看，ST洲际走出了涨停板开盘后的

一路缓慢下跌走势，而这个走势让大

资金可以尽可能多地卖出持股，这一

轮韭菜割的也就非常舒服。

所以本栏给出闹剧的关键因素，

一是投机性太强，二是T+1，三是缺

乏融券制度。

为什么散户投资者热衷于投机，

哪怕是一个脱口秀节目也能引发追

逐涨停？这主要是因为散户投资者的

盈利机会太少，既不愿意长期价值投

资，又没有战胜量化资金的短线技

术，所以看到一个可能的机会，再加

上互联网上的发酵，也就成了散户投

资者投机的对象以及大资金割韭菜

的良机。

传闻带崩CXO板块 药明系全线大跌

开盘涨停

9月13日开盘前，ST洲际股吧里一改往

日冷清的局面，投资者纷纷留言，热闹非凡，

共同期待着ST洲际开盘的表现。

东方财富显示，在集合竞价阶段，ST洲际

就封上涨停，最终高开5.2%，开盘报涨停价

2.63元/股。

据了解，ST洲际本次走红是由于脱口秀

演员House在最新一期的《脱口秀大会第五

季》上提到了自己炒股亏钱的经历，并提到了

股票代码“600759”。

9月13日凌晨，House在微博作出回应，

他表示，“脱口秀终究是脱口秀，我和家人目

前都没有持有这只股票”，不过这仍未能给ST

洲际的热度降温。

“一个段子不仅捧红了股票，更是直接

涨停了。”股民刘学南向北京商报记者分

享了他的感受，“股市真是一个疯狂的

地方。”

遭到资金热炒的ST洲际，也引起了上交

所的注意。当日午间，上交所在其官方微博发

布情况通报称，“今日上午，ST洲际价格走势

异常。上市公司已发布澄清公告明确，公司生

产经营未发生重大变化。上交所依规对拉抬

股票开盘价等异常交易行为采取了自律监管

措施”。

上交所表示，上交所将持续加强监管，对

影响市场正常交易秩序、误导投资者正常交

易决策的异常交易行为从严认定、从重采取

自律监管措施。

监管出手下，ST洲际9月13日的涨停未

能维持下去，涨停板被打开后，公司股价开始

震荡走低，最终收涨1.2%，收盘价为2.53元/

股，总市值为57.27亿元。与前几个交易日相

比，ST洲际9月13日成交金额出现明显放量，

全天成交金额为3.84亿元，前一交易日成交金

额为5707万元。

针对公司相关情况，北京商报记者致电

ST洲际董秘办公室进行采访，对方工作人员

表示，“一切以公司公告为准”。

“望文生义”

仅因一个段子遭热炒，这种类似的无厘

头炒作现象在A股市场上时有发生，仅今年以

来就有几个荒唐案例。

今年初，有自媒体在短视频账号发布视

频，并配文称“由于汤加火山喷发和海啸，大

量太平洋扇贝涌入ST獐子岛，预计今年收益

将增长100%以上”。

据了解，“太平洋扇贝涌入ST獐子岛”并

无科学依据，实际上也只是一则调侃。不过，上

述传闻最终愈演愈烈，几经发酵后导致ST獐

子岛第二日股价高开高走，最终以涨停收盘。

金融系统业内人士武忠言在接受北京商

报记者采访时则表示，A股炒作由来已久，尤

其是在市场行情不温不火时期，借助题材、热

点甚至一则消息进行无厘头炒作表现更甚。

一般而言，被炒作的股票盘子小、流通市值不

高，短时间内少量资金即可很容易将股票价

格拉高甚至涨停。

除了这种一看便假的传闻引起的热炒，A

股市场上还有不少“望文生义”式炒作。

今年冬奥会期间，由于谷爱凌在奥运赛

场上的出色表现，远望谷由于证券简称被冠

上了“谷爱凌概念股”的标签，被股民解释成

“远远望着谷爱凌夺冠”。即使公司已澄清与

谷爱凌并无合作，但并未能拦下公司冲向涨

停的步伐。

与远望谷被炒作相似的还有千金药业。

今年5月中旬，千金藤素概念一度成为二级市

场上最热的概念之一，因证券简称含有“千

金”二字，即使主营业务与千金藤素并无关

系，千金药业仍因此斩获多个涨停板。

有业内人士指出，这种“乌龙炒作”一般

不会持续太久，即使被热炒的股票短时间内

股价有所上涨，后期大概率也会跌回去。东方

财富显示，上述三只个股在被热炒后都经历

了股价大跌，ST洲际更是在被炒作当日涨幅

就有所收窄。

武忠言进一步表示，A股的无厘头式炒作

反映了投资者金融素养有所欠缺，将投资当作

投机，只想赚快钱，长期的价值理念尚未形成。

在武忠言看来，跟风炒作风险不可谓不大，对

散户投资者而言，盲目跟风易掉入“被割韭

菜”的陷阱，不但赚不到钱，反而会将真金白

银打了水漂；对游资而言，趁热点兴风作浪、

诱导一众散户投资者上套，或将被监管部门

盯上成为重点关注对象，进而受到相应惩罚。

经济学家宋清辉则指出，未来，建议监管

层重拳打击A股无厘头炒作现象，净化市场投

资环境。 北京商报记者董亮丁宁

因一则脱口秀，“600759”彻底火了。不仅在东方财富、雪球等App人气值冲上榜首，还一度跃升至微博热

搜榜第一名。即使ST洲际（600759）已澄清该公司生产经营未发生变化，脱口秀演员也表示有喜剧加工的成分

在，目前已无持股，但9月13日ST洲际仍以涨停开盘，最终收涨1.2%，成交额放量大涨。9月13日午间，上交所

发布情况通报称，ST洲际价格走势异常，已依规对拉抬股票开盘价等异常交易行为采取了自律监管措施。

一个段子能引发二级市场如此之高的热度，在奇闻颇多的A股历史上也算少见。不过，A股市场上也出现过

不少让人啼笑皆非的炒作，仅从今年来看，冬奥会期间因谷爱凌夺冠被热炒的远望谷、因汤加火山爆发而冲上涨

停板的ST獐子岛均属于此种情况。还有像千金藤素概念火爆之际，本来业务与千金藤素无关，仅因简称带“千

金”二字就大涨的千金药业等。业内人士表示，无厘头炒作一般都是暂时的，投资者应警惕风险，以公司基本面为

主。此外，无厘头热炒背后极有可能是有大量资金在推波助澜，监管层也应对这种炒作闹剧提高关注度。

回应

9月13日，CXO概念全天表现低迷，领跌两

市，当日多只相关大跌概念股进行了回应。

交易行情显示，9月13日多只CXO概念股

开盘大跌，康龙化成早盘跌超10%，凯莱英早盘

跌超9%，药明康德早盘也逼近跌停。截至当日

收盘，药明康德报跌停价76.35元/股，凯莱英报

跌停价150.85元/股，康龙化成则大跌13.95%，

收55.76元/股。

在上述个股中，药明康德关注度最高，公司

目前最新总市值2260亿元，仅一个交易日，公

司市值便蒸发了205亿元。

根据交易所晚间披露的盘后交易信息，药

明康德机构博弈激烈，遭两机构合计买入2.27

亿元，两机构合计卖出3.83亿元；凯莱英则遭到

四家机构抛售，合计卖出1.35亿元。

消息面上，9月12日美国总统拜登签署一

项行政令，启动国家生物技术和生物制造倡议，

以降低美国对国外的依赖，确保美国能够把所

有发明创造转化为产品的能力，以回应中国在

生物技术方面的挑战。

对于上述消息，中国外交部发言人毛宁在9

月13日的例行记者会上称，“经济全球化是客

观事实，也是历史潮流，我们希望美方尊重市场

经济规律和公平竞争的原则，不要人为地阻碍

全球的科技交流和贸易往来”。

医药专家魏子柠对北京商报记者表示，

CXO俗 称 医 药 外 包 ， 主 要 分 为CRO、

CMO/CDMO、CSO三个环节，分别服务于医

药行业的研发、生产、销售三大环节，即研发外

包、生产外包、销售外包。

除了上述个股之外，药石科技9月13日也

大幅收跌10.55%，最新股价70.13元/ 股；另外，

博腾股份、九洲药业、泰格医药等也均跌超5%。

针对上述消息，多家CXO概念股也进行了

回应。其中，药明康德方面对外表示，公司也关

注到上述信息，公司业务和运营一切正常。针对

相关问题，北京商报记者致电药明康德董秘办

公室进行采访，不过电话未有人接听。

康龙化成则在互动平台上回复投资者称，

关于美国准备推出一项生物相关产业支持性政

策的消息，公司尚未了解到更多的细节，公司业

务没有受到相关消息的影响。

凯莱英对外表示，公司在美国没有生物制

药方面的合作，公司在美国只有小分子化药方

面的合作，生物制药在国内有业务，公司业务和

运营一切正常。

齐跌

除了药明康德之外，药明系港股公司药明

生物、药明康德H股也出现大跌行情。

交易行情显示，药明生物9月13日大幅低

开7.42%，开盘后公司股价迅速下探，盘中一度

跌超20%，之后全天保持低位震荡态势，截至当

日收盘，药明生物大幅收跌19.94%，股价报53.4

港元/股。

药明康德H股全天也保持低位震荡态势，

截至9月13日收盘，公司股价报68.75港元/股，

收跌16.82%。

据了解，药明生物、药明康德两家公司实控

人一致。

药明康德披露的2021年年报显示，公司无

控股股东，GeLi（李革）及NingZhao（赵宁）、刘

晓钟、张朝晖四人通过签署有关一致行动的协

议，约定其作为公司股东和董事将在公司股东

大会和董事会上就所有决策事宜保持一致行

动，为公司的实际控制人。

而药明生物的最终实控人也是GeLi（李

革）及NingZhao（赵宁）、刘晓钟、张朝晖四人。

不过，药明生物、药明康德两家公司业务独

立，其中，药明康德为全球制药、生物科技和医

疗器械公司提供新药研发和生产服务，属于医

药研发服务行业，公司主营业务涵盖CRO、化

学药物CDMO、细胞和基因治疗CTDMO（合同

检测、研发和生产）等领域。

就今年上半年业绩来看，药明康德业绩增

势强劲，报告期内实现营业收入、归属净利润分

别约为177.6亿元、46.36亿元，同比分别增长

68.52%、73.29%。

药明生物则是全球领先的生物制剂服务供

货商，主要从事生物制品的发现、研发、制造和

销售业务，主要产品包括临床活性药物成分、无

菌液体制剂、冷冻干燥制剂以及注射用药物小

分子抗生素。 北京商报记者马换换
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一则传闻让CXO板块出现大跌行情。9月13日，CXO

概念股集体受到重挫，其中“药茅”药明康德（603259）、

凯莱英双双跌停，康龙化成大幅收跌13.95%。除了药明

康德之外，药明系港股公司药明生物、药明康德H股也出

现大跌。市场上有消息称，美国总统拜登签署一项行政命

令，帮助扩大美国的生物制造业，减少对中国的依赖。对

于上述传闻，多家A股公司9月13日也进行了回应。

今年A股部分无厘头炒作情况一览

ST獐子岛
受“汤加火山喷发，扇贝将

游至獐子岛”传闻影响

被炒作原因

ST洲际
被《脱口秀大会》一则段子提起

远望谷
因证券简称中含有“谷”字

被联想到谷爱凌夺冠

千金药业
因证券简称含有“千金”二字

被认为与千金藤素有关


