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网传失联后紧急辟谣

9月20日晚间，有微信公众号发文称，

“声称权威的消息称，蔡姓顶流基金经理

本周失联，所在机构尚不清楚原因；同一公

司的另一基金经理近日被刑拘”。对于蔡姓

顶流基金经理，相关文章指向诺安基金的

蔡嵩松。

该消息一出，引起业内与投资者的广

泛关注，“蔡姓顶流基金经理本周失联”词

条更是冲上微博热搜，截至9月21日16时，

该词条单日阅读量达1.6亿，讨论量超

5000次。更有网民直言，“我还以为蔡徐坤

的基金经理卷款跑路了”。

值得一提的是，前述文章更将蔡嵩松

失联与近期举牌事件相关联。据悉，9月13

日晚间，半导体巨头江苏卓胜微电子股份

有限公司（以下简称“卓胜微”）发布公告

称，由蔡嵩松管理的诺安成长混合于9月8

日增持卓胜微51.95万股，该基金产品持

有卓胜微股票占总股本比例突破“举牌

线”，达到5.0065%。

同时，卓胜微在公告中指出，上述股

东不属于公司控股股东和实际控制人，本

次股东权益变动将不会导致公司控制权

发生变更，也不会对公司治理结构及持续

经营产生重大影响。受上述举牌影响，次

日（9月14日），卓胜微股价收涨5.84%，当

日收盘价为100.65元。

某资深基金研究人士在接受北京商

报记者采访时直言，一般基金公司对于

基金经理下单增持某只个股会预设风控

阈值，结合相关基金产品当前持有的比

例及相关个股规模进行计算，若下单后

的比例超相关个股总股本的5%，则无

法下单。另外，根据证券法相关要求，若

单只基金持有某只个股比例超5%后，

每减持1%即需要公告，且未公告前不

能减持，从这一角度而言，也可能会影响

基金产品的流动性甚至净值表现。

根据中华人民共和国证券法（2019修

订版）第六十三条规定，“投资者持有或者

通过协议、其他安排与他人共同持有一个

上市公司已发行的有表决权股份达到百

分之五后，其所持该上市公司已发行的有

表决权股份比例每增加或者减少百分之

一，应当在该事实发生的次日通知该上市

公司，并予公告”。

针对该情况，上述业内人士也对诺安

基金的风控合规情况提出质疑，“为什么

增持后不多不少就超5%一点点，让他（蔡

嵩松）买这么多的理由是什么”？

另据市场消息称，蔡嵩松于9月20日

深夜在个人朋友圈回应表示“正常休假

中”。对于蔡嵩松失联相关情况的真实

性，北京商报记者发文向诺安基金进行

求证，诺安基金表示，“我司基金经理蔡

嵩松目前在休假中，其管理的相关产品

运作一切正常”。

对此，有基民表示，“他居然还有心情

休假”，但同时也有投资者发言支持称，

“蔡总好好休养，期待王者归来，做最锋利

的矛”。

产品业绩排名倒数

事实上，蔡嵩松一直因其所管产品大

举重仓半导体且业绩暴涨暴跌在业内颇

受争议，虽名声在外，但业绩表现却非顶

流。受近年来市场持续震荡、半导体行业

长期表现不佳等因素影响，蔡嵩松旗下产

品收益率更是持续走低。

据同花顺iFinD数据显示，目前蔡嵩

松在管产品共计7只（份额分开计算，下

同）。从业绩表现来看，截至9月20日，该7

只产品的年内收益率乃至近一年收益率

均告负且跑输同类平均业绩。另外，从近

三年的表现看，上述产品的收益率同样跑

输同类平均。

其中，截至9月20日，诺安创新驱动

灵活配置混合C类份额年内收益率低至

-41.94%，跑输同类平均收益率29.72个

百分点，且在主动权益类基金中排名倒

数第3；若拉长时间至近一年来看，该产品

的收益率也低至-46.42%，在蔡嵩松管理

的7只产品中垫底，并在主动权益类基金

中排名倒数第13。

从产品规模来看，蔡嵩松最新管理

规模也出现同比缩水的情况。同花顺

iFinD数据显示，截至2022年二季度末，

蔡嵩松在管规模合计为306.16亿元，较

2021年二季度末的355.07亿元同比减少

13.77%。其中，诺安积极回报混合以及诺

安优化配置混合的最新规模均不足1亿

元，分别为0.62亿元、0.01亿元，均为蔡嵩

松在年内新接手的“迷你基”。

对此，财经评论员郭施亮认为，可能

受两个原因影响，一是市场环境影响，二

是资产配置问题，或部分行业板块受政策

环境影响，导致相关行业表现整体逊色。

展望后市，半导体国产化进程加快，中长

期发展趋势或值得期待，目前仍处于估值

底部区域。

深圳中金华创基金董事长龚涛也提

到，半导体行业是我国重点发展的战略新

兴产业，也是投资热点之一，特别是国产

替代方面，因此较认可该投资方向。

北京商报记者李海媛

一则网络传言再度引起金融圈的热议，并冲上微博热搜。9月20日晚间，一则关于“蔡姓顶流基金经理本周失

联”的市场传言流出，直指诺安基金旗下基金经理蔡嵩松。上述消息传出后迅速在业内传播，相关词条更是冲上

微博热搜，但该消息随即被蔡嵩松本人辟谣，并表示其正在休假中。事实上，蔡嵩松一直以暴涨暴跌的业绩在业

内颇受争议。据公开数据显示，当前蔡嵩松旗下在管产品今年以来甚至近一年的收益率均告负且跑输同类平均，

年内收益率最低至-41.94%。从长期角度看，相关产品的近三年收益率也均跑输同类平均。

多家银行加入调降队伍

9月21日，兴业银行宣布调降人民币存款

利率，股份制银行定存利率调整队伍再添一

员。与此同时，个别中小银行也加入调降队

伍。长沙银行人民币个人存款挂牌利率表显

示，自9月21日，该行三个月、半年、一年、二

年、三年、五年期个人存款定期整存整取利率

分别为1.8%、2%、2.15%、2.7%、3.3%、3.3%。

北京商报记者咨询长沙银行客服人员获悉，

此次调整后，该行三个月、半年、二年期的存

款利率分别减少5个基点，三年、五年期则均

下降10个基点，一年期则未发生变动。

除长沙银行外，上海银行也于9月20日变

更了存款利率。根据上海银行存款利率表，该

行三个月、半年、一年、二年、三年、五年期个

人存款定期整存整取挂牌利率分别为1.3%、

1.55%、1.85%、2.3%、2.6%、2.65%，对比发现，

三年期较此前下调15个基点，其余则均下调

10个基点。

在实际执行中也有银行存在利率较挂牌

利率上浮的情形。不过在此次调整后，实际存

款利率也出现了下行。北京商报记者9月21日

从上海银行某支行网点处获悉，该网点存款

利率于9月20日调整，其中，一年期定期存款

利率由2.25%降至2.2%，二年期由2.75%降至

2.65%，三年期则由3.3%降至3.1%。

对于多家银行跟进下调存款利率的原

因，光大银行金融市场部分析师周茂华表

示，一方面是近期市场流动性充裕，银行储

蓄增长明显，市场供需关系推动银行调整存

款利率；另一方面，国内银行进一步让利实

体经济，为缓解息差压力，部分银行充分利

用存款利率市场化调整机制，主动管理负债

成本。

部分银行利率暂未变动

从市场整体情况来看，近期中小银行下

调存款利率的仍是少数，多数城、农商行目前

存款利率尚未发生变动。例如，宁波银行、苏

州银行、南京银行、青岛银行等客服人员表

示，目前其存款利率暂未调整。

农商行存款利率目前也暂“按兵不动”。

苏州农商行某支行网点人员表示，“近期存款

利率没有调整，一年期1万元以下存款仍按挂

牌利率1.95%计算，1万元以上存款利率为

2.15%”。江阴农商行某支行网点人员也透露，

该行存款利率最近还未调整，具体何时调整

还要等通知。

对于多数中小银行暂未下调存款利率的

原因，零壹研究院院长于百程认为，对于中小

银行来说，因为实力和品牌等因素在吸收储

蓄能力上较大型银行弱，因此其存款利率较

大型银行利率会有所上浮。在此次存款利率

整体下调过程中，部分中小银行暂时采取了

观望态度，更多还是基于自身存款需求和市

场因素的考量。

事实上，虽然近期多数中小银行未跟进

下调存款利率，但在今年上半年，部分银行已

有所调整。据北京商报记者此前调查，自市场

利率定价自律机制召开会议，鼓励中小银行

存款利率浮动上限下调10个基点左右后，5月

下旬已有苏州银行、杭州银行、张家港农商行

等银行下调部分期限存款利率。

息差收窄压力有望缓解

近年来，在银行净息差持续收窄的趋

势下，降低存款等负债成本成为各家银行

的发力点。银保监会数据显示，二季度商

业银行净息差为1.94%，较上年同期收窄12

个基点。

9月20日，中国人民银行货币政策司撰

文指出，9月中旬，国有商业银行主动下调了

存款利率，带动其他银行跟随调整。这是银

行加强资产负债管理、稳定负债成本的主动

行为，显示存款利率市场化改革向前迈进了

重要一步。

北京商报记者注意到，部分暂未调整存

款利率的银行近期也公开表态，将结合市

场情况对定价策略适时进行动态调整。例

如，苏州银行表示，“现行存款利率暂未调

整，后续将结合市场行情，根据自身经营实

际，对定价策略适时进行动态调整，审慎制

定存款挂牌利率调整方案”。江阴农商行、

张家港农商行也表示，将结合市场情况决策

是否调整。

对于后续存款利率的趋势，周茂华认为，

存款利率下调有助于缓解部分中小银行的净

息差收窄压力。从目前市场存款供需情况与

部分银行缓解息差压力看，后续不排除有部

分银行跟进，另外，大行在存款利率调整方面

起到一定风向标作用；预计各家银行将根据

自身融资、负债及成本方面情况，实施差异化

调整策略。

存款利率下调后，中小银行该如何留客？

储户又该如何选择？周茂华提到，存款利率的

下调在一定程度上可能会削弱个别银行存款

吸引力。因此，部分银行需丰富产品种类，以

满足储户多元化选择。部分储户需要调整收

益预期和投资组合，比如调整存款期限、产品

种类等。

“从目前趋势看，市场利率仍会维持低位

甚至下行，在强劲需求的刺激下，后续存款利

率仍有一定下降空间。”于百程表示，银行如

果因为存款利率下降出现储蓄转移趋势，可

以推广一些现金管理类理财产品作为替代。

而储户需根据自身的风险和收益偏好来进行

考量，选择存款以及现金管理类产品的目的

是为了资金的安全和灵活性，对于利率或收

益率的预期可以弱化。

北京商报记者孟凡霞李海颜

继国有大行下调存款挂牌利率后，股份制银行陆续跟进，个别城商行也加入了调降队伍。9月21日，北京商报记者注意

到，上海银行、长沙银行相继调整了存款挂牌利率。部分暂未调整的城、农商行近期也表态，将结合市场情况对定价策略适时

进行动态调整。在分析人士看来，存款利率下调有助于缓解部分中小银行的净息差收窄压力，但在一定程度可能会削弱个别

银行存款吸引力，因此，需要丰富产品种类，以满足储户多元化选择。
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“失联”蔡嵩松 年内业绩有多惨

部分中小银行下调存款利率情况

兴业银行
人民币个人存款挂牌利率

◇三个月：1.8%

◇半年：2%

◇一年：2.15%

长沙银行
人民币个人存款挂牌利率

◇二年：2.7%

◇三年：3.3%

◇五年：3.3%

上海银行

人民币个人存款挂牌利率

◇三个月：1.3%

◇半年：1.55%

◇一年：1.85%

◇二年：2.3%

◇三年：2.6%

◇五年：2.65%

◇三个月：1.3%

◇半年：1.55%

◇一年：1.85%

◇二年：2.3%

◇三年：2.65%

◇五年：2.7%


