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发行市场回暖

在经历了年初的下跌后，A股市场进入

持续震荡阶段，直至 三季度末，市场走势仍呈

现波动状态。据同花顺iFinD数据显示，截 至 9

月 28日 收盘，上证综指、深证成指、创业板指

的年内跌幅分 别为16.34%、26.64%、30.36%，

而三季度至 今，A股三大股指的跌幅也分 别

达10.4%、15.48%、17.68%。

受市场震荡影响，部分 权益类基金的赚

钱效应较差，基金净值回撤明显，也在一 定程

度上影响了新基金发行。据同花顺iFinD数据

显示，从基金成立日 来看，截 至 9月 28日 ，年内

新成立基金1134只（份额合并计算，下同），发

行份额合计1.11万亿份，较2021年同期的2.34

万亿份减少52.64%。

若从单一 季度表现来看，新基金发行在

近期则有逐渐回暖的趋势。数据显示，2022年

一 、二季度，新基金发行份额分 别为2738.32

亿份、4111.18亿份；而截 至 9月 28日 ，三季度

以来的新基金发行份额已达4209.17亿份。从

上述数据可以看出，三季度以来的发行份额

较前两季度分 别增长2.38%、53.71%。

在中国（香港）金融衍生品投资研究院院

长王红英看来，由于2022年以来A股市场出

现大幅度调整，当前大部分 个股的估值已接

近相对合理范围，加之美国后加息时 代对于

全球金融市场的影响力度在逐渐减弱，叠加

国内目前的防疫背景，使得市场流动性趋于

平稳。因此，自三季度以来，相关经济数据出

现一 定恢复。在此背景下，股市作为预测宏观

经济的晴雨表，也会有越来越多的机构选择

低位持有股票，这成为新基金在现阶段发行

规模较大的主要背景。

川财证券研究所所长陈雳也提到，三季

度新发基金市场表现较好，首先是国内经济

大环境的复苏重拾投资者对市场的信心，因

此基金公司趁势加快新基金发行。其次，近期

A股市场结构性行情较多，一 定程度上提升

了基金盈利能力，从而使基金规模提升。

从新发类型来看，债券型基金撑起基金

发行市场的“半边天”。据同花顺iFinD数据显

示，截 至 9月 28日 ，共有320只债基成立，发行

份额达5165.81亿份，在年内新发基金中的占

比达46.71%；同期，混合型基金、股票型基金

的发行份额分 别为4221.52亿份、1183.72亿

份，占比分 别为38.17%、10.7%。

值得一 提的是，在前期新基金发行市场遇

冷的背景下，也有部分 新品“滞销”甚至 发行折

戟。据同花顺iFinD数据显示，截 至 9月 28日 ，

年内有前海联合鑫享价值混合、长信睿利收

益一 年持有混合等20只新品因未达到基金

合同约定的备案条件而导致发行失败。此

外，年内还有181只新发基金延长募集期。

爆款仍不断

一 边是海水，一 边是火焰。在前述产品发

行难的同时 ，仍有爆款诞生。据同花顺iFinD

数据显示，截 至 9月 28日 ，从发行规模来看，招

商添安1年定开债的发行总规模约150亿元，

暂居年内新基金发行榜首位；此外，年内还有

广发基金、平安基金、国泰基金、嘉实基金、汇

添富基金、招商基金、工银瑞信基金旗下的同

业存单AAA指数基金发行总规模超百亿元。

若从年内主动权益类产品的发行榜来

看，易方达基金旗下的易方达品质动能三年

持有混合以高达99.11亿元的发行总规模暂

居首位。同时 ，公募REITs基金在年内的“吸

金”效应也颇明显，如华夏中国交建高速公路

REIT以94.15亿元的发行总规模紧随其后。据

悉，华夏中国交建高速公路REIT在比例配售

前累计认购金额超1500亿元。

除华夏中国交建高速公路REIT外，年内

还有多只公募REITs产品受到投资者热捧。

例如，中金厦门安居保障性租赁住房REIT、

红土创新深圳人才安居保障性租赁住房RE-

IT等多只公募REITs产品均在发售当天一 日

售罄，发行规模依次为13.04亿元、12.47亿元。

此外，北京商报记者注意到，在市场震荡

背景下，发起式基金也颇受基金管理人青睐。

据同花顺iFinD数据显示，截 至 9月 28日 ，年内

共有231只发起式基金成立，发行总规模为

1299.5亿元，在年内新成立基金中的占比为

11.75%，而2021年同期，这一 比例仅为

7.37%。

对于基金管理人更愿意在弱市下发行发

起式基金的原因，陈雳认为，从投资机会的角

度看，发起式基金有利于对有潜在上升空间的

行业快速布局。从基金分 类上看，对于一 些基

金公司的创新型产品，发起式基金可以确保顺

利发行从而起到开辟新产品市场的作用。

展望后市，部分 业内人士认为，四季度或

有更多新品发行。王红英表示，年内新基金发

行规模减少，主要是由于在上半年A股市场

持续疲软的背景下，基金净值回撤导致新基

金募集市场受影响。但随着宏观经济形势整

体转好，股市估值水平趋于合理，市场进一 步

下跌的风险可控，四季度有望迎来更多新基

金发行。

百嘉基金公司董事、副总经理王群航则

直言，基础市场行情不好，影响了投资者入市

的积极性。后续的发行情况，要看股市行情走

势，但可以肯定的是，2022年的新基金发行情

况会不及2021年。王群航还感叹道，“前两年

的爆款基金现象，使现在的很多投资者陷入

反思。现在的基础市场行情不好，也无法制造

‘明星’”。 北京商报记者李海媛

在年内市场持续震荡，多数权益类基金遭遇净值回撤，部分 产品

收益亏损的情况下，2022年基金发行市场一 度遇冷。据公开数据显

示，截 至 9月 28日 ，年内新基金发行份额达1.11万亿份，较2021年同期

减少超五成。

但在年内市场表现平平的背景下，仍有部分 新品“火出圈”。多只

在年内发行的同业存单基金总规模超百亿，另外，也有个别主动权益

类基金吸金超90亿元。展望后市，有业内人士认为，随着宏观经济形

势整体转好，股市估值水平趋于合理，市场进一 步下跌的风险可控，

四季度有望迎来更多新基金发行。

北京商报讯（记者 廖蒙）9月 28

日 ，据央行官网披露，全国外汇 市场自

律机制电视会议于9月 27日 召开。会议

分 析了近期外汇 市场运行情况，部署

加强自律管理有关工作。央行副行长、

中国外汇 市场指导委员会（CFXC）主

任委员刘国强出席并讲话。

会议指出，今年以来人民币 汇 率

在合理均衡水平上保持基本稳定。

CFETS人民币 汇 率 指数较2021年末

基本持平。人民币 对美元汇 率 有所贬

值，但贬值幅度仅为同期美元升值幅

度的一 半；人民币 对欧元、英镑、日 元

明显升值，是目前世界上少数强势货

币 之一 。

央行披露会议事宜后，离岸人民

币 对美元汇 率 短线拉升近400个基点。

2022年以来，人民币 汇 率 呈现的贬值

走势引发广泛关注。9月 中旬后，离岸

人民币 对美元、在岸人民币 对美元、人

民币 对美元中间价三大人民币 汇 率 报

价相继贬值至 7.0关口下方，并且仍在

持续下行中。9月 28日 ，离岸人民币 、在

岸人民币 双双跌破7.2关口。

但从人民币 汇 率 的实际表现来

看，整体并不弱。根据Wind数据，截

至 9月 28日 18时 50分 ，美元指数报

114.4140， 年内升值幅度达到

19.22%。而年内日 元对美元跌幅达到

25.67%，英镑对美元跌幅达到

21.11%，欧元对美元跌幅也达到了

15.81%。全球主要经济体货 币 中人民

币 汇 率 跌幅最小，在岸人民币 对美元

跌幅为13.52%。

“这一 走势更加说明，市场主体客

观理性看待人民币 汇 率 对美元短期波

动。人民币 属于少数强势货 币 ，人民币

对欧元、日 元、英镑等均是升值的，人

民币 汇 率 在国际几个主要货 币 中最

稳。”光大银行金融市场部宏观研究员

周茂华分 析称。

对于人民币 走势，会议强调，外汇

市场事关重大，保持稳定是第一 要义。

人民币 汇 率 保持基本稳定拥有坚实基

础。相较于许多经济体面临滞胀风险，

我国经济总体延续恢复发展态势，物

价水平基本稳定，贸易顺差有望保持

高位，随着宏观政策效应显现，经济基

本盘将更加扎实。

同时 ，会议指出，现行人民币 汇 率

形成机制适合中国国情，可以充分 发

挥市场和政府“两只手”的作用，历史

上经受住了多轮外部冲击的考验，央

行积累了丰富的应对经验，能够有效

管理市场预期。

9月 26日 ，为稳定外汇 市场预期，

加强宏观审慎管理，央行决定自2022

年9月 28日 起，将远期售汇 业务的外汇

风险准备金率 从0上调至 20%。更早一

点，央行还下调了金融机构外汇 存款

准备金率 2个百分 点，外汇 存款准备金

率 由现行的8%下调至 6%。

此外，央行还提到，当前外汇 市场

运行总体上是规范有序的，但也存在

少数企业跟风“炒汇 ”、金融机构违规

操作等现象，应当加强引导和纠偏。必

须认识到，汇 率 的点位是测不准的，双

向浮动是常态，不要赌人民币 汇 率 单

边升值或贬值，久赌必输。

周茂华指出，近期人民币 汇 率 走

势较为复杂，仅看人民币 与美元这一

对货 币 表现并不客观。市场无需过度

恐慌，金融市场波动属于正常现象，没

有一 个市场永远处于低波动状态，一

国汇 率 最终要回归基本面。

“尽管海外宏观环境变化、市场

波动剧烈，但随着人民币 对短期风险

因素逐步消化，国内经济稳步恢复，国

际收支基本平衡，人民币‘稳’的基础

扎实。人民币 走势前景偏乐观。同时 ，

央行在市场预期管理、平抑短期波动

方面积累了丰富经验，国内实行的

有管理幅度汇 率 制度，符合我国国

情。”周茂华强调。

周茂华建议，外贸企业需要避免

汇 率 投机，回归汇 率 中性，金融机构要

做好企业汇 率 风险管理服务，避免非

理性投机造成损失。

而央行会议同样要求，自律机制

成员单位要自觉维护外汇 市场的基

本稳定，坚决抑制汇 率 大起大落。报

价行要切实维护人民币 汇 率 中间价

的权威性；银行自身要基于风险中性

原则合理开展自营交易，向市场提供

真实流动性；成员单位要进一 步加强

对企业和金融机构风险中性的宣传

和引导，进一 步提升帮助企业避险的

服务水平；有关部门要加强监督管理

和监测分 析，加强预期管理，遏制投

机炒作。

北京商报讯（记者 刘四红）9月 28日 ，央行

发布消息称，为维护季末流动性平稳，人民银行

以利率 招标方式开展了7天期1330亿元和14天

期670亿元逆回购操作，中标利率 分 别为2%、

2.15%，与此前保持一 致。因当日 有20亿元逆回

购到期，实现净投放1980亿元。

北京商报记者注意到，这已是央行连续多

个工作日 操作千亿元级别逆回购，此前的9月 27

日 ，以利率 招标方式开展了1750亿元7天期和14

天期逆回购操作，其中7天期中标量1130亿元，

中标利率 2%；14天期620亿元，中标利率 2.15%。

央行持续加大短期资金投放动作，在光大

银行金融市场部宏观研究员周茂华看来，主要

是因为近日 市场利率 上升较快，反映市场对跨

月 、跨季和跨节流动性需求明显增加，央行根据

市场利率 和流动性短期干扰因素变化，灵活选

用公开市场操作工具进行对冲，合理加大公开

市场操作力度，呵护流动性，确保资金面平稳。

资深宏观分 析师王好同样解释了多个原

因。当前，季末存款类机构面临MPA考核，市场

流动性通常会较平常月 末更加紧张；另外，跨季

结束后紧接着的是国庆长假，跨季资金的实际

使用期限需要至 少加上7天，资金价格也会更

高；此外，此前连续两个月 ，央行通过减少MLF

（中期借贷便利）续作规模，已经从市场上回笼

4000亿元资金，9月 末流动性收紧力度增加在预

期之中。在王好看来，此时 增加公开市场操作规

模，央行意在维稳预期，平抑资金价格。

回顾本月 MLF续作，9月 15日 ，央行曾披露，

为维护银行体系流动性合理充裕，开展4000亿

元MLF操作和20亿元公开市场逆回购操作，中

标利率 与前期保持一 致，分 别报2.75%、2%，这

也是继上月 MLF小幅缩量2000亿元之后，9月

MLF继续同频小幅缩量。

另从资金价格来看，连续放量逆回购操作

后，Shibor（上海银行间同业拆放利率 ）不同品

种涨 跌不一 。

其中，9月 28日 ，隔夜Shibor下行12.9个基

点报1.27%，不过，7天品种上行5个基点报

1.747%，14天品种上行52.8个基点报2.553%。

“近期市场利率 继续运行在政策利率 下方，

反映国内市场流动性整体保持合理充裕。”周茂

华指出，宏观经济指标反映经济延续复苏态势，

这利好市场风险偏好。目前，经济处于复苏阶段，

通胀温和可控，财政、货 币 政策仍偏积极，市场流

动性保持充裕，限制利率 短期大幅上升空间；但

随着经济稳步恢复，国内政策引导市场流动性向

合理均衡水平收敛，利率 下行空间也受到抑制。

具体到市场影响，王好说道，“由于季末资

金价格明显升高是季节性的，持续时 间较短，因

此并未超出预期，对债市和股市大概率 不会产

生明显影响”。

针对后续货 币 市场走向，9月 5日 ，央行副行

长刘国强在国务院政策例行吹风会上指出，央

行按照党中央、国务院决策部署，争分 夺秒落实

好稳经济一 揽子政策和接续政策，巩固经济恢

复发展基础，增强发展动力。

据刘国强介绍，一 是增强信贷总量增长的

稳定性；二是推动降低企业融资成本；三是突出

重点领域、薄弱环节和受疫情影响行业的支持。

下阶段，央行将实施好稳健的货 币 政策，加

力巩固经济恢复发展基础，不搞大水漫灌、不透

支未来。

对此，周茂华预计，四季度国内流向继续保

持合理充裕，主要是国内经济处于复苏阶段，财

政、货 币 政策继续偏积极；国内应对短期资金面

扰动的工具较多，资金面平稳跨季无虞。

在周茂华看来，考虑到四季度MLF到期量

较大，不排除央行可能进行一 次对冲式降准操

作，为金融机构提供长期低成本资金，稳定资金

面，为金融机构加大中长期贷款投放，降低实体

经济融资成本扩展空间等。

加码千亿级组合逆回购！季末节前央行呵护市场资金面
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