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二级市场大涨 104股股价创新高
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老周侃股

大企业和小公司哪个更值得买
周科竞

现在满屏幕都是茅台、宁王、药茅

等字眼，在优质的业绩之外也有价值

投资的理念，但是它们再度出现股

价10倍涨幅的概率已经不高，在未

来牛市的预期下，小市值公司却可

能爆发出更多的黑马。本栏认为，投

资者不宜忽视小市值公司的投资机

会，配置30%仓位的小市值公司或许

会有奇效。

价值投资是正确的，这没有什么

疑问，但是现在不管是机构投资者还

是中小散户，都在追捧大型上市公

司，动辄几千亿元的市值乃至上万亿

元，就算是几百亿元都算是小市值

公司，而那些几亿元、几十亿元的上

市公司正在被投资者遗忘，不仅仅

成交量越来越稀疏，就连投资者都

不知道这些小公司的存在，而这些

小公司又没有北交所公司转板的预

期，所以它们已经成为了投资者忽

视的投资品种。

大企业虽好，但是股价的大幅上

涨能力已经不足，例如宁德时代，业

绩很好，但是股价走势却并没有出现

太大的涨幅，这是因为它的基数太

大，股价上涨10%也会提高很多市值。

但是小公司则不同，例如一家10亿元

市值的公司，就算股价上涨10倍，市值

也就只增加100亿元，所以本栏说，对

于投资者来说，买入并持有大型蓝筹

股无疑是正确的，但是对于一个预期

未来是牛市走势的时间节点，如果买

入大型蓝筹股，最终能够获得100%的

收益水平，但如果选择一家业绩并不

那么好，但却有一定经营亮点的小型

公司，那么一旦公司业绩成长良好，加

上大型资金的介入，不排除股价将会

出现10倍涨幅的可能，而在牛市预期

下，即使投资者对小盘股票的业绩判

断错误，股价也不会出现太大的跌幅。

所以本栏说，此时对小盘股进行投机

性投资，风险可控、收益可观。

但是对于小盘股的选择，也并非

所有的公司都适合买入并持有，业绩

已经亏损的、存在退市风险的都不适

合投资，而那些行业属性过于普通、

缺乏想象空间的上市公司，也不值得

买入。

什么样的公司最好呢？那些在股

市下跌的尾声已经提前止跌的、处于

新兴行业的都是值得买入的好公

司，最后投资者还应该领悟一句话：

涨势重势，跌势重质。即当熊牛转换

完成的时候，投资者不必过于在意

上市公司的过往业绩，不亏损就可

以了，而强劲的走势才是最重要的，技

术形态远比财务报表更能激发投资者

的做多热情。

那么持有多少小盘股比较合适

呢？参考保本基金的做法，投资者买入

70%的大盘蓝筹股，这些蓝筹股如果

能有50%的涨幅，将能覆盖投资者

105%的本金，而用另外30%的资金买

入多只小盘股，胜利将能提高收益水

平，失败也能保证本金不会损失，这是

一个合适的比例。

旗滨集团加入 A拆A走红为哪般
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旗滨集团拟分拆旗滨电子上市

10月19日，旗滨集团发布公告称，拟将

其控股子公司旗滨电子分拆至深交所创业

板上市。

据了解，旗滨集团是一家集浮法玻璃

原片、节能建筑玻璃、光伏玻璃、电子玻璃、

药用玻璃的研发、生产和销售为一体的大

型玻璃企业集团。旗滨电子是公司唯一的

电子玻璃业务平台，自设立以来专注于高

性能电子玻璃的研发、生产及销售，其产

品功能和性能市场定位、产品结构和规格、

核心技术等方面与公司其他业务之间存在

差异。

旗滨集团表示，通过本次分拆上市，可

使旗滨集团和旗滨电子的主业结构更加清

晰。旗滨集团将进一步实现业务聚焦，将

旗滨电子打造成公司下属电子玻璃业务的

独立上市平台，通过创业板上市进一步加

大旗滨电子核心技术的投入，实现高性能

电子玻璃业务板块的进一步做大做强。本

次分拆有利于提升上市公司整体价值，增

强公司及所属子公司的盈利能力和综合竞

争力。

值得一提的是，2019-2021年，旗滨电

子净利润始终处于亏损状态。财务数据显

示，2019-2021年，旗滨电子实现的营业收

入分别约为419.15万元、1.02亿元、1.54亿

元；对应实现的净利润分别约为-1357.16万

元、-2738.62万元、-1921.04万元。

今年上半年，旗滨电子实现营业收入约

为1.1亿元，对应实现的净利润约为2523.12

万元。针对公司相关问题，北京商报记者致

电旗滨集团董秘办公室进行采访，不过对方

电话未有人接听。

年内逾20股筹划A拆A

今年以来，越来越多的A股公司筹划

分拆子公司于A股上市，经北京商报记者

不完全统计，目前已有超过20股披露相关

公告。

值得一提的是，创业板、科创板成为公

司分拆上市的热门选择。诸如，潍柴动力、方

大集团、拓邦股份等个股均选择分拆子公司

至创业板上市；兴发集团、火炬电子等个股

则选择分拆子公司上科创板。

北交所也成为上市公司分拆子公司上

市的新选择。诸如，安琪酵母拟将子公司湖

北宏裕新型包材股份有限公司（以下简

称“宏裕包材”）分拆至北交所上市，而此

前安琪酵母曾分拆宏裕包材至创业板上

市未果。

在北京南山投资创始人周运南看来，A

股上市公司选择分拆子公司在A股上市，对

母公司来说可以让母公司迅速享受到股权

的大幅升值和股权溢价退出的便利；对子公

司而言，单独上市立即提升了估值、提高了

流动性、增加了融资渠道，有利于子公司迅

速做大做强。

不过，并不是所有个股均能顺利分拆成

功，年内也有浙数文化、格林美、天士力等多

股分拆事项以失败告终。终止的原因多为资

本市场环境变化、为更好统筹安排等。

以浙数文化为例，9月17日，浙数文化

发布公告称，考虑到公司经营情况及未来

业务战略定位，统筹安排业务发展和资本

运作规划，经与相关各方充分沟通及审慎

论证后，公司拟终止控股子公司浙报融媒

体科技（浙江）有限责任公司分拆至科创板

上市事宜。

此外，还有华宇软件分拆事宜目前处

于暂缓状态。8月29日，华宇软件公告称，

由于公司实际控制人邵学已被北京市海淀

区人民检察院以单位行贿罪提起公诉，且

公司涉嫌单位行贿仍处于检察机关审查起

诉阶段。经慎重考虑，公司董事会决定暂缓

分拆子公司联奕科技股份有限公司上市筹

备工作。

北京商报记者丁宁

又有企业筹划A拆A。10月19日，旗滨集团（601636）发布公告称，公司拟分拆所属

子公司湖南旗滨电子玻璃股份有限公司（以下简称“旗滨电子”）至创业板上市。经北京

商报记者不完全统计，年内已有逾20股筹划A拆A，其中拟分拆子公司至创业板、科创板

的个股居多。随着北交所的成立，也有个股选择北交所作为分拆上市地。不过，分拆事

项也不是“一拆就成”，年内也有浙数文化、格林美等多股分拆事项终止。

英飞拓等开启涨停模式

10月19日，英飞拓、瑞丰新材等多股股价

续刷年内新高。

交易行情显示，10月19日，数字经济概念

股英飞拓平盘开盘，开盘后在大额资金的推

动下，公司股价直线封上涨停。截至当日收

盘，英飞拓股价报5.7元/股，总市值68.32亿

元，成交金额4.55亿元，换手率7.94%。

值得一提的是，自10月12日英飞拓便开

启涨停模式，公司在10月12日-19日连续斩

获了6个涨停板。资料显示，英飞拓是以人物

互联为核心的智慧城市整体解决方案提供

商、建设商和运营服务商，处于软件和信息技

术服务业。针对相关问题，北京商报记者致电

英飞拓董秘办公室进行采访，不过电话未有

人接听。

除了英飞拓之外，瑞丰新材、南天信息、

微电生理、科士达、竞业达等多股股价也在

10月19日创下年内新高。而以本周来看，经

东方财富Choice统计，则有惠泰医疗、瑞丰

新材、安图生物、欧晶科技、新风光、荣昌生

物、盛弘股份、同飞股份等104股股价创下了

年内新高。

在上述个股中，也有部分个股由于股价

大涨而遭到了交易所的关注。以竞业达为

例，公司股价自9月28日开启上涨模式，在9

月28日-10月17日这9个交易日内斩获了7个

涨停板。

10月17日晚间，竞业达收到了深交所下

发的关注函，要求竞业达向公司控股股东及

实际控制人书面函询，说明股东及实际控制

人是否计划对公司进行股权转让、资产重组

以及其他对公司有重大影响的事项；此外，核

查公司董事、监事、高级管理人员及其直系亲

属是否存在买卖公司股票的行为，是否存在

涉嫌内幕交易的情形。

10月18日、19日，竞业达股价再度接连

收涨，其中10月19日收涨4.97%，股价报37.37

元/股，总市值为55.46亿元。

三季报催涨股价

在上述股价创新高个股中，瑞丰新材、国

联股份、永和股份、复旦微电等多股是被公司

三季报催涨。

10月19日，瑞丰新材的股价表现又让公

司投资者赚得盆满钵满，当日公司最终收涨

13.29%，股价再度刷新年内新高，也是公司上

市后的历史新高。

交易行情显示，瑞丰新材10月19日大幅

高开4.93%，开盘后公司股价保持高位震荡态

势，盘中一度涨近17%，触及153.66元/股的高

点，截至当日收盘，公司股价报149元/ 股，总

市值223.5亿元。

消息面上，10月18日晚间，瑞丰新材对外

披露了公司三季报，今年前三季度，公司实现

营业收入、归属净利润分别约为20.42亿元、

3.64亿元，同比分别增长202.19%、168.09%。

据了解，瑞丰新材主要从事油品添加剂、

无碳纸显色剂等精细化工系列产品的研发、

生产和销售。实际上，自今年6月以来，瑞丰

新材就启动了慢牛走势，经东方财富数据统

计，在6月1日-10月19日这94个交易日，瑞丰

新材区间累计涨幅达245.07%，同期大盘跌幅

为4.34%。

此外，永和股份、复旦微电、国联股份、先

达股份、禾丰股份等多股股价也被公司业绩

催涨，均预计三季报业绩出现大增。

其中，禾丰股份预计2022年前三季度实

现归属净利润3.2亿-3.7亿元，同比增长

564.05%-667.81%。10月18日，华西证券还给

予禾丰股份买入评级。

国联股份则预计今年前三季度实现归属

净利润约为6.79亿-6.81亿元，同比增长约

100.51%-100.9%。浙商证券、开源证券、东方

证券、东吴证券等多家券商也给予国联股份

买入评级。

独立经济学家王赤坤对北京商报记者

表示，上市公司股价以业绩为基础，当公司

业绩超市场预期也必然会遭到投资者的

“抢购”。

医疗医药个股占比高

除了业绩支撑股价大涨之外，惠泰医

疗、安图生物、荣昌生物等多股则受板块推

动。经东方财富Choice统计，在上述104股

中，超20股是医疗医药板块个股，占比较

高，包括惠泰医疗、昂利康、卫信康、葵花

药业、特宝生物、中牧股份、双成药业、信立

泰等。

据了解，10月13日、14日、17日、18日医

疗医药板块接连大涨，板块内个股也频获涨

停。以双成药业为例，公司是肝炎概念龙头，

在10月13日-18日公司连续斩获了4个涨停

板，10月19日盘中也曾封上涨停，不过临近收

盘公司打开涨停板，最终收涨8.05%。

整体来看，10月19日医药板块出现回落，

当日安图生物、葵花药业、东诚药业、科伦药

业等多股收跌。

中国国际科技促进会科技产业投资分会

副会长兼战略投资智库执行主任布娜新对北

京商报记者表示，某单一行业受利好消息刺

激，一般会带动整个板块内个股出现大涨，这

种情况下投资者切勿盲目跟风，还是要仔细

甄别，挑选一些真正有价值、业绩较好的相关

个股进行投资。

除了医疗医药个股之外，数字经济概念

股关注度也较高。其中，南天信息10月19日上

演的跳水行情引发关注。

据了解，南天信息是国内领先的金融行

业数字化综合解决方案和服务提供商，也是

国内少数同时集软件、硬件、集成服务开发、

生产、服务于一体的IT专业服务商。10月19

日，南天信息高开4.01%，开盘后公司股价涨

超5%，不过午后公司股价出现跳水，还曾触

及跌停价25.35元/股。截至当日收盘，南天信

息大幅收跌8.24%，股价报25.85元/股。

北京商报记者马换换

在二级市场迎来一波大涨行情后，10月19日英飞拓（002528）、鸿合科技、万方发展等再度强势封上涨停，续刷年内新

高。经东方财富Choice统计，截至10月19日收盘，本周已有104股（剔除今年9月30日之后上市新股）股价刷年内新高。经北京

商报记者梳理，被投资者热炒背后，部分个股三季报业绩超市场预期，也有部分个股是在板块带动下催高了公司股价。
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公司

本周内最高价

10月19日收盘价

最新总市值

英飞拓

5.7元/股

5.7元/股

68.32亿元

公司

本周内最高价

10月19日收盘价

最新总市值

瑞丰新材

153.66元/股

149元/股

223.5亿元

公司

本周内最高价

10月19日收盘价

最新总市值

南天信息

29.8元/股

25.85元/股

101.9亿元

公司

本周内最高价

10月19日收盘价

最新总市值

双成药业

8.88元/股

8.72元/股

36.17亿元

公司

本周内最高价

10月19日收盘价

最新总市值

微电生理

25.6元/股

24.85元/股

116.9亿元


