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特拉斯45天闪辞首相

北京商报2022.10.21

营收不及预期

财报显示，今年三季度特斯拉营收214.5

亿美元，同比增长56%，创历史新高；归属于

普通股股东的净利润为32.92亿美元，同比增

长达103%。

具体来看，今年三季度特斯拉汽车业务

营收186.92亿美元，同比增长55%。特斯拉相

关人士表示，营收增长主要由于汽车交付量

增加和车辆平均销售价格同比上涨以及其他

业务的增长。“今年二季度上海超级工厂生产

受限，车辆平均销售价格也出现环比下降。”

他表示。

在储能业务方面，今年三季度特斯拉能

源存储装机量同比增长62%，达到2.1GWh，

为迄今为止特斯拉所达到的最高水平。特斯

拉相关人士称：“半导体行业挑战对能源存

储业务影响大于汽车业务，但消费者对储能

产品的需求仍超出特斯拉的供应能力。在美

国加州莱斯罗普市，特斯拉规划产能为

40GWh的Megapack工厂正爬升产能，以满

足日益增长的市场需求。”此外，今年三季度

特斯拉太阳能装机量同比增长13%，达到94

兆瓦。

在现金流方面，特斯拉现金、现金等价物

和短期有价证券在三季度环比增长22亿美

元，达到211亿美元，该增长主要得益于33亿

美元的自由现金流，部分被9亿美元的债务偿

付抵消。

尽管财报“亮眼”，但三季度特斯拉营收

仍低于华尔街此前预计的221亿美元。同时，

特斯拉汽车业务27.9%的毛利率，不仅低于分

析师预期，也低于去年同期的30.5%。财报中

提到，原材料成本通胀率、4680电池生产爬坡

以及柏林和得州两座超级工厂较低的生产效

率，均影响着特斯拉的利润率。

特斯拉三季报也让资本市场迅速作出

反应。截至昨日收盘，特斯拉股价微升至每

股222.04美元，但盘后下跌超6%。但对此，

马斯克依旧认为，“未来特斯拉有望超过苹

果目前的市值，甚至超过苹果和沙特阿美

市值的总和”。目前，特斯拉市值近7000亿

美元，而苹果和沙特阿美市值合计超4.4万

亿美元。

全年交付量待考

虽然毛利率降低、两座超级工厂“不争气”，

但在三季报中，特斯拉重申“计划尽快扩大制造

产能”以及年均交付量增速目标。上述特斯拉相

关人士表示：“得州超级工厂的ModelY生产速

度在三季度实现逐月持续增长。同时，4680电

芯的生产总量则环比提升3倍。”

同时，特斯拉方面称：“未来，我们预计新

车交付量的平均年度增速将达到50%，这一增

速将取决于设备能力、工厂正常运转时间、运

营效率、供应链能力和稳定。”年均增速目标不

变，但今年特斯拉距离该目标仍有不小缺口。

数据显示，今年前三季度特斯拉交付量

为90.86万辆，但其全年目标为140万辆。这意

味着，今年四季度特斯拉交付量需达到近50

万辆才能完成。马斯克在电话会议上表示：

“今年四季度的需求将非常好，这化解了投资

者对消费者可能因全球经济疲软和特斯拉汽

车价格高企而失去信心的担忧。”但外界并不

这么认为。数据显示，今年二季度特斯拉全球

产量为25.8万辆，交付量为25.4万辆，产销量

基本持平。但今年三季度，特斯拉产量为36.5

万辆汽车，交付量为34.3万辆，销量相比产量

降低6%。今年三季度，特斯拉的产销比例不

再为1：1，外界认为特斯拉车型的市场需求出
现放缓迹象。

对此，特斯拉方面解释称，三季度交付量

不及预期的原因为物流问题，导致三季度末

在运输中的车辆增加，而特斯拉也在向平稳

的交付节奏进行过渡。但业内人士认为，目前

全球新能源汽车竞争持续升温。在中国市场，

不仅有“蔚小理”等一批造车新势力，不断出

现的传统车企“小号”也集中入局，同时加速

转型的传统造车巨头也提速产品投放，特斯

拉在中国的竞争对手逐渐增多；而在其大本

营美国市场，通用汽车、福特汽车等传统头部

车企也加快电动化转型，与特斯拉同属造车

新势力的Lucid和Rivan也与特斯拉直接对

位；欧洲市场上，大众和雷诺的纯电动车型销

量交替上位，特斯拉也未建立绝对销量优势。

中国流通协会专家委员会成员颜景辉表

示，近年来不断涌入的新品牌都在以特斯拉

为目标进行追逐，特斯拉一家独大的局面正

在改变。

寄望中国市场

市场竞争压力倍增，特斯拉也再次锁定

中国市场。特斯拉在财报中提出，经历二季度

生产速度降低后，三季度上海超级工厂的生

产速度已超越之前的季度纪录。上海超级工

厂仍为特斯拉的主要出口中心，向北美地区

以外的大多数市场供应汽车。此外，特斯拉方

面称，上海超级工厂已完成产能升级，年产能

超过75万辆。

数据显示，今年前9个月特斯拉在华零售

销量约32万辆，占其全球销量1/3。特斯拉加

速提升上海超级工厂产能，无疑是为了缩短

交付周期，追赶全年交付量。一位特斯拉直营

店员工对北京商报记者表示，近期特斯拉新

车交付周期持续缩短，Model3车型交付周期

已缩短至4-8周，ModelY车型提车周期则缩

短至4周以内。

此外，特斯拉在华也开始变相促销。上述

特斯拉直营店工作人员告诉北京商报记者，

今年10月8日-12月31日期间下订并完成交

付的订单，车主通过特斯拉合作保险机构购

买相应车险，可享受7000元保险补贴。值得一

提的是，特斯拉保险活动从今年9月便已开

始，此前保险补贴额度为8000元。同时，去年

特斯拉曾推出0首付政策，但由于订单激增最

后该政策仅上线3天。但北京商报记者发现，

近日0首付政策已悄然重启，一位特斯拉工作

人员表示：“与去年针对所有消费者不同，本

次0首付政策仅针对特斯拉大客户公司的员

工，其他消费者可享受低费率金融政策。”

“特斯拉在华变相开出优惠，也是为进一

步提升中国市场销量。中国市场巨大的新能

源汽车增量空间，为特斯拉完成全球销量目

标提供有利支撑。”乘用车市场信息联席会秘

书长崔东树表示。

北京商报记者刘洋刘晓梦

营收再创纪录但低于市场预期，特斯拉的三季度并不如意。10月20日，特斯拉发布财报显示，今年

三季度营收同比增长56%，营业利润率达17.2%，双双再创纪录。然而，对这份看似优秀的三季报，市场

并不满意，因为交付量和毛利率同样低于市场预期。尽管特斯拉方面为“失色”的财报找出原材料成本

上涨、柏林和得州工厂较低的生产效率影响盈利能力以及新4680电池生产等理由，特斯拉CEO马斯克

更打出“特斯拉市值将超过苹果＋沙特阿美市值总和”的嘴炮，但三季度扩大的产销比缺口，让特斯拉

需求放缓的现状浮出水面。
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特斯拉三季报失色

最短任期

在把英国经济搅得天翻地覆后，特拉斯

顶不住压力辞职了。当天在几十名记者面前，

她说她是在“经济和国际极不稳定的时期”就

职的，她无法履行保守党成员选出她时赋予

她的使命，因此她将辞职。

不过，同英国前首相约翰逊辞职时一样，

在选出新的保守党党首之前，特拉斯将暂时

担任英国首相一职。她指出，英国保守党领导

人投票将在一周内完成。

这距离特拉斯当选保守党党首只有45

天，也让她成为了英国历史上任期最短的首

相。当地时间9月5日，在英国执政党保守党党

首选举中，特拉斯胜出并在次日接替约翰逊

出任英国新首相。

在不少人看来，特拉斯的光速下台与其

推出的“迷你预算”方案有关。为了刺激经济，

与特拉斯一起上任的英国财政大臣夸西·克

沃滕宣布自1972年以来最激进的减税方案。

但新措施宣布后，英镑应声下跌，英国政府债

券遭到猛烈抛售。英国央行不得不紧急出手

救市，通过大举购债稳住金融市场。

重重压力之下，特拉斯选择“弃车保帅”。

10月14日，她解雇了克沃滕。随后，新财相亨

特宣布推翻英国政府“迷你预算”计划中几乎

所有减税措施。

10月17日，特拉斯在与部分保守党议员

的会议中向参会议员道歉，表示其领导的政

府在“迷你预算”的制定中犯了错误。为其引

发经济动荡的减税措施道歉，承认“走得太

远、太快”。

但是，特拉斯四面楚歌的情况并没有好

转。当地时间10月19日，英国内政大臣苏拉·

布雷弗曼宣布辞职，她在辞职信中称对英国

政府的方向“感到担忧”，并批评特拉斯违背

了竞选时的“关键承诺”。

内忧外患

特拉斯是英国历史上第三位女首相，前

两位分别是有着“铁娘子”之称的玛格丽特·

撒切尔和经历了“脱欧”乱局的特雷莎·梅。但

与她们相比，特拉斯的境况却大不相同。

复旦大学欧洲问题研究中心主任丁纯

对北京商报记者表示，作为政治家，特拉斯

对经济不甚了解，虽然有模仿撒切尔夫人的

意味，但未能抓住问题核心。一意孤行履行

竞选时的政治承诺，推出“迷你预算”计划，

导致经济崩盘，被迫换掉财相。但亨特上任

后，又把克沃滕的计划全盘否定，导致公信

力进一步减弱。

此外，丁纯认为，特拉斯在组建内阁时

“任人唯亲”，以致其支持率、接受度都很

有限。在外交方面，出访美国也没有结果，

可以说完全看不到能带领大家走出困境的

样子。

不过，丁纯也指出，如今的局面与大环境

也不是没有关系。客观而言，特拉斯上台之时

正值英国的多事之秋。英国自“脱欧”后一直

比较混乱，一直在重新寻找定位。如今叠加俄

乌冲突影响、能源危机、滞胀等因素，更显得

尤为混乱。

据彭博报道，特拉斯宣布将辞去保守党

领袖职务后，英镑和英国国债回吐部分跌幅。

英镑当日上涨约0.5%，10年期英国债券收益

率报3.81%，在特拉斯发表辞职声明前一度下

跌12个基点至3.76%。

特斯拉宣布辞职后，一个问题随之而

来，谁会成为特拉斯的接班人？微妙的是，

近日有民调显示，约翰逊在保守党内约有

1/3的支持者，成为接替特拉斯的热门。而

苏纳克在普通民众中相对更受欢迎，支持

率约为25%。

对于继任者，丁纯认为，约翰逊重回首相

之位不是没有可能，不过其他几位人选也难

分伯仲。

前路未知

在特拉斯上任之初，就有一堆糟心的事

等着她。这些糟心事，眼下一点都不少，甚至

还愈演愈烈。

首先是通胀压力。眼下，食品价格高涨再

次将英国的通胀率推至两位数。当地时间周

三，英国国家统计局公布的数据显示，英国9

月消费者物价指数（CPI）同比涨幅录得

10.1%，较8月的9.9%上升了0.2个百分点，并

高于此前市场预期的10%。

国际四大会计师事务所之一的毕马威经

济学家YaelSelfin预计，在英央行积极的行

动下，通胀将能在10月见顶。但由于此前“迷

你预算”的风波，为了保住长期英国国债的价

格，央行可能还需要购债救市。如果央行无法

在“一紧一松”之间控制好平衡，金融市场随

时可能出现新的崩盘行情。

此外，市场机构预测，英镑贬值将导致

进口产品更加昂贵、物价进一步上涨。英国

智库决议基金会称，由于进口商品占英国家

庭消费的1/3，英镑贬值将加大民众的生活

成本危机。

周一公布的一项调查显示，经济学家下

调了对英国GDP的预测，预计今年第三季度

的GDP将下降0.2%。并且他们还预测，直到

2023年第四季度，GDP才会重回增长。

“但除了不明智和不合时宜的财政宽松

政策外，英国显然还有很多问题需要应对。”

在金融服务公司任投资总监的詹姆斯·埃塞

分析称，英国通胀保持高位，政府借贷规模庞

大，房地产市场可能遭受沉重打击。

北京商报记者方彬楠赵天舒

图片来源：视觉中国

上任45天，英国首相又辞职了。

当地时间10月20日，英国首相特拉

斯在英国首相府唐宁街十号发表演

说宣布辞职，成为英国历史上任职

时间最短的首相。而对于刚刚送走

了女王，3个月内两易首相的英国来

说，国内的通胀压力叠加摇摇欲坠

的金融市场，经济前景正在变得更

加不明朗。


