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一夜爆红 供销社概念股谁“虚火”

Laozhou�talking
老周侃股

大股东低位减持
是砸自家招牌

周科竞

有些大股东在股价很低迷的
时期， 甚至是历史低位仍要任性
减持， 让本就亏损累累的投资者
雪上加霜，市场也对上市公司的未
来发展失去信心，这是在砸自家的
招牌。

大股东减持本就是一个让投
资者高兴不起来的事情， 如果是
在股价相对高位， 投资者也还能
理解并接受既成事实，但是如果股
价处于历史低位，投资者本就是处
于严重套牢的水平，此时大股东应
该做的不是减持，而是应该增持股
份，但是这种增持不应该使用上市
公司的资金来回购，因为上市公司
回购股份首先要影响到上市公司
的资金安排， 其次投资者也会担
心回购所得股票会不会用于股权
激励或者员工持股计划，毕竟这种
用途投资者担心会“0元购”或者很
简单的行权条件，最后是上市公司
掏钱补贴了上市公司高管，这样的
上市公司增持，对于投资者来说很
难说是利好。

那么大股东说没钱怎么办？
没钱其实也可以不回购， 但至少
不要减持股份， 实在缺钱可以去
办理股权质押贷款， 别说股票已
经质押了不能贷款， 减持也需要
没有质押的股票， 能减持就能质
押。如果已经质押了，需要被动减
持，投资者虽然不喜欢，但也只能
无奈接受， 但是上市公司在二级
市场中的形象必然大打折扣，毕
竟大股东把股票都质押了还没
钱， 怎么也说不过去， 所以本栏
说， 大股东怎么也要照顾一下自
己的颜面，在股价低位时期，最好

还是寻找一些其他门路凑钱，减
持应是不得已而为之。

大股东在股价低迷区还有什
么办法凑钱呢？其实办法总还是有
的，例如可以寻找有实力的机构引
入战略投资者， 或者干脆卖掉全
部股权，让新东家借壳上市，这样
大股东能够获得足够多的资金，
对于二级市场投资者来说也是一
件好事，毕竟有新的战略投资者入
股或者买壳，也是一个不错的炒作
题材。

此外，大股东还可以搞一些金
融创新，例如把股票打一个比较大
的折扣，按比例卖给二级市场的投
资者， 这样既实现了减持股份，同
时也降低了投资者的持股成本，投
资者也不用担心二级市场的巨大
抛压， 这在成熟股市都是有先例
的。例如投资者可以按照10： 3的比
例购买大股东的股票，投资者相当
于认购了一次配股，而大股东可以
在获得资金援助的同时也没有给
二级市场投资者带来巨大的压力，
这才是具有人文关怀的大股东的
行为标准。

对于二级市场投资者来说，也
应该理性看待大股东的低位减持
行为，虽然说大股东的减持行为令
人厌恶，但天要下雨、娘要嫁人，有
些事情是拦不住的。如果投资者能
够接受大股东的减持行为，则可以
根据上市公司的业绩和成长性判
断要不要继续持股。但如果自己无
法接受，则可以在大股东减持之前
先行离场，毕竟大股东减持还需要
发布减持公告，投资者还是有用脚
投票机会的。

首次重组遇挫 捷强装备重振业绩梦碎
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《湖北日报》的一则《基层供销社恢复重建至1373个》报道将供销社再度拉回大

众视野，也让供销社概念股在A股爆红，成为了投资者争相抢购的“香饽饽”。11月2

日，供销社概念股再度大涨，午后板块内个股掀起涨停潮，其中天鹅股份（603029）、

中农联合更是斩获三连板。概念股炒作下也潜藏风险，经同花顺iFinD统计，新力金

融、中再资环、武商集团等供销社概念股今年前三季度业绩承压。

多只概念股再度涨停

11月2日，供销社概念持续走强，板块内
多股再度涨停。

交易行情显示，11月2日开盘， 供销社概
念领涨两市，天鹅股份、中农联合两股开盘涨
停，天禾股份、浙农股份也在早盘阶段封上涨
停板，板块内辉隆股份、中再资环、新力金融
也纷纷大涨。

当日午后，供销社概念掀起涨停潮，新力
金融、辉隆股份也双双封上涨停。在上述供销
社概念股中，天鹅股份、中农联合已斩获了三
连板。

纵观供销社概念股基本系各省市供销合
作社持股公司， 或者为部分省市供销合作社
提供服务。

诸如， 连续三涨停的天鹅股份主要从事
棉花采摘及棉花加工机械成套设备的研发、
生产及销售， 公司控股股东为山东省供销合
作社联合社旗下的山东供销资本投资（集团）
有限公司，目前持有上市公司60.87%的股份。

中农联合主要从事农化流通及植保技术
服务业务和植保机械供应业务， 公司控股股
东为中国供销集团有限公司旗下的中国农业
生产资料集团公司， 持有上市公司50.25%的
股份。

概念股大涨下， 多家上市公司也开始纷
纷回应供销社相关业务情况。

11月2日，雪人股份在回答投资者提问时
表示，已为部分省市供销合作社的冷链物流项
目提供产品与服务，正在与各地区供销社进一
步探讨冷链物流基础设施建设方面的合作。

武商集团则表示，公司深化拓展“国企联
村”行动，探索助农增收的有效路径，助力实

现乡村振兴。
此外，辉隆股份亦表示，公司是具有“为

农、务农、姓农”本质属性的供销社企业，位列
中国农资流通企业综合竞争力百强第4位。11
月2日，天禾股份也在互动平台上表示，公司
实际控制人广东省供销合作联社是全省供销
合作社的联合组织，由省政府领导，公司作为
一家广东省供销社系统企业， 以直达终端的

网络配送体系为支撑， 提供全品类的农资产
品及专业的现代农技服务。

新力金融等业绩承压

概念股炒作下， 也有部分供销社概念个
股今年前三季度业绩并不乐观。

经同花顺iFinD统计， 在供销社概念股

中，新力金融业绩承压明显，公司今年前三季
度实现归属净利润为负值。

据了解， 新力金融所从事的主要业务有
融资担保、小额贷款、典当、融资租赁、软件和
信息技术服务等， 公司实控人为安徽省供销
合作社联合社。

财务数据显示， 新力金融自2020年以来
就处于亏损状态， 公司当年实现归属净利润
约为-800万元，2021年实现归属净利润约为
-3亿元， 今年前三季度实现归属净利润约为
-233万元， 同比下降126.22%。 针对相关问
题， 北京商报记者致电新力金融董秘办公室
进行采访，不过电话未有人接听。

中再资环、 武商集团两股今年前三季度
实现归属净利润则均处于同比下滑状态。

资料显示， 中再资环所属行业为废弃资
源综合利用业， 主营业务为废电的回收与拆
解处理和产业园区固体废弃物一体化处置。
纵观中再资环近年来业绩表现， 公司2021年
业绩开始出现承压， 当年实现归属净利润同
比下滑近三成。

进入2022年，中再资环业绩仍不理想，其
中今年前三季度实现归属净利润约为6417万
元，同比下降75.3%。

武商集团则主要从事购物中心及超市业
态的商品销售业务， 两大业态的主要经营模
式包括联营、自营、代销和物业分租等，今年
前三季度公司实现营业收入约为48.61亿元，
同比下降8.03%； 对应实现归属净利润约为
3.32亿元，同比下降39.46%。

投融资专家许小恒对北京商报记者表
示，A股市场上，概念股炒作风险极高，投资者
在进行相关个股投资时更要擦亮双眼， 谨防
追高被套。

北京商报记者 马换换

终止收购卡迪诺科技

11月2日晚间， 捷强装备披露了终止重大
资产重组公告。

据了解，捷强装备原拟向王启光、吴兆广、
王静等多名自然人发行股份及支付现金购买其
持有的卡迪诺科技100%股权，同时拟向不超过
35名符合条件的特定对象发行股票募集配套
资金，上述事项在今年5月开始推进。

如今，筹划数月，上述收购戛然而止，对于
终止重组原因，捷强装备表示，鉴于本次重大
资产重组事项自筹划以来市场环境较本次重
组筹划之初发生较大变化，经公司充分审慎研
究及与相关交易对方协商，同意终止本次交易
事项。

据卡迪诺科技官网显示，公司成立于2012
年2月2日， 是一家从事核辐射测量仪器研发、
生产、销售及售后服务、技术推广，核辐射测量
仪器维护及维修的民营企业， 公司下游客户涵
盖军方、核工业、环境保护、医疗卫生、海关商
检、国土安全、科研院校、工矿等众多领域。

捷强装备则主要从事核生化安全装备及核
心部件的研发、生产、销售和技术服务，公司主
营业务聚焦于军事需求、公共安全、环境保护等
核生化安全领域。

不难看出， 捷强装备业务与卡迪诺科技有
一定的协同，捷强装备也表示，收购完成后，公
司将持续完善产业布局并扩展优势产品组合，

以进一步提升综合实力、 提升市场占有率；另
外， 公司可通过整合核辐射检测与监测设备、
核辐射防护等产品线和研发能力，大幅提升核
生化安全侦察装备的市场占有率，加强核心竞
争力。

不过，捷强装备的美好愿景最终落空。

今年净利持续亏损

筹划重组背后，捷强装备业绩并不乐观，今
年净利开始持续亏损。

资料显示， 捷强装备2020年8月24日登陆
A股市场，公司上市当年业绩表现尚可，实现归
属净利润同比微增5.21%， 不过2021年公司实
现营收、 净利双降， 其中实现归属净利润约为
3099万元，同比下降69.03%。

进入2022年， 捷强装备则陷入了亏损状
态，今年一季度、上半年、前三季度均处于亏损，
其中今年前三季度实现归属净利润、 扣非后归
属净利润分别约为-1071万元、-2008万元。

而反观卡迪诺科技，公司盈利能力较强，并
且2021年净利增幅较大。 数据显示，2020年、
2021年， 卡迪诺科技实现营业收入分别约为
2.83亿元、2.92亿元； 对应实现净利润分别约为
2018.03万元、6555.71万元。

捷强装备也曾表示， 若能成功收购卡迪诺
科技，公司资产规模、业绩规模均会增加，有利
于增强上市公司持续经营能力与抗风险能力，
增强上市公司盈利能力。可见，捷强装备有意通

过收购卡迪诺科技来增强公司业绩。
针对相关问题， 北京商报记者致电捷强装

备董秘办公室进行采访，不过电话未有人接听。
投融资专家许小恒在接受北京商报记者采

访时表示，如果公司确定了战略方向，不排除会
继续在市场上寻找优质标的进行并购。

资本动作频频

面对公司的业绩颓势，捷强装备自2021年
以来资本动作频频。

据了解，在2021年1月19日，捷强装备首度
抛出了并购计划， 公司拟以自有资金收购北京
三安新特生物科技有限公司（以下简称“三安新
特”）51%的股权， 经交易各方友好协商后确定
本次股权收购的价格不超过3500万元。

资料显示， 三安新特专注于特种生物检测
技术在环境公共安全监测领域的应用， 开发相
关生物安全系列产品， 为客户提供特种生物安
全监测与检测整体解决方案。对于上述交易，捷
强装备表示， 可以进一步拓展生物相关领域的
军品及民用市场， 从而增强公司在核化生防御
装备领域的核心竞争力，提升公司业绩。

今年7月1日， 捷强装备则披露了一则转让
参股公司股权公告， 公司拟将持有的四川瑞莱
斯精密机械有限公司35%股权（对应实缴注册
资金714.44万元），以748.04万元的价格转让给
杭州捷来。

另外，8月15日，捷强装备还披露了一则收
购资产消息， 公司控股子公司上海仁机拟以自
有资金受让郭俊鹏、福光水务、上海拓辽、上海
拓沪和怡硕合伙分别持有的上海怡星5.24%、
18.6%、1.01%、4.9%、9.44%的股权，受让股权合
计39.19%（对应认缴出资额560.5万元），标的股
权的转让价款共计2451.75万元（含税）。

中国国际科技促进会科技产业投资分会副
会长兼战略投资智库执行主任布娜新对北京商
报记者表示，对于经营不善的上市公司而言，收
购资产增强公司业绩、 转让资产变现是较快扭
转公司业绩颓势的方式，不过这其中也有风险，
其中收购背后形成的商誉等问题就不可忽视，
未来可能随时侵蚀公司业绩。

北京商报记者 马换换

业绩不断承压下，捷强装备（300875）开始寻求完善产业布局，以期并购优质标的来
增强公司业绩，而民营企业卡迪诺科技（北京）有限公司（以下简称“卡迪诺科技”）就成为
了公司相中的“猎物”。 今年5月， 捷强装备推出了重大资产重组， 即收购卡迪诺科技
100%股权。不过，筹划数月，该事项最终折戟。

11月2日晚间，捷强装备披露公告称，公司决定终止购买卡迪诺科技100%股权。值
得一提的是，捷强装备2020年登陆A股市场，公司拟购卡迪诺科技也是上市后筹划的首
个重大资产重组项目，这也意味着公司首次重组遇挫。拟购资产背后，捷强装备2021年
以来业绩承压明显，更是在今年陷入了亏损状态，如今产业布局遇挫无疑也让公司雪上
加霜。对于捷强装备而言，未来如何扭转公司业绩颓势也是一大考题。

11月2日供销社概念股涨停情况一览

公司
涨跌幅
收盘价

成交金额

天禾股份
10.05%�
8.87元/股
4.77亿元

公司
涨跌幅
收盘价

成交金额

浙农股份
10.03%�
15.36元/股
6.05亿元

公司
涨跌幅
收盘价

成交金额

天鹅股份
10.02%�
15.48元/股
0.15亿元

公司
涨跌幅
收盘价

成交金额

中农联合
10.02%�
23.5元/股
0.29亿元

公司
涨跌幅
收盘价

成交金额

辉隆股份
10.02%�
9.77元/股
6.29亿元

公司
涨跌幅
收盘价

成交金额

新力金融
10%
7.48元/股
5.93亿元


