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诚瑞光学IPO阶段被最大竞争对手起诉

Laozhou�talking
老周侃股

建议公募基金获更多打新优惠
周科竞

从长期看，打新还是一个赚钱的买
卖，这也是管理层想办法补贴二级市场
投资者的重要途径，但是由于线上打新
有单一账户申购上限的限制，所以公募
基金虽然持股市值巨大，但打新却很吃
亏。 于是公募基金只能去参与线下打
新，本栏一贯提倡散户投资者通过公募
基金投资股市，因此本栏建议，应该允
许公募基金参与线上打新， 不受单一
账户打新上限限制， 以增加公募基金
收益。

让散户投资者通过公募基金投资股
市， 是股市成熟和价值投资的最简便手
段， 但是很多投资者并不愿意通过公募
基金进行长期投资，原因是自己持股可
以进行打新操作，投资者能够获得额外
的投资收益。这一点也阻止了很多希望
投资公募基金的散户投资者放弃，转而
自己炒股， 那么管理层在制定政策法规
时，也应该考虑到这一因素，尽量出台鼓
励投资者转向公募基金的政策， 这也是
让A股市场健康发展的重要手段。

假如投资者看到，自己打新不仅中
签率低，而且波动也很大，但如果公募
基金可以充分利用手里的市值参与打
新，不仅基金经理能够帮助投资者剔除
掉那些容易破发的新股，同时公募基金
由于市值庞大，还可以获得更稳定的新
股中签数量，这样投资者就会倾向于放
弃自己打新， 而是通过买入公募基金，
让基金经理去申购新股，这中间的政策

差异，只是一个申购上限的问题，只要
管理层允许公募基金突破申购上限进
行无限量申购，那么公募基金的魅力将
会更加明显。

此外，公募基金目前还可以通过线
下申购新股，假如公募基金能够线上线
下同时参与，这就能够让公募基金获得
更多的打新收益，而公募基金的持有人
归根结底还是以散户投资者为主，这样
的操作一定会让更多的散户投资者选
择成为基民，而成熟股市中，散户投资
者大多都是通过持有基金来投资股市，
自己炒股的比例非常低。

当然，基金还应该获得更多的制度
红利。 例如国家推行的每人每年12000
元的税前年金政策，就可以引入更多的
公募基金作为投资者的投资选择，即投
资者可以选择每年投资12000元税前购
买公募基金，当然如果投资者确实需要
用钱，也可以允许投资者在补交税款的
前提下赎回这部分公募基金投资，或者
置换买入其他公募基金，这样也能增加
公募基金的吸引力。

本栏的意思是， 从政策角度尽可能
地增加公募基金的收益。当然，投资者
在选择公募基金的时候，也还是要认真
研究基金经理的水平，毕竟打新收益只
是补充，基金经理的水平才是决定一家
基金是否能够给投资者带来长期稳健
收益的最关键一点，毕竟，基金经理如
果水平不佳，基金也是很难赚到钱的。

闯北交所失利 天济草堂“转嫁”达嘉维康
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舜宇光学提起诉讼

正处于IPO阶段的诚瑞光学，被竞争对手
舜宇光学告上了法庭。

11月15日晚间， 舜宇光学在港交所披露
公告称， 公司全资附属公司浙江舜宇光学有
限公司（以下简称“浙江舜宇光学”）就侵犯该
集团的若干知识产权展开了17项诉讼程序，
被告公司包括瑞泰光学、 瑞成光学、 诚瑞光
学、 瑞泰光电及浙江省宁波睿博计算机有限
公司或宁波新远方美承数码科技有限公司。

北京商报记者注意到，瑞泰光学、瑞成光
学、瑞泰光电均由诚瑞光学100%直接或间接
持股，而诚瑞光学目前正在冲击科创板。

上交所官网显示，诚瑞光学科创板IPO在
今年6月6日获得受理， 之后在当月30日进入
已问询状态，由于财报更新，公司IPO在9月30
日中止，目前尚未恢复审核。

上述诉讼消息披露后也直接影响了瑞声
科技二级市场表现， 公司11月16日盘中一度
跌超11%，最终大幅收跌9.76%。

对于此次诉讼，瑞声科技也进行了回应，
称根据法律顾问提供的意见， 有充分的抗辩
理由， 集团将对上述法律程序项下的申索全
力抗辩， 以保障公司股东及其潜在投资者的
权益。

不论舜宇光学还是诚瑞光学， 均是全球光
学镜头供应商巨头。根据沙利文统计，按出货量
口径，2021年舜宇光学、大立光、诚瑞光学在全
球光学镜头市场的份额分别为23%、16%、8%，
系第一大、第二大、第三大供应商，其中，智能手
机镜头市场份额分别为28%、21%、10%。

据了解， 手机终端是光学镜头行业最大
的应用领域，手机终端市场集中程度较高。

资料显示， 舜宇光学创立于1984年，于
2007年6月在香港联交所主板上市，专业从事
光学及光电相关产品的设计、研发、生产及销
售，主要产品包括光学零组件、光电产品、光
学仪器三大类。

作为光学镜头行业“一哥”，舜宇光学资
产不容小觑，截至2021年末，舜宇光学总资产
达387.74亿元， 净资产达208.95亿元。2021
年，舜宇光学实现营业收入374.97亿元，实现
归属净利润49.88亿元。

被诉侵权专利涉拳头产品

需要指出的是， 浙江舜宇光学此次诉讼
专利纠纷涉及到诚瑞光学的拳头产品。

据舜宇光学公告， 全资附属公司浙江舜
宇光学拥有多项塑料手机镜头和玻塑混合手
机镜头的发明专利和实用新型专利， 在相关
诉讼请求书中， 浙江舜宇光学声称被告公司
侵犯了其发明专利及/或实用新型专利。

浙江舜宇光学要求判令被告立即停止侵害
发明专利及/或实用新型专利，包括但不限于停
止制造、许诺销售、销售和使用任何侵害发明专
利及/或实用新型专利的产品，以及销毁任何侵
害发明专利及/或实用新型专利的库存产品等；
此外，还要求判令被告赔偿经济损失。

结合诚瑞光学招股书， 舜宇光学上述塑
料手机镜头、 玻塑混合手机镜头是公司的拳
头产品。

按 照 主 营 业 务 收 入 构 成 来 看 ，
2019-2021年， 诚瑞光学光学镜头实现销售
收入分别约为10.38亿元、16.01亿元、14.91亿
元，占比分别为100%、96.68%、62.17%。

而光学镜头可分类为塑料镜头、 玻塑混
合镜头、玻璃镜头三种类型，应用领域各不相
同。其中，塑料镜头主要应用于智能手机等领
域； 玻塑混合镜头主要应用于智能手机、车
载、相机、安防监控、无人机等领域；玻璃镜头

尚未应用于智能手机等高精度、 小尺寸的应
用场景，主要是应用在车载、相机、安防监控、
无人机、半导体生产、检测及机器视觉等工业
镜头等相关领域。

这也意味着塑料镜头、玻塑混合镜头、玻
璃镜头三款产品2021年为诚瑞光学贡献了超
六成营收，系公司拳头产品，其中塑料镜头、
玻塑混合镜头（应用于智能手机）产品相关发
明专利遭到了诉讼。

不过， 对于具体的诉讼侵权专利及相关
专利带来的收入等情况，舜宇光学、诚瑞光学
均并未披露。据诚瑞光学招股书，截至2021年
12月31日， 公司拥有已形成主营业务收入的
境内发明专利329项、境外发明专利334项。

针对相关问题，北京商报记者分别向舜宇
光学、诚瑞光学方面发去采访函，不过截至记
者发稿，对方并未回复。上海汉联律师事务所
律师宋一欣对记者表示， 所处技术密集型行
业，专利纠纷不得不重视，一旦涉及到公司拳
头产品，败诉可能对公司业绩造成重大影响。

被诉诸法庭背景下， 诚瑞光学目前业绩
也不乐观， 报告期内实现归属净利润分别约
为-6.47亿元、-3.46亿元、-2.75亿元。

两家公司还有合作

值得一提的是， 诚瑞光学与舜宇光学之
间还有合作。

除了光学镜头之外， 诚瑞光学生产的摄
像头模组产品也为公司贡献了不少营收，
2020年、2021年，该产品实现销售收入分别约
为 5500.42万元 、9.07亿元 ， 占比分别为
3.32%、37.82%。诚瑞光学表示，2021年起，公
司向小米科技及其ODM代工厂商直接销售
摄像头模组产品，摄像头模组业务增长较快。

另外，诚瑞光学介绍，摄像头模组行业的集
中度虽不及手机终端市场， 但龙头企业在行业
内具有显著的技术及市场优势，舜宇光学、欧菲
光、 丘钛微等摄像头模组厂商的市场份额占比
较高， 根据TSR统计，2021年预计全球智能手
机摄像头模组出货量排名前三的是欧菲光、舜
宇光学、 丘钛微， 市场份额分别为14%、14%、
9%，前述三家企业均为公司的重要客户。

在诚瑞光学前五大客户名单中， 也出现
舜宇光学附属孙公司宁波舜宇光电信息有限
公司（以下简称“舜宇光电”）的身影。数据显
示，报告期内，诚瑞光学向舜宇光电销售金额
分别约为1.25亿元、4.28亿元、3.5亿元，占比分
别为11.63%、25.16%、14.43%，分别系公司第
四大、第一大、第二大客户。

而上述诉讼对两家公司未来合作会否产
生影响，也引发市场关注。

整体来看，报告期各期，诚瑞光学对前五
大客户的销售额占营业收入的比例分别为
85.7%、84.3%、69.17%；报告期各期，公司与
小米、OPPO、vivo、华为、荣耀等主要终端客
户相关的销售收入合计占主营业务收入的比
例均超过85%。

此次冲击科创板，诚瑞光学募资“胃口”
也不小，要募资82.1亿元，其中拟使用20亿元
补充流动资金，剩余募资加码主业。

投融资专家许小恒对北京商报记者表
示，光学镜头属于技术创新密集型、资金密集
型行业，企业需要建立生产和研发基地，购买
昂贵的高精密加工设备，在后期运营中，还需
要投入大量资金进行原材料采购、 研发费用
投入， 这也是行业内企业谋求上市融资的原
因之一。 北京商报记者 马换换

一年光学镜头出货量5.4亿支，诚瑞光学（常州）股份有限公司（以下简称“诚瑞光学”）在2021年全球光学镜头厂

商中排名第三。诚瑞光学母公司瑞声科技（02018.HK）今年也开始推动公司独立IPO，要上科创板募资82.1亿元。不

过，闯关IPO阶段，诚瑞光学却被竞争对手，即行业“一哥”舜宇光学（02382.HK）告上了法庭。

11月15日晚间，舜宇光学在港交所披露公告称，公司全资附属公司最近展开了17项诉讼程序，指控5家公司侵犯

若干知识产权，涉及发明专利纠纷，被告公司涉及诚瑞光学等。受上述消息影响，瑞声科技11月16日盘中跌超11%。

值得一提的是，舜宇光学全资附属公司此次所诉发明专利侵权纠纷涉及诚瑞光学拳头产品。不过，诚瑞光学方面

表示，根据法律顾问提供的意见，公司有充分的抗辩理由。后续该诉讼对诚瑞光学影响几何，也将引发市场关注。

将被达嘉维康控股

独立闯关北交所失败后，天济草堂要“转
嫁”A股公司达嘉维康。

11月16日晚间， 达嘉维康披露公告称，
公司于近日与天济草堂股东翁小涛、向忠友
在长沙岳麓区签署了《股份收购意向框架
协议》， 公司拟通过自有或自筹资金方式收
购天济草堂85.7143%股份。本交易尚处于筹
划阶段， 最终的交易对方及收购标的公司
的股份比例、 交易价格等需各方进一步协
商确定。

股权关系显示，翁小涛、向忠友分别持有
天济草堂64.2857%、21.4286%的股份， 翁小
涛系天济草堂控股股东及实际控制人，现任
董事长；向忠友现任天济草堂董事、总经理。

天济草堂在市场上也较为知名， 公司
2017年3月在全国中小企业股份转让系统挂
牌，目前为创新层挂牌企业，主要从事中成
药的研发、制造与销售，主要产品分为清热
解毒类、心脑血管类、泌尿类等中成药系列，
有13个产品进入国家医保目录，在中药制造
行业有一定影响力。

值得一提的是，今年天济草堂还曾冲击

北交所上市， 今年4月6日公司迎来上会，但
却遭到了暂缓审议。之后，天济草堂被安排
在6月14日二度上会，但却在6月13日被保荐
机构西部证券撤销保荐， 公司上会取消。由
此，天济草堂也成为了北交所开市后首例被
取消上会IPO案例。

资料显示， 达嘉维康登陆A股市场并不
长，2021年12月上市，公司主要从事药品、生
物制品、 医疗器械等产品的分销及零售业
务，并于2019年开始涉足生殖医院领域。

对于此次收购，达嘉维康表示，进一步拓
展产业链的上游，在公司已具备药品批发零
售、专科医院的基础上，拥有独立研发和生
产药品的能力，充分发挥公司现有业务优势
与标的公司资产业务协同效应，逐步形成上
下联动的规模化医药产业业务体系。

销售费用占比高

纵观天济草堂财务数据，公司销售费用
及占比较高，这也是公司当时闯关北交所时
被质疑的要点。

2019-2021年， 天济草堂销售费用分别
为2.08亿元、1.78亿元、2.01亿元，销售费用率
分别为65.04%、61.18%和60.26%，销售费用

包括推广费、职工薪酬、差旅费、运输费、办公
费等，其中主要为推广费和销售人员的职工
薪酬，二者合计占销售费用总额的95%以上。

具体来看推广费，报告期内，天济草堂推
广费分别为1.98亿元、1.67亿元和1.9亿元，占
各期销售费用的比重分别为95.47%、93.95%
和94.29%。

据天济草堂介绍，公司推广费主要包括
公司在全国各地开展的市场推广、学术研讨
会等活动产生的会议费、开发推广费、差旅
费、交通费等。

需要指出的是，天济草堂首次上会时，监
管层就对公司销售费用、市场推广费进行过
追问，曾要求公司说明销售费用占比较高的
具体原因、合理性及真实性，还要求保荐机
构及申报会计师说明对市场推广费各明细
项目的具体核查方式和核查结论。

独立经济学家王赤坤对北京商报记者
表示，医药公司销售费用方面容易滋生商业
贿赂的问题，这也是监管层对该数据关注的
原因。

财务数据显示，天济草堂近年来业绩
表现尚可，2019-2021年实现归属净利润分
别约为3326.52万元、2686.52万元、4023.03
万元。

不过，就天济草堂今年前三季度净利来
看，出现下滑，公司报告期内实现归属净利
润约为2335.39万元，同比下降12.43%。

而达嘉维康今年前三季度实现归属净
利润约为5287万元， 是同期天济草堂盈利
能力的两倍之多。针对相关问题，北京商报
记者致电天济草堂方面进行采访，不过电话
未有人接听。 北京商报记者 马换换

今年6月，老牌中成药企业湖南天济草堂制药股份有限公司（以下简

称“天济草堂”）成为了北交所首家取消上会IPO案例，公司闯关北交所告

败。如今时隔5个月，天济草堂欲“转嫁”A股公司达嘉维康（301126）。11

月16日晚间，天济草堂、达嘉维康双双披露公告称，达嘉维康拟收购天济

草堂85.7143%的股份，交易完成后，将成为天济草堂控股股东。

诚瑞光学2021年主营业务收入构成一览

摄像头模组
9.07亿元

37.82%
光学镜头
14.91亿元

62.17%

光学传动
0.002亿元

0.01%

诚瑞光学近年来财务数据一览
■ 营业收入（亿元）
■ 归属净利润（亿元）
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