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利好刺激股价涨停

11月17日，在重组消息的刺激下，信安世
纪复牌后股价大涨，尾盘冲上涨停，最终收涨
19.99%，报68元/股。以后复权形式统计，该价
格创下上市以来的历史新高。

交易行情显示，11月17日， 信安世纪高
开3.99%，开盘价为58.93元/股，开盘后股价
持续上攻，最终尾盘冲上涨停，收盘报涨停
价68元/股，涨幅为19.99%，总市值为93.72
亿元。当日成交金额为3.29亿元，换手率为
8.35%。

消息面上，11月16日晚间， 信安世纪发
布的重组草案显示，公司拟通过发行股份及
支付现金的方式向毛捍东、缪嘉嘉、北京普
世纵横企业管理咨询合伙企业（有限合伙）、

北京普世人企业管理咨询合伙企业（有限合
伙）收购其持有的普世科技80%股权。这是信
安世纪自2021年4月21日上市以来进行的首
次重组。

值得注意的是，本次交易标的公司评估
增值率较高。公告显示，截至评估基准日6月
30日， 普世科技100%股权的评估值约为
3.07亿元，较普世科技经审计的净资产账面
值评估增值2.73亿元，增值率为797.53%。基
于上述评估结果， 经交易各方充分协商，最
终确定本次交易的最终交易价格约为2.44
亿元。

据了解， 普世科技是一家专注于数据安
全领域的高新技术企业， 是国内跨网隔离交
换、终端安全管控、数据安全归档等信息安全
产品及相关技术服务供应商。 信安世纪则以
密码技术为基础支撑， 致力于解决网络环境

中的身份安全、 通信安全和数据安全等信息
安全问题。

信安世纪表示， 公司与普世科技的主
营业务和产品同属于信息安全领域， 在产
品类别和优势行业覆盖范围方面存在较大
的互补空间。 通过本次并购可以巩固公司
产品序列和销售渠道，扩大市场覆盖面，将
业务延伸至军队、军工领域，挖掘客户更深
层次的需求， 为客户提供更加全面的信息
安全服务和产品，加强市场渗透，不断扩大
市场占有率。

在重组草案上， 信安世纪预测了重组完
成后对公司业绩的影响。交易完成前，信安世
纪今年上半年实现归属净利润为2529.65万
元，交易后将提高至3267.36万元，变动率为
29.16%。

投融资专家许小恒表示， 信安世纪本次

并购重组属于产业链上的并购， 披露重组消
息后股价冲上涨停， 说明投资者比较看好本
次交易。

针对公司相关问题， 北京商报记者致电
信安世纪董秘办公室进行采访， 不过对方电
话未有人接听。

“小额快速”再重组

值得一提的是， 信安世纪本次交易属于
“小额快速”重组，而在信安世纪之前，科创板
个股中仅有皓元医药“尝鲜”。

早在2018年，“小额快速” 重组审核机
制就已经推出，科创板成立后，上交所充分
吸收现有并购重组审核的有益经验， 对重
组审核程序进一步优化， 于2021年6月22
日发布了修改后的《上海证券交易所科创

板上市公司重大资产重组审核规则（2021
年修订）》（以下简称《科创板重组审核规
则》），对适用于“小额快速”重组的情形做
了明确规定。

据了解，根据《科创板重组审核规则》，科
创公司发行股份购买资产， 符合条件的在申
请文件受理后，重组审核机构经审核，可不再
进行审核问询，直接出具审核报告，并提交并
购重组委员会审议， 这种情形即为“小额快
速”重组。

“小额快速”重组的具体条件为不构成
重大资产重组， 且符合最近12个月内累计
交易金额不超过5亿元， 或是最近12个月
内累计发行的股份不超过本次交易前科创
公司股份总数的5%且最近12个月内累计
交易金额不超过10亿元。 信安世纪本次交
易符合上述情形， 因此可适用于“小额快
速”重组程序。

经统计，信安世纪是科创板重组个股中，
第二家应用“小额快速”重组程序的个股，首
只尝鲜的个股为皓元医药。上交所官网显示，
皓元医药重组事项于今年7月14日获得受理，
未经过问询回复阶段，于9月15日获得上会机
会，不过遭暂缓审议，在11月8日第二次上会
时获得通过，总耗时不超过4个月，从受理到
首次上会仅用时两个月。

值得注意的是，皓元医药获受理后不久，
由于聘请的相关证券服务机构被中国证监会
立案调查， 公司重组事项中止了一个多月的
时间， 直到该证券服务机构已按规定履行复
核程序后才恢复审核。如果没有这一“插曲”，
皓元医药重组速度会更快。

经济学家宋清辉表示， 监管层推出
“小额快速”重组程序 ，简略了审核流程 ，
极大地提高了审核效率， 为交易金额小、
发股数量少的小额并购交易构建了更加
畅通的审核机制， 有利于激发市场活力，
提升监管效能。

北京商报记者 丁宁

拟购万贯实业70%股权

11月17日晚间，中银绒业表示，为了扩
大公司在新能源产业、特种石墨领域的投资、
布局，公司计划以自有资金2.765亿元受让股
东赵万仓持有的万贯实业70%股权。

资料显示，万贯实业成立于2018年10月
18日，初始注册资本为2000万元，经历次股
权转让及增资， 公司目前注册资本为1.25亿
元，实控人赵万仓持有公司95.2%的股权、对
应万贯实业注册资本1.19亿元， 现任该公司
执行董事及总经理。

除了赵万仓之外， 万贯实业还有两名
自然人股东申亚伟、司宇航，分别持有公司
3.2%、1.6%的股份， 两人均已放弃优先购
买权。

据中银绒业介绍， 万贯实业主营碳素及
石墨制品的生产、加工及销售，已取得年产3
万吨特种石墨制品生产项目的相关批复，现
已具备年产1.5万吨特种石墨制品生产能力，
为拥有从煅烧、磨粉、混捏、压型、焙烧、浸渍
和石墨化处理的一体化生产加工能力的综合
性企业，具备等静压焙烧、等静压石墨化及锂
电池负极材料石墨化加工业务的同时也具备
生产特种石墨的能力。

中银绒业则横跨羊绒业务+新能源电
池两大行业， 在2021年3月以新能源锂电

池材料为切入点进入了新能源行业，实施
了新能源锂电池正极材料磷酸铁锂项目，
负极材料石墨化加工项目的投资、生产及
运营。

据了解， 中银绒业子公司都江堰市聚恒
益新材料有限公司（以下简称“聚恒益”）目前
从事等静压焙烧、 等静压石墨化及锂电池负
极材料石墨化加工三部分业务。 对于此次交
易，中银绒业也表示，将在子公司聚恒益现有
三部分业务上进一步完善产业链、 拓展布局
至生产特种石墨领域， 提升公司在生产加工
特种石墨行业的竞争力。

标的高业绩承诺存疑

对于此次交易， 交易对方赵万仓也做出
了业绩承诺，不过较标的当下业绩来看，能否
顺利完成存在疑问。

财务数据显示，2021年以及2022年1-8
月，万贯实业实现营业收入分别约为1487.35
万元、6157.66万元； 对应实现净利润分别约
为-761.91万元、-364.9万元。

虽然处于亏损状态， 不过万贯实业的评
估增值率并不低， 此次交易以收益法的评估
结果作为最终评估结论， 即在评估基准日
2022年8月31日， 万贯实业全部股东权益评
估值为40021.57万元， 相对于万贯实业经审
计后合并口径归属于母公司股东权益

11386.81万元相比评估增值28634.76万元，
评估增值251.47%。

高评估增值下，赵万仓给出的业绩承诺也
较为亮眼，承诺目标公司在2022年9月1日-12
月31日期间、2023年、2024年和2025年每一会
计期间净利润应分别不低于1150万元、4900
万元、5900万元、6600万元。

不难看出， 标的当下业绩表现较业绩承
诺差距较大。

中银绒业表示， 万贯实业目前处于产量
爬坡阶段未能完全释放产能， 考虑到万贯实
业所处的行业情况、客户资源、发展规划、经
营能力等多种因素，随着产能陆续释放，其盈
利空间将打开， 且转让方赵万仓做出的相关
业绩承诺增强了相关业绩实现的确定性。不
过， 未来如果目标公司所处行业的供需关系
出现显著恶化或产品市场价格发生大幅下
跌，则可能导致其产品价格出现大幅下跌，对
目标公司的盈利能力产生不利影响， 存在业
绩承诺不能实现的风险。

反观收购方中银绒业， 公司今年以来业
绩也不理想， 其中在今年前三季度实现归属
净利润约为737.6万元， 同比下降80.89%；对
应实现扣非后归属净利润同比转亏， 约为
-98.83万元。针对相关问题，北京商报记者致
电中银绒业董秘禹万明进行采访， 不过电话
未有人接听。

北京商报记者 马换换
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投顾的模拟炒股收益率别当真
周科竞

最近， 某平台上推出了投顾参加
的模拟炒股大赛，从数据来看，部分投
顾模拟炒股实力相当优秀， 周收益率
超过30%的就有5个人， 更有一人单周
收益率近50%。本栏想说的是，模拟炒
股和实盘炒股区别巨大， 选股以及心
态方面都有很大的区别， 投资者别把
投顾的模拟炒股收益率太当真。

所谓模拟炒股， 主要的功能就
是帮助投资者熟悉交易软件， 避免
出现乌龙指， 同时也让投资者体会
一下炒股可能存在的收益及风险。
如果非要把模拟炒股做成一项比
赛，那这只能是一种娱乐节目，投资
者千万不要当真。

有这样一个运动，叫作真人CS，把
人分成两队，对着打，打中衣服上的圆
点就算消灭了对方， 对方的枪就不能
用了，但是真人CS玩得好的选手，到了
战场上仍然是个新手，再怎么模拟，游
戏中的经验也不可能用于实战之中。

模拟炒股也一样。 假如你看好一
只股票，买一报价10元，卖一报价10.1
元，然后你在10.01元挂单买入10万股，
过一会有人在10元卖出了100股，最新
价闪了一下10元， 然后模拟软件就告
诉你，你的10万股买单成交了，但在实
战中，这是不可能的，因为如果你真的
挂入了10万股的买单， 人家卖出100
股， 你也只能买到100股，10万股哪有
那么容易买到。 而且如果你真的在
10.01元挂上一个10万股的买单， 大概
率会有投资者在10.02元挂出500股的
买单，这100股你也很难买到。

此外， 模拟炒股也不存在心理的
压力，反正是模拟的，多高的股价都敢
追，什么回调也都不会害怕，反正都是
模拟的。就像真人CS，你就敢单人单枪
往敌营里冲，实战又有几个人敢？

在模拟炒股的账户里， 初始资金
一般都是10万元或者百万元， 甚至还
有千万元的， 大家在操作的时候也完
全不把这些虚拟的数字当成钱， 买股
票往往都是全仓干一只， 就好比如何
能出现单周收益率超过40%的情况？只
有一种情况， 那就是全仓买了一只股
票， 然后正好这个股票连续四五个交
易日涨停。 但在现实操作中， 试想一
下，谁敢拿真正的100万元现金资金去
全仓买一只强势涨停股？ 蒙对了可能
吃大肉，错了那可是要关灯吃面的。

所以本栏说， 这种模拟炒股大
赛，参赛选手都是为了博取一个优秀
的成绩，这种优秀的成绩可能会被当
成自己投资实力的一种证明。再说句
比较现实的话，如果投顾轻轻松松每
周收益30%，何必要当投顾，自己闷声
炒股不好吗？或者去当个私募基金经
理，也大有用武之地。有这样一个数
据投资者可以参考，巴菲特的年化收
益水平大约为26%， 如果有基金经理
或者投顾超过了这个水平，只有三种
可能， 要么是恰好赶上了大牛市，要
么是买股票的运气超级好，要么就是
他的水平比巴菲特还要高。一周收益
30%是个什么概念， 投资者可以自己
想象一下，跟他们相比，巴菲特就是
一个“散户水平”。

去年3月，中银绒业（000982）以新能源锂电池材料为切入点进入了新能源行业，如今公司要通过收购

来扩大新能源产业布局。11月17日晚间，中银绒业披露公告称，公司拟以自有资金2.765亿元收购河南万

贯实业有限公司（以下简称“万贯实业”）70%股权，本次交易完成后，万贯实业将成为公司控股子公司，纳

入公司合并报表范围。值得一提的是，北京商报记者注意到，万贯实业2021年以及2022年1-8月净利均处

于亏损状态，但交易对方给出的业绩承诺却不低，未来标的能否顺利实现业绩承诺还要打上一个问号。

在上市第二年，信安世纪（688201）开始筹划重组，拟将信息安全业务向军队、军工领域拓展。11月17日，在重组利好

的影响下，信安世纪尾盘冲上涨停，收涨19.99%，股价创下按后复权形式统计下的历史新高。据了解，信安世纪拟以2.44亿

元收购北京普世时代科技有限公司（以下简称“普世科技”）80%股权，本次收购评估增值率高达797.53%。

值得一提的是，本次重组是科创板应用“小额快速”重组程序的第二单，首单皓元医药重组事项已于近期过会。“小额

快速”重组不进行审核问询，大大缩短了审核时限。在业内人士看来，这一规则为交易金额小、发股数量少的小额并购交易

构建了更加畅通的审核机制，有利于激发市场活力，提升监管效能。

●交易前后对信安世纪今年上半年经营影响预测情况一览

项目

营业收入

营业成本

归属净利润

变动率

19.85%

24.67%

29.16%

交易前

1.71亿元

4404.9万元

2529.65万元

交易后（备考）

2.04亿元

5491.62万元

3267.36万元


