
6上市公司

“满仓”跨界光伏 三五互联被质疑蹭热点

Laozhou�talking
老周侃股

新冠药行情该落幕了
周科竞

新冠病毒感染将实施“乙类乙管”，新冠药物板块12月
27日开盘出现大跳水，板块内个股集体大跌，资本的撤退
已经开始。本栏认为，未来新冠药大概率将会进入“漫漫熊
途”，市场热点将会转换，疫后复苏概念可能将成为主流。

从市场上来看，新冠概念股的时代已经过去，不管是
核酸检测概念还是疫苗概念再或者是新冠治疗药物概念，
对于资本的吸引力已经大幅下降。

就现在这些新冠药概念股的股价来看， 已经都不算
低，这种情况下新的资金都不愿意进入，场内资金也在想
办法撤退。严格地讲，现在卖出新冠药概念股的资金已经
属于后知后觉。

那么现在还在持有的资金属于什么性质？ 据本栏推
测， 现在还在持有新冠药概念股的资金大多为散户投资
者，散户投资者最大的特点是不愿意割肉，高位买入新冠
概念股后遇到股价调整，总是希望股价能够反弹，进而解
套卖出。

但是散户投资者在被套之后往往难有解套的机会，而
让散户投资者受伤更重的就是逢低补仓、摊低成本。也正
是被套投资者的逢低补仓行为，成为了场内资金继续撤离
的最后机会，而在这些补仓资金之后，大概率也不会再有
大规模资金买入已经进入下行通道的新冠药概念股，而新
的资金和新的投机散户则会开始关注新的市场热点，进入
新的一轮炒作循环。

那么现在新的市场热点是什么？明显属于旅游、酒店
这些疫后复苏概念股，虽然从价值投资的角度看，这些公
司也不存在太高的投资价值， 但是它们的优势是股价处于
底部，就因为股价偏低，一个简单的利好就能推动股价连续
上涨，让这些低价股迎来恢复上涨的机会。但投资者也要清
楚地知道，这些公司的股价如果涨幅过大，就会存在明显的
泡沫，此时投资者如果追高买入，也有被套牢的风险。

所以本栏说，新冠药行情该落幕了，但其他投机性行
情同样存在风险， 投资者还是应该坚持价值投资理念，寻
找基本面良好的优质股逢低买入，而优质的公司不仅仅是
有好的主营业务，很好的社会责任也非常重要。

可以说坚持价值投资还是市场上唯一稳健盈利的投
资方式，不过如果一家公司股价短期涨幅过高甚至走出妖
股行情，这个时候投资者就要警惕了，谨防过度追涨风险。

最后本栏还想提醒投资者，对于目前正持有新冠概念
股的股民来说，逢低补仓、摊低成本的做法风险极高，还是
要慎重操作。

频踩雷陷亏损 北部湾财险又遇国企股东出走
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主要从事软件、游戏等业务的三五互联（300051）也要跨界光伏。12月27日早间，针对公司拟投资建设光伏项目的情况，

深交所向三五互联下发关注函，要求公司说明拟进入的光伏新能源业务未来发展规划，进入该行业的可行性，是否存在迎合

热点炒作的情形。此外，三五互联还公告称，将对本次光伏项目实施主体，即公司全资子公司天津三五互联移动通讯有限公

司（以下简称“天津通讯”）进行增资，增资金额约为2.72亿元。不过，截至今年三季度末，三五互联账上货币资金约为3638万

元，钱从哪来也遭到了深交所质疑。

2019-2021年及2022年前三季度
三五互联经营情况一览

扣非后归属净利润（亿元） 归属净利润（亿元） 营业收入（亿元）

转让价格0.48亿元
武钢集团拟出清股份

岁末将至，产权交易平台上的保险公司股权越
来越多。

12月27日，北京商报记者注意到，在上海联合
产权交易所，受托机构中国宝武钢铁集团有限公司
披露了一则北部湾财险的股权转让项目，共有北部
湾财险3000万股份权（占总股本的2%）拟被转让，
转让价格为0.48亿元，意向受让方需要缴纳1400万
元保证金。

项目信息显示，项目转让方为武钢集团，系中国
宝武钢铁集团有限公司子公司，合计持有北部湾财险
2%股权，为北部湾财险第八股东。也就是说，如果股
权转让完成，武钢集团将不再是北部湾财险股东。

透过股权结构表来看，北部湾财险其他股东多
位于广西，武钢集团是北部湾财险为数不多的位于
其他省市的股东，也是一家国有独资公司（企业）。

对于此次股权转让的受让方条件，项目信息显
示，意向受让方应为依法设立并有效存续的境内外
企业法人，其他经济组织或具有完全民事行为能力
的自然人；具有良好商业信用，无不良经营记录；并
且，该项目不接受联合受让。

北京商报记者以投资方身份致电项目交易机
构，也就是上海产权交易所的业务负责人，该项目
负责人表示，有投资意向的受让方满足条件都可以
报名，不受限制，但是需要满足相关金融机构的政
策要求。

拟增资5亿元
出资单位未定

中国债券信息网公告显示，北部湾财险于4月2
日发行了2022年第一期资本补充债券， 融资金额
5.5亿元，融资期限5+5年。这是其增资“搁浅”之后
又一资本补充动作。

去年11月，北部湾财险的关联法人机构中恒集
团曾发布公告称，北部湾财险拟于近期筹备增资扩
股事项，拟增发3亿股股份，将注册资本由15亿元增
加至18亿元。 中恒集团拟以出资金额不超过4.5亿
元， 认购数量不超过3亿股参与北部湾财险增资扩

股计划。 但中恒集团在遭到上交所的犀利问询后，
并没有继续对北部湾财险进行增资。

不过，北部湾财险有了新的增资计划，北京商
报记者发现，在此次北部湾财险股权转让项目的特
别事项说明中，披露了北部湾财险新的增资动向。

附件资料显示，保险公司的业务扩张和利润来
源主要基于公司的资本情况，为满足北部湾财险不
断扩大的保险业务规模和偿付能力需要，公司计划
于2022年增资5亿元，该增资事项已经进入2022年
年度预算并经股东会决议通过，增资的出资单位目
前未定。

北京商报记者就股权转让、 增资扩股相关事项
向北部湾财险发函采访，但截至发稿尚未获得回复。

前三季度亏损额扩大
批量招聘市场化人才

北部湾财险成立于2013年1月，由广西金融投
资集团作为主发起人，联合区内外共13家大型企业
共同发起成立，是首家总部设于广西的全国性法人
保险机构。

北部湾财险自2016年进入盈利期， 但在2021
年开始出现亏损。在具体的保险业务方面，今年前
三季度，北部湾财险实现保险业务收入25.44亿元，
实现净亏损1.33亿元，亏损额较2021年同期的1.26
亿元有所扩大。对于北部湾财险亏损，经济学家宋
清辉分析，疫情影响下，保险消费需求疲软，险企业
绩增速普遍表现不佳，这可能是近两年北部湾财险
业绩转为亏损的主要影响因素。

此外，车险综合改革或也对北部湾财险造成了
一定影响。 北部湾财险2021年年报显示， 该公司
2021年实现保险业务收入35.87亿元，同期，该公司

的车险保费收入为18.76亿元。也就是，车险业务能
占据北部湾财险保险业务的“半壁江山”。

联合资信发布的评级公告指出，北部湾财险车
险业务占保险业务收入的比重较高、国内汽车销售
市场销售增速放缓、商业车险费率改革、市场竞争
加剧、投资资产出现逾期和盈利水平下降等因素对
其经营发展及信用水平可能带来不利影响。

谈及北部湾财险的保险业务发展， 宋清辉表
示，对于北部湾财险来说，建议通过定价模型优化
和费用精细化管理等举措，逐渐实现综合成本率方
面的优化和调整。

除了保险业务，北部湾财险的人才市场化改革
也是业内关注的重点。

2021年， 北部湾财险曾对外发布招聘公告，计
划选聘总经理1人及副总经理3人。今年6月，曾任职
于华安财产保险股份有限公司的王建伟正式获批
成为北部湾财险总经理。

北京商报记者了解到， 除了公开选聘总经理、
副总经理等核心管理层，今年下半年，北部湾财险
还面向社会招聘多位中层管理人员和重点专业领
域紧缺人才。

北部湾财险招聘信息显示，该公司对外招聘战
略发展部、科技部、车险部等四部门的总经理、副总
经理；公司治理岗、薪酬绩效岗、产品开发岗等近20
个岗位的重点专业领域紧缺人才以及多位分支机
构管理人员。

对于北部湾财险市场化选聘人才， 宋清辉表
示，相较于体制内委派，从外部招聘市场化人才对
于公司的管理理念、 经营思路等优化有较大的帮
助，有利于不断提升企业整体活力和竞争力，打造
人才竞争优势。

北京商报记者 陈婷婷 李秀梅

在经历了保费下滑、转盈为亏、增资“搁浅”等困境之后，北部湾财产保险股份有限公司（以

下简称“北部湾财险”）又面临国企股东拟出售股权离场的情况。12月27日，北京商报记者注意

到，上海联合产权交易所披露了一则北部湾财险的股权转让项目，武钢集团有限公司（以下简称

“武钢集团”）拟转让3000万股份权，占总股本的2%。

武钢集团是北部湾财险第八大股东，也是北部湾财险为数不多的注册地位于广西之外的股

东。如若武钢集团顺利出售股权，将不再持有北部湾财险股份。
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是否迎合热点炒作

针对本次跨界， 深交所犀利质疑三五互
联是否存在迎合热点炒作的情形。

据了解，12月26日， 三五互联发布公告
称， 子公司天津通讯与眉山市丹棱县人民政
府签署《一期新能源5GW异质结电池项目投
资合作协议书》，投资建设“5GW超高效异质
结（HJT）电池5G智慧工厂”项目。

公告显示， 上述项目计划总投资约25亿
元，5GW生产线建设预计将于2024年12月前
全部建成并正式投产。 第一阶段2GW生产线
建设投资10亿元， 预计将于2023年12月前建
成并正式投产。公告中还称，根据财务预评价
结果显示，项目全部建成投产后，生产的高效
晶体硅HJT太阳能电池产品年均销售收入为
61.9亿元，年均税后利润为5.37亿元。

值得注意的是， 三五互联投资该项目构
成跨界。资料显示，三五互联主要从事软件和
技术服务行业、 游戏行业和移动通信转售行
业相关业务。

在关注函中， 深交所要求三五互联说明
公司现有业务以及拟进入的光伏新能源业务
未来发展规划， 公司是否存在主营业务变更
的情况， 并说明公司进入光伏新能源行业的
可行性，以及本次决策是否审慎合理，是否有
利于提升公司经营质量， 是否存在迎合热点
炒作股价的情形。

此外， 深交所还要求三五互联结合行业
内竞争现状、 公司或相关参与方的现有技术
储备、研发人员配置等方面，详细论述该项目
的可行性；结合行业平均毛利率情况等因素，
说明项目建成并达产后预计可实现的利润情
况以及对公司未来经营业绩的具体影响。

投融资专家许小恒表示， 上市公司跨界

光伏行业是好是坏不能一概而论， 具体要看
跨界企业对技术、资源和业务的整合能力，以
及管理决策力。同时，还要警惕部分企业仅是
为了炒作股价而“蹭热点”的情形。

二级市场上， 跨界光伏行业这一举措使
三五互联股价大涨， 公司于12月26日斩获
“20cm” 涨停。 不过在深交所下发关注函之
后，三五互联股价有所回调。交易行情显示，
12月27日，三五互联高开0.34%，早盘阶段公

司股价振幅较大，一度跌近5%后迅速拉升涨
近4%，还创下9.17元/股的年内新高，不过当
日最终收跌2.06%，收盘价为8.57元/股，总市
值为31.34亿元，当日成交金额为5.05亿元，换
手率为15.9%。

钱从哪来

在建设光伏项目的同时，三五互联公

告称，拟以现金方式对天津通讯增资2 .72
亿元， 上述资金钱从哪来遭到了深交所
质疑。

公告显示， 三五互联拟以现金方式对天
津通讯增资2.72亿元，其中1.88亿元计入天津
通讯注册资本，8388.68万元计入资本公积，
本次增资完成后， 天津通讯的注册资本将增
加至3.6亿元。

然而， 公司现有资金不足以支付这笔增

资款，截至今年三季度末，三五互联账上货币
资金余额为3638万元， 远低于本次增资所需
金额。

对此， 深交所要求三五互联结合公司目
前资金状况、经营情况等，详细说明上述增资
的原因及必要性、可行性，并详细说明对天津
通讯增资2.72亿元的资金来源，与公司资金实
力是否匹配。

此外，在前述光伏项目的建设问题上，深
交所也要求三五互联说明项目所需资金规模
及其具体来源，与公司资金实力是否匹配。

值得一提的是，为进一步优化资本结构，
提升天津通讯资本实力， 支持其发展光伏新
能源业务， 三五互联同意天津通讯以增资前
估值3.6亿元增资扩股引入四川新鸿兴集团有
限公司、海南嘉煜科技有限公司、成都聚明阳
企业管理合伙企业（有限合伙）等合计13名战
略投资者， 由上述战略投资者以货币方式向
天津通讯增资3亿元，合计获得天津通讯增资
后45.45%股权。

在经营情况方面， 三五互联归属净利润
已持续四年出现亏损 ， 财务数据显示，
2018-2021年， 三五互联实现的营业收入分
别约为2.35亿元、2.88亿元、2.22亿元、1.84亿
元；对应实现的归属净利润分别约为-3.46亿
元、-2.57亿元、-6880万元、-2464万元。

今年前三季度， 三五互联归属净利润继
续亏损， 报告期内实现营业收入约为1.39亿
元，同比下降2.09%；对应实现的归属净利润
约为-2067万元，同比下降191.93%。

针对公司相关问题， 北京商报记者致电
三五互联董秘办公室进行采访， 对方工作人
员表示，由于刚刚收到关注函，公司不太方便
此时接受采访， 关注函中提到的问题都会在
后续一一进行回复。

北京商报记者 丁宁


