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全年428只新股上市！首发募资近5800亿
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基金经理的“老鼠仓”问题
该整治了

周科竞

又有基金经理“老鼠仓”被罚，获知
未公开信息后，基金经理指导券商研究
员提前买入了大涨妖股。无论是现在基
金经理被罚还是前段时间基金经理做
场外期权被查，本栏认为，基金经理的
“老鼠仓”问题值得警惕，该治理了。

前申万菱信基金基金经理徐远航被
河北证监局处罚了，又是“老鼠仓”问题，
他利用职务便利获取了相关未公开信
息， 即将锦泓集团这只股票纳入了股票
池的工作程序，并下达了买入指令，之后
将上述信息告知了前长江证券研究所研
究员靳昕， 靳昕就指导其父亲买入了这
只股票，累计成交金额超400万元。

值得推敲的是，在锦泓集团被徐远
航下发买入指令之后，该上市公司股价
开始接连大涨，12个交易日出现9个涨停
板。本栏想说的是，这里面有几个问题
值得投资者关注。

第一，作为一家公募基金的基金经
理，怎么能够在一家投机型股票股价连
续涨停之前提前介入，还能通知其他人
先行买入，这里面有没有帮助相关上市
公司进行市值管理的嫌疑？或者是勾结
其他游资共同坐庄的嫌疑？

因为按照投资者的理解，公募基金
往往都是选择那些有业绩支撑、有成长
性的优质上市公司买入并长期持有，但
是锦泓集团在徐远航下发买入指令并
将消息透露给靳昕后便连续涨停，这样
的走势像极了庄股，那么不管是公募基
金坐庄还是联合坐庄，都是值得深入研
究的问题。

第二，徐远航和靳昕之间是否还存
在其他不为人知的交易？从河北证监局

披露的罚单来看，徐远航和靳昕两人并
无亲戚或者故友关系。从靳昕父亲股票
账户操作来看， 也并非一次性大笔买
入，而是在2021年4月15日到30日之间分
多次买入股票，这说明靳昕对于徐远航
也并非无条件地信任，否则应该是4月15
日股价低位一次性买入，也可以降低自
己的持仓成本，获利更多。那么这样的
关系下，两人之间是否还有其他业务合
作，例如作为券商研究员的靳昕是否在
股价高位帮助徐远航向券商客户推销
股票，以方便徐远航高价出逃？又或者
在研究报告领域帮助徐远航做出有利
于交易的研究成果？

第三，在基金经理大量参与场外期
权的背景下，徐远航是否自己开设了不
为人知的“老鼠仓”？毕竟能推荐他人购
买如此有潜力的股票，自己能够忍住不
买实在说不过去，那么徐远航是否也通
过场外期权买入了锦泓集团的看涨期
权，或者是通过其他账户也开设了“老
鼠仓”？

上述猜测没有办法拿到确凿的证
据，但都符合人之常情。

从处罚来看，由于此次“老鼠仓”问
题，徐远航、靳昕只分别被罚了50万元、3
万元罚款， 这种处罚力度显然太轻，也
不足以形成震慑作用。

今年8月，多位基金经理做场外期权
被查的传闻迅速席卷基金业，让不少基
金投资者为之心寒。如今，又有基金经
理因出现“老鼠仓”问题被罚。这些问题
都在迫切要求监管层治理基金经理的
“老鼠仓”问题，否则长此以往基金行业
的声誉也将会受到损害。

4家公司IPO齐终止 创12月以来单日新高
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上市新股数量出现下降

东方财富Choice数据显示， 截至12月29
日，A股年内新股数量为422只。根据安排，12
月30日，将有鸿铭股份等6股上市，届时全年
新股将上市完毕，数量将达到428只，与去年
同期相比下降18.32%。

根据安排，12月30日，鸿铭股份、富乐德、
佰维存储、三祥科技、太湖雪、佳合科技6股将
登陆A股，其中鸿铭股份、富乐德要上创业板，
佰维存储上市板块为科创板，另外3只个股为
北交所新股。

由于12月30日将是A股2022年最后一个交
易日，这6股上市后，A股全年上市新股聚齐，合
计为428只。 而东方财富Choice数据显示，
2021年，A股上市个股数量为524只。 经计算，

今年上市新股数量较去年全年下滑了18.32%。
从上市板块来看，2022年，创业板上市新

股数量最多， 为150只； 科创板紧随其后，为
124只；北交所上市个股数量为83只；沪深两
市主板上市个股数量最少，合计为71只，其中
沪市主板31只、深市主板40只。

从首发价格来看， 万润新能成2022年最
贵新股，公司首发价格为299.88元/股。首发价
格超过100元/股的年内新股共有20只， 除了
万润新能还包括华宝新能、纳芯微、华秦科
技等。

首发募资同比上升

虽然上市个股数量与去年全年相比有所
下降， 不过2022年新股首发募集资金与去年
同期相比出现增加。

东方财富Choice数据显示，2022年上市
新股首发募集资金约为5797.77亿元，去年全
年为5394.44亿元，与去年同比略增。

今年共有5只个股首发募集资金在百亿
元以上，分别为中国移动、中国海油、联影医
疗、海光信息、晶科能源，首发募集资金分别
为486.95亿元、280.8亿元、109.88亿元、108亿
元、100亿元。首发募集资金在50亿-100亿元
之间的个股有翱捷科技、 万润新能、 华宝新
能、纳芯微、三一重工、腾远钴业6股。

从上市地来看， 北交所个股相对来说募
资额较少，有10只北交所新股募资额不足1亿
元，其中凯华材料募资额最少，为7200万元。
沪深两市中募资额最少的个股为弘业期货，
为1.87亿元。

值得一提的是，中国移动、中国海油作为
年内首发募资额最大的两只个股， 共同点是

均为红筹企业回A。 中国移动的上市使得中
国移动、中国联通、中国电信通信“三巨头”
在A股聚齐；中国海油的成功回A，则使得
中国石化、中国石油、中国海油“三桶油”在A
股会合。

与预计募集资金相比， 今年有313只个股
实现超募，占比逾七成。其中华宝新能、万润新
能、纳芯微3股超募金额最多，分别超募51.52
亿元、51.26亿元、50.61亿元，均超过50亿元。

投融资专家许小恒表示， 新股首发募集
资金出现超募是正常现象，一般会进行理财，
包括定期存款、大额存单等，也有企业会拿部
分超募资金来补流。

逾五成个股已破发

值得注意的是，截至12月29日收盘，今年

已实现上市的这422只新股中， 有216只个股
股价已破发，占比超过一半。

东方财富Choice数据显示，截至12月29
日收盘， 有216只年内上市新股股价相对于
发行价出现下跌， 其中翱捷科技、 迈威生
物、亚虹医药、星辉环材4股相对于发行价
跌超50%。

翱捷科技为年内股价下跌最多新股，公司
发行价格为164.54元/股，现价为61.23元/股，
跌幅为62.79%。此外，迈威生物、亚虹医药、星
辉 环 材 3 股 相 对 于 发 行 价 跌 幅 分 别 为
58.53%、53.49%、52.72%。 值得一提的是，
翱捷科技、迈威生物、亚虹医药3股均为科创
板个股。

在上涨个股中， 最便宜新股弘业期货则
成为了年内涨幅最猛个股， 现价较发行价涨
幅高达690.32%。据了解，弘业期货发行价为
1.86元/股，截至12月29日收盘，公司股价报
14.7元/股，总市值为148.1亿元。

在经济学家宋清辉看来， 公司较低的发
行价格可能是导致公司股价大幅上涨的原因
之一，不过不一定存在必然关系，并不是所有
低价新股就一定会大涨， 投资者如果要布局
低价新股，应该选择业绩较好、行业具有较大
发展潜力的个股。

资料显示， 弘业期货上市板块为深市主
板，上市日期为8月5日，公司经营范围为商品
期货经纪、金融期货经纪、期货投资咨询、资
产管理、基金销售。此外，弘业期货还从事金
融资产投资业务。

针对公司相关问题， 北京商报记者致电
弘业期货董秘办公室进行采访， 不过对方电
话未有人接听。

此外，欧晶科技、铖昌科技、昱能科技等
个股股价相对于发行价涨幅居前，包括弘业
期货在内共有30股已实现股价翻倍。

北京商报记者 丁宁

12月30日，A股将迎来2022年最后一个交易

日，届时将有鸿铭股份（301105）、富乐德等6股上

市。东方财富Choice数据显示，2022年全年一共有

428只个股登陆A股，与去年全年相比下降逾18%。

虽然个股数量下降，不过合计募资额增加。2022年

上市新股合计首发募集资金约为5797.77亿元，其

中中国移动、 中国海油募资额分别位列第一、第

二。这两股的回A上市也使我国三大运营商、“三桶

油”在A股聚首。值得注意的是，截至12月29日收

盘， 已实现上市的422只新股有半数以上已破发。

在上涨的个股中， 弘业期货成为相对于发行价涨

幅最猛个股，涨幅接近700%。此外，欧晶科技、铖

昌科技等个股涨幅居前。
2022年上市新股首发募集资金前五名个股情况一览

个股名称

上市时间

首发募集资金

上市板块

中国移动

1月5日

486.95亿元

主板

1
个股名称

上市时间

首发募集资金

上市板块

中国海油

4月21日

280.8亿元

主板

2

个股名称

上市时间

首发募集资金

上市板块

联影医疗

8月22日

109.88亿元

科创板

3
个股名称

上市时间

首发募集资金

上市板块

海光信息

8月12日

108亿元

科创板

4

个股名称

上市时间

首发募集资金

上市板块

晶科能源

1月26日

100亿元

科创板

5

单日4家公司IPO齐撤单

12月29日晚间，杭州国芯、好博医疗、
世纪开元智印互联科技集团股份有限公司
（以下简称“世纪开元”）、常州特尔玛科技
股份有限公司（以下简称“特尔玛”）4家公
司IPO齐撤单。

经统计，12月以来， 沪深京三市共有
16家公司IPO终止， 其中创业板有10家、
科创板有6家， 北交所及主板未有撤单企
业。 从单日撤单数来看，12月29日是本月
撤单数量最多的一天，占12月以来撤单总
数的1/4。

按上市板块看，杭州国芯、世纪开元、
特尔玛3家公司选择的上市板块均为创业
板，好博医疗申报的是科创板。

从排队时间来看， 特尔玛排队时间最
长，已接近一年。深交所官网显示，特尔玛
创业板IPO受理于2021年12月31日，今年1
月25日进入已问询阶段，在撤单前，公司已
披露了两轮问询函回复。

招股书显示， 特尔玛主营业务为焊接
与切割设备零部件的研发、生产和销售，主
要产品为焊割枪及零部件。

世纪开元、杭州国芯、好博医疗3家公

司IPO排队时间相接近，其中世纪开元创业
板IPO于6月22日获得受理， 杭州国芯IPO
则在6月28日获得受理； 好博医疗科创板
IPO排队时间最短，于6月30日获得受理，将
满半年。截至撤单，杭州国芯也披露了两轮
问询函回复， 而好博医疗与世纪开元均还
未回复首轮问询。

杭州国芯系保荐机构撤销保荐

与其他3家公司发行人撤单不同，杭
州国芯 IPO终止的原因系保荐机构撤销
保荐。

深交所表示， 由于杭州国芯的保荐人
申请撤回发行上市申请文件，根据《深圳证
券交易所创业板股票发行上市审核规则》第
六十七条，深交所决定终止对杭州国芯首次
公开发行股票并在创业板上市的审核。

投融资专家许小恒表示， 一般来说，
IPO撤单通常是由发行人主动撤单，由保荐
机构单独撤销保荐而导致IPO终止的情况
并不常见。

值得一提的是， 监管层近期多次强调
压实中介机构“看门人”责任。诸如，11月25
日，证监会表示，将常态化开展投行内控现
场检查，从“带病申报”、“一查就撤”、执业

质量存在严重缺陷等典型问题入手， 重点
检查投行内控制度是否健全、 运行是否有
效、人员及保障是否到位等，促进保荐机构
真正发挥“看门人”功能，为注册制行稳致
远夯实基础。

据了解， 杭州国芯的保荐人为中信证
券。值得一提的是，中信证券还是杭州国芯
的间接持股股东， 中信证券全资子公司中
信证券投资有限公司（以下简称“中证投
资”）持有杭州国芯2.71%股权，中证投资主
要从事金融产品投资、 证券投资和股权投
资业务。

资料显示，杭州国芯是一家专注于数字
电视和物联网应用领域芯片设计与系统方
案开发的芯片设计企业，主营业务收入来源
于数字电视机顶盒芯片和物联网芯片。

本次创业板IPO，杭州国芯拟募资4.59
亿元，用于数字电视芯片产业化基地项目、
物联网人工智能音频芯片研发及产业化项
目、 研发中心建设项目以及补充流动资金
四个项目。不过，随着公司IPO终止，杭州国
芯的募资愿景落空。

针对公司相关问题， 北京商报记者致
电杭州国芯董事会办公室进行采访， 不过
对方电话未有人接听。

北京商报记者 丁宁

12月29日晚间，杭州国芯科技股份有限公司（以下简称“杭州国

芯”）、苏州好博医疗器械股份有限公司（以下简称“好博医疗”）等4家公

司IPO状态变更为终止，这一撤单数量达到了12月以来的单日新高。其

中有3家公司拟上创业板，1家公司拟上科创板。值得注意的是，与其他

公司均是发行人撤回上市申请不同， 杭州国芯的撤单原因系公司保荐

人撤销保荐，这一情况在A股市场上并不算多见。据悉，杭州国芯的保荐

机构为中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”）。


