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即将进入年报披露季， 新一轮常态化退市也将开启。 近日，*ST凯乐

（600260）披露2022年业绩预告，成为今年首家可能触及财务类退市指标的

个股。经东方财富Choice数据统计，以去年三季报为统计口径，将有逾30只

*ST股站在财务类退市的悬崖边上。退市常态化下，近日，为部署2023年退市

监管工作，沪深交易所发布《关于加强退市风险公司2022年年度报告信息披

露工作的通知》（以下简称《通知》)，并同步修订相关公告格式，对股票交易已

被实施财务类退市风险警示的上市公司2022年年度业绩预告、 年度报告编

制及相关信息披露工作提出明确要求。

*ST凯乐等成“准退市股”

1月14日披露2022年业绩预告的*ST凯
乐， 成为了今年首个可能触及财务退市指标
的个股。

财务数据显示，*ST凯乐2022年期末净
资产预计为-23.22亿元到-21.54亿元， 如预
告数据无误，*ST凯乐将因连续两年净资产为
负，而触及财务类退市指标情形，从而被终止
上市。

值得一提的是， 除了触及财务类退市指
标，*ST凯乐目前还面临着重大违法强制退市
以及面值退市的风险。

据了解，*ST凯乐于2022年12月2日收
到中国证监会《行政处罚和市场禁入事先告
知书》， 公司2016-2020年定期报告存在虚
假记载，已触及重大违法类强制退市风险警
示情形。 如收到正式的行政处罚决定书，
*ST凯乐将触及重大违法强制退市情形，被
终止上市。

此外，截至1月13日收盘，*ST凯乐报0.75
元/股，已连续11个交易日收盘价低于1元，公
司股票存在可能因股价低于面值被终止上市

的风险。
针对公司相关问题， 北京商报记者致电

*ST凯乐董秘办公室进行采访，不过对方电话
未有人接听。

1月16日晚间，*ST金洲也披露公告称，
若2022年度公司经审计的净资产仍为负值、
或公司2022年年度经审计后的净利润（扣除
非经常性损益前后孰低，下同）为负值且营业
收入低于1亿元、或公司2022年审计报告为非
标准的审计意见， 公司股票将面临被终止上
市的风险。

根据公司2022年业绩预告，*ST金洲预
计2022年归属净利润亏损6000万-9000万
元，营业收入约为1.1亿-1.6亿元，净资产约为
3000万-4500万元。

逾30股财务指标“踩线”

在常态化退市的背景下， 监管出清垃圾
股的速度加快。除了*ST凯乐、*ST金洲，2023
年还有许多*ST股面临财务退市风险。

东方财富Choice数据显示， 去年前三季
度， 有15只被实施退市风险警示的个股净利
润为负且营业收入低于1亿元，有27只个股净

资产为负， 其中有8股同时符合这两个条件，
合计约有34股面临财务退市风险。

根据沪深交易所《股票上市规则》，因财
务类情形被沪深交易所实施退市风险警示的
个股， 若新的会计年度出现经审计的期末净
资产为负值、 经审计的净利润为负值且营业
收入低于1亿元、审计报告出现非标准的审计
意见等情形之一，公司股票将被终止上市。因
此， 上述被实施退市风险警示的个股2022年
全年的财务表现值得关注，其中净利润、营业
收入、净资产则是关键的衡量指标。

具体来看，*ST中潜、*ST科林、*ST中昌、
*ST泽达等15股2022年前三季度净利润为负
且营收小于1亿元，其中，*ST西源营业收入最
低，仅有6.88万元，*ST中昌营业收入约为800
万元，尚不足千万元。从亏损额度看，*ST吉艾
亏损额最高，约为-3.84亿元，还有*ST腾信、
*ST西源两股亏损额超过1亿元。

净资产指标方面， 共有27只个股2022年
前三季度净资产为负， 其中*ST吉艾、*ST科
林、*ST顺利等8只个股同样触及“营业收入低
于1亿元且净利润为负”这一红线。

在可能会退市的压力下， 上述部分个股
在去年底进行突击保壳。 诸如，*ST吉艾于

2022年12月19日公告称， 公司控股股东山高
速香榆为协助公司纾困、 有效促进公司良性
发展，拟向公司无偿赠与现金资产不少于7亿
元。不过，该无偿赠与资产事项最终因股东自
身资金调度问题导致最终并未按约定完成。
即使山高速香榆后续继续向公司赠与现金资
产，也无法改变公司2022年的财务数据情况。

交易所强化退市风险揭示

可以预见的是，2023年走向退市的个股
数量并不会太少。 为部署2023年退市监管工
作，沪深交易所于近日发布《通知》，对已被实
施财务类退市风险警示的上市公司2022年年
度报告信息披露工作提出监管要求。

中央财经大学证券期货研究所研究员、
内蒙古银行研究发展部总经理杨海平认为，
注册制是畅通股市入口， 退市是畅通股市出
口。两者相辅相成，缺一不可。常态化退市是
修复股市生态、 推进资本市场高质量发展的
关键。

据了解，《通知》 提高了退市风险提示公
告的披露频次要求， 明确退市风险公司应当
在会计年度结束后一个月内披露首次风险提

示公告， 并在该公告披露后至年度报告披露
前的每十个交易日披露一次终止上市风险提
示公告。

《通知》 还明确了重点关注事项的监管
要求。营业收入扣除金额确认、非经常性损
益认定、审计意见类型以及异常财务处理等
事项是涉及退市的重点领域和重要环节。为
此，《通知》重申了规则要求,并明确前述事
项的关注重点和禁止性行为，传递鲜明监管
导向。

此外，《通知》 分别从四个方面督促退市
风险公司董监高和会计师事务所履职尽责，
比如要求董监高高度重视年报编制及披露
事项，获取充分、全面的决策依据信息，合理
使用异议权；要求会计师事务所提升风险合
规意识，加强审计执业质量控制，审慎发表
意见等。

上海东方剑桥律师事务所律师娄霄云表
示，本次《通知》的出台，有利于推动相关上市
公司董监高及其会计师事务所等明确职责，
有利于推动“应退尽退” 常态化退市机制形
成，体现了监管层严格落实退市制度、积极保
护投资者利益的决心。

北京商报记者 丁宁

合计减持不超9.5%

1月15日晚间，石头科技披露的一则
股东减持股份计划公告引发市场热议，
公司三名股东拟合计减持不超9.5%公司
股份。

公告显示， 此次涉及减持的股东系
ShunweiVenturesIII（HongKong）Lim-
ited（以下简称“顺为”）、天津金米投资合伙
企业（有限合伙）（以下简称“金米”）、丁迪，
截至公告披露日， 上述三名股东分别持有
石头科技8.73%、6.86%、5.55%的股份，均系
上市公司持股5%以上的大股东， 其中金米
背后实控人为雷军。

由于自身需要，顺为、金米、丁迪拟分别
减持石头科技不超6%、2%、1.5%的股份。

值得一提的是， 在上述大股东抛减持
计划前一交易日，即1月13日，石头科技股
价大幅收涨11.44%，最新股价报297.82元/
股，总市值为279亿元。

按照最新收盘价计算，顺为、金米、丁迪
三名股东合计拟减持比例对应石头科技市
值约为26.51亿元。

中国国际科技促进会科技产业投资
分会副会长兼战略投资智库执行主任布

娜新对北京商报记者表示，从历史经验来
看，上市公司大股东抛出的大比例减持计
划会影响到公司二级市场股价表现。“一
般认为，大股东高比例减持是对公司未来
发展或者未来股价表现的不认可，这也会
影响到公司投资者的投资判断。” 布娜新
如是说。

针对相关问题， 北京商报记者致电石
头科技董秘办公室进行采访， 不过电话未
有人接听。

股价、业绩双失意

由于雷军间接持股， 并且公司高发行
价发行，石头科技自2020年2月上市后便被
视为A股市场的明星企业，公司也曾一度被
机构抱团炒作成为超级牛股， 跻身千元股
行列。不过，自2021年2月大股东限售股解
禁后， 石头科技大股东们便开始接连抛出
减持计划， 这也让公司二级市场股价不断
走低。

资料显示， 石头科技2020年2月21日
登陆A股市场， 公司主营业务为智能清洁
机器人等智能硬件的设计、研发、生产（以
委托加工生产方式实现）和销售，主要产品
包括智能扫地机器人、手持吸尘器、商用清

洁机器人和洗地机。 自2021年2月21日首
批限售股解禁后， 石头科技股东便开始了
减持计划。

其中，2022年2月25日， 石头科技披
露的一则股东抱团减持计划引发市场轰
动 ，彼时公司表示，公司 8名股东金米 、
丁迪、 天津石头时代企业管理咨询合伙
企 业 （有 限 合 伙 ）、BanyanConsult-
ingLimited等拟通过集中竞价或大宗交
易的方式，合计减持不超10.752%公司股
份，8名股东给出的减持理由均为自身资
金需求。

除了超高比例减持计划之外， 石头科
技也曾多次披露过股东减持计划， 公司俨
然已经成为股东们的“取款机”。

被股东们不断减持之下， 石头科技二
级市场股价也遭到投资者“用脚”投票，以
后复权形式来看，自2021年中旬之后，石头
科技股价便开始不断下行， 公司最高股价
曾达到过1496元/股。

业绩方面，石头科技2022年上半年、前
三季度净利均处于同比下滑状态， 其中当
年前三季度实现营业收入约为43.92亿元，
同比增长14.78%； 对应实现归属净利润约
为8.55亿元，同比下降15.85%。

北京商报记者 马换换

石头科技（688169）似乎已经沦为公司股东们的“套现机器”。1月

15日晚间， 石头科技披露公告称， 公司三名大股东拟合计减持不超

9.5%股份。这也让石头科技1月16日股价迎来压力测试。北京商报记者

注意到，这已并非石头科技首次遭股东“抱团”减持，2022年2月，石头

科技8名股东就曾抛出过合计超10%的减持计划，之后公司二级市场股

价遭受重挫。
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兔宝宝炒作太无厘头
周科竞

谁也没想到，2023年被疯炒的第
一只股会是兔宝宝，理由简单得有些
粗暴，就因为2023年是兔年，而这只
股票的名字叫作兔宝宝。如此无厘头
的炒作，对价值投资理念是巨大的冲
击，搞价值投资的如果长时间收益上
不如概念炒作的投机客，概念炒作之
风可能愈演愈烈。

带兔字的公司在兔年的走势如
何？可以先看看过往年份的相关公司
走势。A股上市公司中，本栏尚没有找
到带虎字的股票， 带牛字的上市公
司， 在2021年度走势如何呢？2021年
度， 上证指数开盘3474.68点， 收盘
3639.78点， 属于比较平稳的小阳线。
而带牛字的上市公司有金牛化工，
2021年涨幅48.17%， 公牛集团下跌
17.92%，罗牛山下跌20.51%，铜牛信息
下跌1.06%。 此外港股还有一家蒙牛
乳业，下跌了4.94%。

投资者可以发现， 在2021年，名
字中有牛的上市公司中只有金牛化
工一家出现上涨， 其他三家A股公司
都是下跌的，如果按照平均涨跌幅计
算，4家公司平均涨幅为2.17%， 尚没
有达到上证指数的涨幅4.8%，这就是
说，带牛字的上市公司在2021年度并
没有取得好于指数的走势，而且即使
在港股市场交易的股票，也没有出现
上涨的走势。

那么投资者就有理由认为，带兔
字的上市公司在2023年度也没有理
由说就能够跑赢指数或者一定能够

给投资者带来惊喜。
事实上，公司名称和生肖属相与

公司股价走势之间并没有必然联系，
带兔字的公司在2023年的走势如何，
还得看公司的业绩和成长性，如果仅
凭名字带兔就能获得资金的疯狂炒
作，只能说明庄家胆子足够大，散户
追涨足够疯狂。

如果这样的投资逻辑成立，那么
投资者最应该做的事情就是寻找带
龙字的上市公司逢低买入并持有，等
到2024年初炒作龙字上市公司时逢
高出局，这也是个不错的做法。

但是，现在的炒兔结果一定会让
很多投资者被高位套牢，或许任何魔
术都只能变一次， 第二次就不灵了，
现在仍然持有兔宝宝的投资者，或者
及早功成身退，或者持有到最后看看
能不能及时出逃，当然，也有可能投
资者的运气足够好，虽然兔宝宝被无
厘头炒作， 但其后出现其他概念题
材， 炒作也由无厘头变为有概念，那
这里面就说不好有没有内幕交易和
操纵股价了。

不过， 在本栏看来， 投资者还
是应该远离兔宝宝的无厘头炒作，
寻找优质上市公司买入并持有仍
然是2023年度最好的操作策略，投
资者在股市追求的并不一定是买
入最大的黑马，只要能够稳健地获
利，在多年之后必将成为最大的赢
家，价值投资才是最长线稳定的获
利模式。

（单位：亿元）部分*ST股2022年前三季度财务指标一览

个股名称

*ST吉艾

*ST金洲

*ST中昌

*ST科林

营业收入

0.5

0.62

0.08

0.41

净资产

-11.73

0.5

-0.4

-0.14

扣非前后净利润孰低

-3.84

-0.62

-0.86

-0.57

石头科技又遭股东“组团”减持


