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刘永好败走兴源环境
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Laozhou�talking
老周侃股

过年持币更安全
周科竞

春节前最后交易日， 又到了
讨论持股还是持币过节的时候。
本栏认为， 今年可以考虑持币过
节， 因为节前的红包行情已经十
分确定，有很多获利盘，节后有超
预期利好也会出现很多套利盘，
不如找机会逢低吸纳。

每逢春节长假， 投资者都要
考虑是持股过节还是持币过节，
今年春节后将进入兔年， 在节前
股市已经出现持续的上涨， 这个
涨幅已经比较巨大， 投资者如果
此时继续持股过节， 一旦春节长
假期间出现一些风吹草动， 那么
不排除节后获利盘大量涌出，股
市出现短期的调整也是有可能
的。所以本栏说，投资者选择持币
过节从收益风险比上要优于持股
过节。

那么春节长假期间可能会出
现什么风吹草动呢？从大往小看，
首先国际局势依然很不稳定，不
排除出现新的地缘政治风险。

其次， 美元的走势也是扑朔
迷离，如果美元出现较大风险，不
排除会拖累全球股市下跌， 进而
影响到A股市场的节后走势。

最后， 新冠疫情的不确定风
险。春运期间人口密度将会很大，
人员流动性加强， 这些都让新冠
疫情不确定性风险增大。 一旦出
现新的超预期的新冠疫情， 不排
除股市也会出现调整。 这时持币
过节的投资者就有机会逢低买回
股票。

即使没有出现这些意外的利

空因素， 仅从技术走势看，A股市
场在连续上涨之后也需要经过调
整才能进一步上涨， 所以本栏
说，持币过节虽然也有踏空的风
险，但是考虑到目前累计涨幅已
大， 踏空的风险并不是很大，但
如果出现套牢， 投资者则会非常
难受。

实际上， 选择持股过节的股
民最担心的是踏空， 对于持股浮
盈比例较大的股民而言， 其实持
股还是持币都没有太大影响，但
对于持股亏损或者浮盈较少的股
民而言， 持币过节则能规避很大
的不确定性风险。

当然， 这只是从整个股市的
角度来看，具体到个别的股票上，
每家公司又有所不同， 如果是
2022年度业绩预期很好的公司，
股价又没有涨幅过大， 那么投资
者继续持股也没有问题， 但如果
投资者持有的股票是垃圾股，投
资者还要担心有没有年报退市的
风险，就算是再好的公司，只要走
到了退市的边缘， 其股价也很难
乐观。 所以投资者对于年报业绩
预期不好的公司以及绩差公司，
最好还是能够远离。

如果选择持币过节， 卖出股
票获得的资金如何使用效率最高
呢？市场上有国债逆回购产品，如
果投资者借出资金， 在节后开市
第一天就可以用于购买股票，并
不会影响投资者的交易， 还能获
得一定的利息补偿， 是资金不出
股市的理想选择。

入主爱司凯 基金经理变实控人
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浙江国资出手

由于涉及控制权变更事项，兴源环境自1
月19日起停牌。

在控制权拟变更公告中， 兴源环境并未
透露太多信息， 仅表示控制权变更相关事项
主要为公司向特定对象发行股票， 同时新希
望投资集团拟将表决权委托给特定对象，特
定对象为浙江省内财政体系控股投资平台，
所属行业为投资行业。

上述事项实施完毕后， 该特定对象将获
得兴源环境20%-25%的股份，表决权比例将
超过40%， 上市公司的实际控制人将发生变
更。同时，该事项涉及特定对象所属地财政局

的事前审批。
据了解， 兴源环境控股股东新希望投资

集团系刘永好旗下资产， 刘永好为上市公司
实控人。

值得一提的是，在兴源环境停牌前一交易
日，即1月18日，上市公司股价放量大涨7.29%。
截至最新收盘日， 兴源环境股价报3.53元/股，
成交金额2.44亿元，总市值55.43亿元。

兴源环境2021年年报显示，公司推动“内
部与新希望集团产业协同、 外部与大型央企
国企合作”两支柱及“环保+产业+服务”三要
素的发展模式，聚焦发展三大业务领域，主营
业务包括农牧与环保装备、环境综合治理、双
碳创新三大板块。

高禾投资管理合伙人刘盛宇对北京商报

记者表示，在上市公司易主过程中，国资一般
会被认为是较为有实力的接盘方， 一般也会
刺激公司股价在二级市场上走高。

针对相关问题，北京商报记者致电兴源环
境董秘办公室进行采访，不过电话未有人接听。

业绩接连亏损

头顶业绩压力， 刘永好在2019年拿下了
兴源环境控制权， 不过却未能带领上市公司
走出业绩困境。

回溯兴源环境近年来的发展， 公司在
2018年经营出现了巨大亏损， 当年实现归属
净利润、 扣非后归属净利润分别约为-12.68
亿元、-12.96亿元。 在业绩巨亏的背景下，兴

源环境原控股股东兴源控股产生了“离场”的
想法，在2019年3月刘永好出现，从兴源控股
手中接过了兴源环境控制权。

对于资本达人刘永好的入主， 兴源环境
投资者普遍看好， 也对公司业绩扭亏抱有期
待，但实操下来，刘永好的表现似乎并未让投
资者满意。

刘永好入主当年，即2019年，兴源环境实
现归属净利润约为3544万元， 但实现扣非后
归属净利润仍为负值，约为-2333万元；2020
年、2021年， 兴源环境净利也处于亏损状态，
实现归属净利润分别约为-5.29亿元、-3603
万元。

2022年以来，兴源环境业绩也不给力，其
中前三季度实现归属净利润约为-1.47亿元，

同比大降6770.43%。
如今，在刘永好“抽身”后，兴源环境将走

向何方也引发市场关注。
据新希望集团官网显示，集团由刘永好

在1982年发起创立， 在40年的发展历程中，
集团立足农牧行业并不断向上下游产业延
伸，形成农牧食品、乳品快消、智慧城乡、金融
投资等相关产业，在全球拥有分、子公司超过
600家， 员工超13.5万人， 集团资产规模超
3000亿元，2021年销售收入超2400亿元，荣
登2022年《财富》世界500强榜单第356位。

经统计，刘永好目前还实际控制新希望、
新乳业、飞马国际、华融化学4家A股上市公
司，新希望服务1家港股上市公司。

北京商报记者 马换换

刘浩峰的“二次创业”

伴随着新主刘浩峰的“露面”，爱司凯也在
1月19日复牌。

据爱司凯披露公告显示，公司董事会会议
通过了2023年向特定对象发行股票相关议案，
本次的发行对象为碳基发展，其拟以3.67亿元
认购本次发行的4320万股股票。

本次向特定对象发行股票前，爱司凯控股
股东为爱数特，实际控制人为李明之、朱凡、唐
晖。本次向特定对象发行股票后，碳基发展将
持有上市公司23.08%的股份，成为上市公司控
股股东。

碳基发展表示，此次认购股份并取得上市
公司控制权主要是看好上市公司的发展和投资
价值，为上市公司提供资金支持，规范管理运作
上市公司，提高上市公司的盈利能力，促进上市
公司长期、健康发展。除本次发行，不排除未来
12个月内继续增持上市公司股份的可能。

股权关系显示，自然人刘浩峰、袁国茗分
别持有碳基发展60%、40%的股份， 刘浩峰系
碳基发展实控人，上述交易完成后，刘浩峰也
将成为爱司凯的实控人。

不过，对于刘浩峰的接盘，市场投资者似乎
并不是非常看好。1月19日复牌， 爱司凯早盘遭
到不少卖单砸盘，公司股价一度跌超6%，不过之

后出现反弹，盘中翻红。截至当日收盘，爱司凯收
涨1.87%，股价报11.98元/股，总市值为17.25
亿元，全天成交金额1.04亿元，换手率6.24%。

早盘被投资者“用脚”投票背后，爱司凯此
次接盘方碳基发展为新成立公司。 资料显示，
碳基发展成立于2022年10月18日， 成立至今
未开展实际业务，无财务报表，亦无审计报告。

对于刘浩峰的情况，爱司凯披露的详式权
益变动报告书中也有介绍， 其出生于1972年，
学历工商管理硕士，2002年开始在上海东新国
际投资管理有限公司任职， 担任研究员的工
作，直至2007年离职。

2008年， 刘浩峰开启了事业的第二春，入
职浦银安盛基金管理有限公司，一路从行业研
究员、策略分析师、基金经理助理升至基金经
理，2017年刘浩峰离职。

3.67亿来源引关注

据爱司凯披露的公告显示，刘浩峰旗下核
心资产除了碳基发展之外， 还有两家公司，其
中一家也是在2022年新成立。对于3.67亿的接
盘资金从何而来，无疑也将引发市场关注。

具体来看，刘浩峰另外两家核心公司是上
海碳原企业管理合伙企业（有限合伙）（以下简
称“碳原企业”）、上海康祺资产管理有限公司
（以下简称“康祺资产”）， 分别成立于2022年

10月11日、2015年5月28日。
从持股关系来看，新成立的公司碳原企业

同样由刘浩峰、袁国茗分别持股60%、40%；康
祺资产则由刘浩峰、 袁国茗、 张习分别持股
60%、30%、10%。自2018年至今，刘浩峰担任
康祺资产投资总监、执行董事、总经理。

在三家核心企业中，康祺资产是成立较早
的企业，该公司注册资本1000万元。从刘浩峰
的合作伙伴来看，袁国茗、张习的资产也较为
简单，旗下没有资产较为雄厚的公司。

另外，接盘方碳基发展目前的董事、监事
及高级管理人员共有三名， 分别是刘浩峰、戴
若希、龚祝，刘浩峰担任执行董事、总经理，戴
若希、龚祝分别担任监事、财务负责人，两人分
别出生于1991年、1994年。

对于3.67亿元的入主资金，碳基发展及刘
浩峰表示，用于支付认购股份价款的资金为合
法的自有或自筹资金，不存在对外募集、代他
人持有、受他人委托、信托、结构化安排的情
形。 投融资专家许小恒对北京商报记者表示，
新成立公司接盘上市公司近期频频出现，其背
后大股东资产情况是监管层关注的重点，接盘
方最终资金来源、履约能力等都是监管层细致
追问的要点。

针对相关问题，北京商报记者致电爱司凯
董秘办公室进行采访，不过电话未有人接听。

北京商报记者 马换换

拿下兴源环境（300266）控制权将满四年时间，刘永好打算“出局”。1月19日，兴源

环境披露公告称， 公司控股股东新希望投资集团有限公司（以下简称“新希望投资集

团”）拟筹划公司控制权变更相关事项，这也意味着实控人刘永好将让出上市公司控股

权。据了解，2019年3月，经营困难的兴源环境迎来新主刘永好，这也让公司投资者对公

司未来发展抱有期待。不过，四年过去，资本达人刘永好似乎也未能力挽狂澜，兴源环境

近年来业绩处于接连亏损状态。

兴源环境近年来财务数据一览
2019年 2020年 2021年 2022年前三季度

营业收入（亿元）

归属净利润（亿元）

扣非后归属净利润（亿元）

20.74

24.51
23.36

9.46

0.35 -5.29 -0.36 -1.47

-0.23

-5.31 -2.13 -1.69

从基金公司行业研究员一路升至基金经理，“70后” 刘浩峰在

市场上摸爬滚打多年后， 如今要解锁一个新身份———上市公司实

控人。1月19日，爱司凯披露了公司接盘方，上海碳基企业发展有限

公司（以下简称“碳基发展”）拟以3.67亿元资金认购公司定增股份，

发行完成后，碳基发展将成上市公司控股股东，刘浩峰将成上市公

司实控人。不过，对于刘浩峰的入主，爱司凯的投资者似乎并不看

好，公司股价1月19日盘中一度大跌超6%。


