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中国平安直言股价被低估
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整体业绩稳健

业绩会伊始，中国平安联席首席执行官姚
波用三个关键词进行了2022年的业绩总结：稳
健增长、持续回报、改革创新。

从业绩情况来看，2022年， 中国平安实现归
属于母公司股东的营运利润1483.65亿元，同比增
长0.3%；营运ROE（净资产收益率）17.9%；归属于
母公司股东的净利润837.74亿元。

业绩会最后，中国平安董事长马明哲对该
公司的发展思路进行了总结，马明哲表示，对于
中国平安而言， 高质量发展要把握三个关键词。
第一是可持续，中国平安要实现可持续稳定的发
展，而不是大起大落发展；第二是增长结构，社会
对医疗、健康、养老具有巨大需求潜力，综合金融
加医疗、健康、养老的模式也是未来市场最大的
需求；第三是增长质量，中国平安的营运ROE近
年一直保持在18%左右，增长质量比较好。

寿险改革现成果

平安寿险的改革一直是市场关注的重点，
具体的改革举措是怎样的？又取得了哪些成效？

在改革动作方面， 中国平安首席运营官付
欣表示， 在过去三年整个平安寿险深入到基层1
万多个营业部，进行非常彻底、全方位的改革，改
革涉及到下沉的四大渠道、三大关键产品服务线。

在清虚提质背景下，平安寿险的月均代理
人数量为48.1万人，同比减少39.6%。不过，平
安寿险人均产能和人均收入均实现两位数增
长，2022年代理人人均新业务价值同比增长
22.1%，代理人收入同比增长22.5%。

中国平安联席首席执行官陈心颖介绍，中
国平安不只是提供财务保障、财富增值，更重要
的是可以配上最优质的健康医疗养老服务。

对于中国平安的综合金融服务，资深精算
师徐昱琛表示， 在中国平安相应的服务当中，

一方面有利于产品销售，因为除了给客户解决
保险需求之外，还能够解决客户养老、健康管
理的需求， 另一方面能够和客户有更多的互
动，有利于二次销售等。

看好未来股票市场

2022年整个投资市场承压， 利率下行，股
市黑天鹅乱飞，险企普遍投资收益承压。新的
一年，股市有怎样的投资机会？

中国平安首席投资执行官邓斌表示，关于
股票市场， 今年会是比较有结构性机会的一
年，特别是随着宏观经济的恢复，进入到上行
和扩张区间，今年的股票市场会带来比较好的
机会。 邓斌还透露了中国平安的股票投资策
略， 他表示：“我们保持在战略资产配置牵引
下，加强战术配置，包括板块的轮动、时点的选
择、节奏的把控，会通过在市场上寻找最优秀
的投资经理，通过投资渠道，创造超额收益。投
资是一个综合性的能力体现，总体来讲今年我
们是保持比较乐观的看法。”

中国平安一直被市场视为不动产投资“大
户”。目前房地产投资是何情况？邓斌指出，房地
产投资风险可控，60%商业不动产在一线城市。从
宏观角度看，不动产行业最困难的时期已经过去。

谈及中国平安的资产配置， 邓斌直言，今
年一是会积极主动配置专项债等长久期的利
率产品，二是看好具有稳定现金流的不动产投
资，例如商办、长租公寓、园区类投资。

姚波坦言，目前中国平安的股价是被低估
的，未来具有投资价值。截至3月16日收盘，中
国平安A股收盘价为45.23元， 较2020年最高
点86.55元下跌将近一半。

“中国平安每年都提供稳健的现金分红回
报给股东，希望未来在股价上面有更好的表现
为股东创造更多的价值。”姚波如是承诺。年报
信息显示，该公司2022年向股东派发全年股息
每股现金2.42元，同比增长1.7%。对于中国平安
分红增加，经济学家宋清辉表示，很多投资者把
分红视为选股的重要指标之一，增加分红，对其
维护股价具有积极影响。

北京商报记者 陈婷婷 李秀梅

“开门红” 寒意散去，A股五大上市险
企保费增速迎来复苏。随着中国太保发布
前两月保费数据，五大上市险企前两月答
卷浮出水面。3月16日，北京商报记者梳理
获悉，五大上市险企今年前两月保费收入
合计为7576.64亿元，同比增长3.11%。

人身险板块，前两月保费收入呈现抬
头之势，5家寿险公司前两月共取得保费
收入5469.25亿元，同比增长0.6%。

分公司来看， 与1月保费收入实现正
增长的只有平安人寿一家不同， 前两月5
家寿险公司保费收入呈现“两升三降”态
势，保费增速分化明显。具体来看，平安人
寿仍然在保费同比正增长队列，寿险保费
规模一直稳居行业老大的中国人寿也实
现了正增长，两家险企前两月保费收入分
别为1353.1亿元和2459亿元，分别同比增
长5.06%和1.95%。

值得关注的是，人身险板块下的健康
险保费增速亮眼。如人保健康险、平安健
康险保费增幅分别达到19.92%和15.61%。
对于健康险保费高速增长背后的驱动力，
在业内人士看来，人口老龄化步伐加快，
民众的老龄风险意识和保险意识越来越
强， 主动购买养老保险和健康保险的人
越来越多。当然，这也与我国经济一直保
持较好的增长速度且具有良好的发展前
景有关。

对于前两月寿险保费呈现分化态势
的影响因素， 资深精算师徐昱琛表示，今
年寿险“开门红”比较平淡，这与寿险代理
人人力下滑有一定关系。寿险板块摆脱承

压局面取决于大众对收入信心的恢复、保
险公司代理人渠道的进一步整合。与此同
时， 大众越来越需要更多元化的产品，这
对大型险企而言既是机遇也是挑战。

与人身险板块不同， 随着车险综改
成效进一步显现， 财险公司业绩回暖明
显， 前两月保费收入延续了开年的良好
增长趋势。

今年1月， 财险老三家共取得的保费
收入同比增长2.04%，放眼前两月，财险老
三家保费合计1868.53亿元，同比增长幅度
已接近两位数，为9.76%。其中，太保产险
保费增速最快， 同比攀升18.5%至366.85
亿元。人保财险保费增速紧随其后，平安
财险的保费也有着5.14%的增幅。

从2月单月来看， 财险老三家同样实
现保费同比高增长，如太保财险保费增速
高达34.5%。与此同时，车险保费增速进一
步回暖，以人保财险为例，人保财险车险
保费2月同比增长18.2%至165亿元， 非车
险保费同比增长29.7%至225亿元。光大证
券分析师王一峰在研报中指出，这主要得
益于意健险因居民健康意识提升，同比增
长21.1%至133亿元，以及农险保费在政策
支持下同比增长55.3%至35亿元。

对于接下来财险业务的“红火”势头，
王一峰认为，随着提振汽车消费政策的连
续出台、 新能源汽车渗透率不断提升，
2023年一季度车险保费有望维持增长态
势，非车险也有望在政府业务推动下与车
险实现双轮驱动。

北京商报记者 陈婷婷 胡永新

五大上市险企前两月保费微增
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“不动产最困难的时期已

经过去”“今年股票市场有结构

性机会”“目前股价被低估，未

来有很高投资价值”……3月

16日，在中国平安保险（集团）

股份有限公司（以下简称“中

国平安”）2022年度业绩发

布会上，中国平安管理层对

市场关注的热点问题进行了

回应。
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