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抛售合肥曲速 好利科技跨界变短炒

警惕机构利用龙虎榜炒股民
董亮

不少股民都有看公开交易信
息的习惯，其中机构专用席位更是
投资者关注的重点，甚至有股民专
门跟着机构专用席位炒股票，但龙
虎榜本身属于过去时，要警惕机构
利用时间差炒股民。

龙虎榜中显示的机构专用席
位通常指的是基金、券商自营或者
社保基金等大型机构投资者买卖
股票时所使用的交易通道和席位。
它们的投资行为可以借鉴，但股民
不能跟着公开交易信息照搬，其中
会有很大的迷惑性。

有些股民把机构专用席位捧
得太高， 认为只要出现机构专用
席位的股票，一定是优质的股票，
一定存在着较大的投机机会，实则
不然。

A股日均万亿元成交， 交易者
类型除了游资、 中小股民以外，机
构投资者占据了绝大部分，在不同
股票里进进出出、调仓换股、择股
布局，是机构投资者日常工作最为
普通的一部分，只不过这些交易信
息投资者通常看不到而已。

只有当股票触发了交易异常
波动标准，交易所才会在收盘后披
露公开交易信息，此时股民才有机
会看到个别股票中机构投资者的
交易痕迹。因此，机构专用席位在
市场上不是一种稀缺品，不足以成
为股民疯狂追捧的对象。

但现如今的情况是，机构专用
席位的出现会明显影响标的股票
次日的走势，这似乎已经成为了一
种市场共识。以青木股份为例，在3
月20日披露的龙虎榜中，前四大席
位为机构专用，这直接助长了市场

的炒作热情，3月21日，青木股份再
度大涨18.12%。

需要注意的是，公开交易信息
有明显的延迟性，在“机构买入必
定大涨”的理念之下，机构完全可
以利用信息差来炒股民。

凡是能够出现在公开交易信
息列表中的股票， 必定是达到了
异常波动的标准， 而造成异常波
动的很可能就是机构投资者。换
手率指标超过30%也好，连续三日
涨幅偏离值累计超过30%也罢，对
于机构专用席位而言都是现在进
行时， 但对于股民而言却是过去
时， 只有在收盘后公布的交易信
息里才能发现。

基于此，机构专用席位可以随
心所欲地组团盘中布局，然后就是
让持股的标的触碰异常波动标准，
盘后进行公开，这样就能吸引股民
眼球。当股民发现某只股票被机构
专用席位扎堆买入的时候，次日大
概率进场为机构抬轿子，机构席位
则可以实现顺利大逃亡。当股民发
现被机构投资者戏耍之后，已是后
悔晚矣。

机构投资者的投资逻辑股民
可以学习，但绝对不要看着公开交
易信息照抄，毕竟股民永远是慢半
拍的节奏。

对于机构投资者，股民一定要
有正确的认知，并非所有的机构投
资者都是价值投资的践行者。不排
除极个别机构利用特殊席位身份
忽悠股民，它们扎堆布局的标的不
一定都具备投资价值，组团拉高股
价配合大股东减持、概念炒作收割
股民，也可能出自它们之手。

原轼新材IPO关键期遇“尴尬”
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作为全球重点发展的新兴产业，光伏行业
近两年的迅猛发展让不少外行人“眼红”，相关
产业链公司也在风口上顺势“起飞”，2022年申
报上市企业井喷便可见一斑。背靠“金主”TCL
中环（002129），金刚石线生产商张家口原轼
新型材料股份有限公司（以下简称“原轼新
材”）也在申报上市企业行列，公司欲闯关创业
板，并在近期披露了二轮问询回复意见。据了
解，原轼新材处于光伏产业链上游，产品金刚
石线主要应用于光伏单晶硅切片，而在2022年
底，单晶硅片价格暴跌，深交所直指原轼新材
如何应对硅片行业出现的产能过剩问题。下游
行业产品价格下跌、产能过剩，这是否会影响
到公司业绩成长性？3月21日， 对上述问题，原
轼新材方面在接受北京商报记者采访时进行
了正面回应。

下游硅片价格下降

2022年上市公司争相跨界，“沾光伏必涨”
也成为了A股的流量密码，这足以见得光伏行
业的火爆程度。早已身处光伏产业链的老板们
则在心里笑开了花，订单接到手软，公司业绩
飙涨，这些都是常态。眼光长远的润阳股份、新
特能源、阿特斯、原轼新材也率先打出了“上市
牌”， 要在这波红利中去资本市场谋求更高的
发展。

原轼新材在近期对外披露了二轮问询回
复，还更新披露了招股书。招股书显示，原轼新
材产品主要为电镀金刚石线，主要应用于光伏
单晶硅切片，金刚石线是光伏晶硅切片的重要
耗材， 能直接关系到硅片的切割成本与质量。
不过，闯关IPO的关键阶段，原轼新材却被指
下游硅片行业出现产能过剩。

据了解，原轼新材的主要大客户是A股硅
片龙头TCL中环，该公司为原轼新材贡献了超
九成营收，可以说是原轼新材IPO背后的“金
主”。不过，2022年10月，在第三方机构“熔断
式”报价的情况下，硅片龙头TCL中环、隆基绿
能也开始按捺不住，掀起了硅片“价格战”，单
晶硅片价格出现暴跌。

具体来看，2022年10月，TCL中环率先首
次下调硅片价格， 隆基绿能亦于2022年11月
首次下调硅片价格。2022年12月，TCL中环、隆
基绿能均再次下调硅片价格，TCL中环硅片价
格年内整体降幅超23%，隆基绿能硅片价格年
内整体降幅超27%。

这一情况也遭到了监管层的关注，深交所
直指TCL中环等硅片龙头企业最新发布的硅
片价格显著下降， 原轼新材下游硅片行业开
始出现产能过剩趋势。 而这一情况是否会影
响公司未来业绩成长性， 无疑还需要原轼新
材说明。

3月21日， 原轼新材方面在接受北京商报
记者采访时表示，下游硅片价格的下调短期会
在一定程度上传导至上游，行业及公司2023年
金刚石线产品的销售价格面临一定的下行压
力，但传导效应并不呈现直接线性关系。同时，
硅料价格在经历前期因供需失衡所导致的连
续上涨后，随着新增产能的释放，困扰整个光
伏行业的硅料瓶颈得以缓解，硅料价格将逐步
回归至正常水平并带动全产业链价格逐步止
跌并趋于平稳。

从实际情况来看，2023年1月以来，硅片价
格开始逐步止跌回升，不过还未恢复到2022年
10月之前的水平。数据显示，2022年10月末以
来 ，M10和G12硅片价格累计降幅分别为
17.94%、18.08%。CO-Found智库秘书长张新
原在接受北京商报记者采访时表示，硅片行业
的产能过剩会影响到上游企业的定价，不过目
前产能问题得到了一些解决，该行业市场竞争
也正趋于稳定。

金刚石线销售均价大幅走低

下游产品价格大幅下跌的情况下，原轼新
材面临着公司主打产品销售均价大幅走低的
尴尬。

从产品收入构成上来看，2019-2021年以
及2022年上半年，金刚石线为原轼新材贡献营
业收入分别约为4930.25万元、3.1亿元、6.57亿
元、4.48亿元，贡献营收占比分别约为88.16%、

98.36%、98.82%、99.22%。
报告期内，原轼新材自产金刚石线的销售

均价分别为61.37元/公里、50.41元/公里、39.6
元/公里、37.96元/公里，呈现大幅下降态势。

3月21日， 原轼新材方面在接受北京商报
记者采访时表示，从长期来看，在光伏行业降
本增效的发展趋势下， 行业金刚石线产品的
销售价格在止跌并趋于平稳后预计仍将小幅
下降。不过，总体来讲，公司产品销量的提升将
抵消产品价格下降对收入及经营业绩的影响，
进而带动公司主营业务收入及经营业绩稳步
提升。

财务数据显示，报告期内，原轼新材实现
营业收入分别约为5592.24万元、3.15亿元、
6.65亿元、4.52亿元；对应实现归属净利润分别
约为-4227.8万元 、1112.24万元 、2.35亿元 、
1.23亿元。

除了销售均价大幅下降之外， 原轼新材
2022年上半年毛利率也出现了骤降， 公司
2021年毛利率为58.55%， 而在2022年上半年
则降至48.93%。独立经济学家、中企资本联盟
主席杜猛对北京商报记者表示，毛利率水平能
够体现公司产品的竞争力和盈利能力，企业核
心产品毛利率如果下降，可能会对公司盈利能
力带来不利影响。

对于公司2022年上半年毛利率大降的原
因，原轼新材方面对北京商报记者表示，主要
系原材料价格上涨及新增产线首次投料较大
使得产品材料成本有所增加，以及新增产能释
放不及预期导致产品工费成本有所增加进一
步增厚了产品成本所致。

原轼新材方面具体谈到，单位材料成本方
面，2022年1-6月， 公司产品单位材料成本由
2021年的8.15元/公里提升至9.21元/公里；单
位人工方面， 由2021年的3.22元/公里提升至
4.42元/公里；单位制造费用方面，由2021年的
5.05元/公里提升至5.75元/公里。

此次谋求上市， 原轼新材拟募资17.89亿
元， 投向年产2800万公里金刚石线锯项目、研
发中心建设项目、购买厂房等。

北京商报记者 马换换

好利科技部分资本
运作一览“一”字跌停

受转让合肥曲速31.82%股权消息的影
响，3月21日，好利科技“一”字跌停。

交易行情显示，3月21日， 好利科技以跌
停开盘，并全天维持跌停状态，最终报跌停价
24.4元/股，跌幅为10%，总市值为44.64亿元，
当日成交金额为7597万元， 换手率为1.77%。
截至3月21日收盘， 好利科技跌停板封单逾9
万手。

消息面上，3月20日晚间， 好利科技公
告称，公司拟将所持有的合肥曲速31.82%
的股权（对应注册资本424.67万元）及其股
东权利义务以 7000万元的价格转让给上
海硕矩科技合伙企业。经公司初步测算，本
次交易预计产生的收益约为700万-1000
万元。

公告显示， 从经营状况来看， 合肥曲
速业绩并不理想 ，2022年未经审计的营业
收入约为47.17万元，对应实现的净利润约为
-271.43万元，出现亏损。

此外，同日晚间，好利科技公告称，为进
一步落实公司业务转型升级战略规划， 推进
公司产业布局， 结合公司全资子公司好利智
行（厦门）科技有限公司（以下简称“好利智
行”）业务发展需要，公司拟以自有或自筹资
金6000万元对好利智行进行增资。

投融资专家许小恒表示，股价“一”字跌
停，说明对投资者来说，本次交易属于利空
消息，并不看好好利科技转让合肥曲速后的
发展。

针对公司相关问题， 北京商报记者向好
利科技方面发去采访函，不过截至记者发稿，
未收到对方回复。

原拟布局芯片领域

本次好利科技股价大跌， 或是由于转让
合肥曲速股权后， 好利科技不再涉及芯片相
关题材。

据了解， 合肥曲速主要从事GPU芯片、
ADAS视觉芯片的研发和销售， 其在研GPU
芯片主要用于视频监测，可运用于数据中心、
服务器、网络交换等应用场景。

而好利科技则专注于熔断器、 自复保险
丝等过电流、过温电路保护元器件的研发、生
产、销售。

彼时好利科技表示， 高端数字芯片领域

作为集成电路行业的另一细分领域， 发展前
景广阔，公司拟通过投资布局新兴产业，积极
拓展公司业务版图，构建新的盈利模式。

不过，仅过去不到8个月，好利科技对待
芯片业务的态度就发生了巨大的变化。 好利
科技表示，近年来，美国芯片限制日益收紧，
芯片公司一级市场融资难度较大， 基于公司
实际情况和未来发展规划考虑， 结合合肥曲
速的发展需求、财务状况、研发进度及资金需
求等因素，为进一步优化公司资产结构，聚焦
主营业务，增强资产流动性，降低运营成本，
拟转让合肥曲速31.82%股权。

深度科技研究院院长张孝荣表示，GPU
芯片是AI算力的基础设施，相关芯片赛道近年

来备受关注，具有极为广阔的发展前景，尤其
是在ChatGPT的火爆下，相关题材热度更甚。

工商变更不足8个月

值得注意的是， 从完成收购合肥曲速
50.05%股权至本次拟出售其部分股权， 仅过
去不足8个月的时间。

回顾好利科技收购合肥曲速股权之路，
好利科技本欲收购合肥曲速母公司浙江曲速
科技有限公司（以下简称“浙江曲速”），在
2022年5月25日，好利科技将收购标的换为合
肥曲速， 彼时距离合肥曲速成立仅过去了半
个月的时间。

根据约定， 好利科技以股权转让方式受
让浙江曲速持有的合肥曲速333.33万股股
份，转让对价为5000万元；股权转让完成后，
公司以15元/股的价格向合肥曲速增资5020
万元，合计交易金额为10020万元。

2022年7月22日，好利科技公告称，截至
公告披露日， 合肥曲速已完成股权转让及增
资之工商变更登记手续， 并取得了合肥市高
新开发区市场监督管理局换发的《营业执
照》，上述交易事项宣布完成。经计算，从收购
完成到如今筹划转让，还未满8个月。

也就是说， 好利科技对芯片业务的布局
最终变成了一场短炒。两次交易间，公司收获
的除了投资收益外，还有曾在3个月内涨逾五
成的股价。

东方财富显示， 在披露收购合肥曲速股
权消息后，2022年5月25日-8月18日，按后复
权形式统计， 好利科技股价区间累计涨幅为
51.09%。

这使得投资者对好利科技彼时布局芯片
业务的真实性产生了质疑。许小恒表示，对投
资者来说， 要警惕上市公司可能存在“蹭热
点”的交易。对上市公司来说，若仅是单纯为
了炒作股价而布局热门领域， 其实也并不符
合上市公司的长远利益， 即使公司股价在短
期内得到提升， 但未来一定会回归公司本身
的价值。

值得一提的是， 好利科技目前正在进行
资产重组， 拟收购T3出行旗下上海嘉行汽车
服务有限公司（以下简称“嘉行车服”）54.48%
股权。据了解，嘉行车服创立于2009年，主要
提供汽车租赁服务， 包含长短租租赁服务业
务和网络预约出租汽车经营服务业务， 也并
非公司目前的主营业务领域。

北京商报记者 丁宁

收购合肥曲速超维集成电路有限公司（以下

简称“合肥曲速”）50.05%股权， 使好利科技

（002729）贴上了“GPU概念”的标签。不过，距收

购完成还未满8个月， 好利科技就以聚焦主业为

由，计划转让持有的合肥曲速31.82%股权。受该

消息影响，3月21日，好利科技“一”字跌停。遭到投

资者“用脚投票”的好利科技，彼时筹划进军芯片

行业是真布局还是蹭热点？
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收购合肥曲速50.05%股权完成

筹划收购嘉行车服控股权

筹划转让合肥曲速31.82%股权

拟以6000万元对好利智行进行增资

筹划收购合肥曲速50.05%股权


