
国际金价持续飙升

国际金价近期持续飙升，再次逼近历史
最高点。3月21日，纽约黄金、伦敦现货黄金
双双上涨， 涨幅超0.3%， 价格一度冲高至
1988.7美元/盎司和1985美元/盎司，随后略
有回落， 截至发稿之时， 金价分别收窄至
1968.67美元/盎司、1964.95美元/盎司。

在国际金融风险蔓延的担忧之下，投资
者避险情绪升温。自3月9日起，国际金价便
一路震荡上行，3月20日，纽约黄金、伦敦现
货黄金盘中均一度升破2000美元/盎司，为
2022年 3月以来首次， 逼近 2020年 8月
2089.2美元/盎司和2074.71美元/盎司的最
高点。

对于此轮金价上涨的原因，光大银行金
融市场部分析师周茂华认为，一方面是由于
硅谷银行、签名银行以及瑞士信贷银行面临
的银行业危机仍然在持续发酵，市场避险情
绪推动资金流入黄金资产。另一方面，欧美
银行业危机冲击全球经济前景，市场预期美
联储会调整加息节奏， 年内降息预期再起，
加之避险需求，美债利率大跌、实际利率下
滑，提升了短期黄金持有的吸引力。此外，近
期部分央行增加黄金购买也一定程度提振
了黄金投资的热情。

美国时间3月10日， 因流动性不足且资
不抵债，硅谷银行宣布关闭。此后由硅谷银
行破产引发的溢出效应持续扩散，不久后签
名银行也因流动性风险步其后尘。而在大西
洋对岸欧洲的瑞士信贷银行也因自身既存
风险及宏观市场环境波动最终难逃被收购
的结局。在欧美多家银行遭遇流动性危机的
背景下，市场避险情绪不断升温，黄金因保
值而再度受重视，金价持续升高。

多国央行领衔抢购热潮

金价一路“狂飙”，投资者的认购热情却
不减。在买涨不买跌心态的影响下，据媒体
报道，广东一对夫妇一次性购入超过70万元
黄金，包括各类金条以及金镯子。

自今年以来， 各国央行也加入了黄金
“抢购”大军，持续增加黄金储备量。世界黄
金协会的最新数据显示，今年以来各国央行
买入黄金的数量进一步增加，1月全球央行
净买入黄金的数据从此前的31吨上调至77
吨，较去年12月环比大涨192%。其中，新加
坡央行宣布1月购入45吨黄金，数量为最多。
2022年最大的黄金买家土耳其也在1月再次
购入23吨黄金。欧洲央行、哈萨克斯坦央行
黄金持有量也有所上升。

对于近期黄金掀起抢购热潮的原因，

周茂华表示， 各国央行增加购买黄金主
要目的是优化官方储备资产结构， 促进
官方储备资产多元化， 增强官方储备资
产抵御全球金融市场波动能力和资产稳
定性。 而消费者大量购入黄金主要是避
险情绪及黄金价格持续创出新高， 吸引
其增加黄金购买。

防范市场波动风险

目前来看，国际金价涨势已出现小幅回
落，对于后续黄金的价格走势，中国（香港）
金融衍生品投资研究院院长王红英认为，目
前黄金价格变动的因素，主要取决于美联储
治理当前金融市场风险的能力。美联储承诺
保证不发生系统性的风险，而且协调各国央
行进行技术性的应对处理，因此短期内市场
呈现较为稳定的特点，这也是黄金短期出现
价格回调的原因。

但是从中长期来看，王红英表示，欧美
经济或有进一步恶化的趋势，未来加息的动
作预计会减少，甚至不排除年底降息，以维
持美国整个资本市场的流动性，预计通胀水
平会进一步提升。而出于避险需要，投资者
会选择购买黄金保值，黄金价格突破2000美
元/盎司应该是一个大概率事件。

金价近期涨势凌厉也引发了交易市场

的关注。3月20日，上海黄金交易所发布《关
于做好市场风险控制工作的通知》 表示，近
期影响市场运行的不确定性因素较多，市场
风险明显加剧，价格波动显著增大。请各会
员单位提高风险防范意识，做细做好风险应
急预案， 提示投资者做好风险防范工作，合
理控制仓位，理性投资。

对于投资者配置黄金的建议，周茂华表
示，近期黄金主要受避险情绪推动，后续走
势需要看欧美银行业危机是否进一步恶化。

周茂华认为，欧美主要经济体的通胀仍
然维持高位，并且具有黏性，通胀失控成本
更高； 近期欧央行超预期加息50个基点，反
映出欧美央行政策的主线仍然是避免通胀
失控。就目前形势看，在欧美银行业危机没
有进一步大幅恶化情况下，投资者仍要防范
追高风险和市场波动风险。

“美联储对现有金融市场风险处理的政
策和决心能否使得金融市场稳定性得到较
好的保障是投资者较为关注的，目前欧美面
临滞胀风险相对较大，逢低吸纳黄金可能是
短期比较安全的交易策略。”王红英认为，在
黄金配置方面，实物金或者黄金ETF是稳定
性比较好的产品，在中国A股市场上市的黄
金类股票，投资者也可以考虑，但欧美市场
黄金类股票建议投资者尽量远离。

北京商报记者 李海颜
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金价攀升的同时， 相关主题基金净值抬
升。同花顺iFinD数据显示，3月20日，数据可取
得的33只黄金主题基金已实现3.48%的平均
净值增长率。其中，国泰黄金ETF以3.88%的收
益率位居榜首，除国泰黄金ETF外，工银瑞信
黄金ETF、易方达黄金ETF、博时黄金ETF等7
只基金收益率均涨超3.8%。同期，包含上述基
金在内，共有29只黄金主题基金收益率超3%，
在全部33只基金中占比超八成。

若从近一周来看，截至3月20日，黄金主题
基金的平均收益率更冲上6.94%，24只产品收
益率超过7%。对比之下，此前两周黄金主题基
金的周平均收益率则分别为1.44%、1.56%。

全联并购公会信用管理委员会专家安光
勇提示称，黄金作为避险资产，在市场避险情
绪抬升的背景下，金价上涨的趋势可能会延续
一段时间。但是，金价上涨受多种因素影响，如
市场经济数据、全球政治形势、美元走势等，因
此，未来趋势难以确定。投资者应当谨慎看待
黄金主题基金净值水涨船高的情况。

瑞融资产首席研究员梁晓曼也直言，投资
主题基金考验投资者的择时能力，黄金主题基
金短期内是否出现回调很难判断，建议持有的
可以观望，但对于准备入场的投资人则需要谨
慎。

事实上，在上一交易日大涨后，黄金价格
也确实出现了一定程度的回落。 最新数据显
示，3月21日收盘，AU9999报收441.36元/克，
单日下跌1.75%。

值得注意的是，在黄金主题基金热度攀升
受市场关注的同时，也有部分产品因为规模不
足亮起清盘红灯。例如，平安基金在3月21日发
布公告表示，平安上海金ETF已连续48个工作
日基金资产净值低于5000万元，可能触发基金
合同终止情形， 特请投资者注意相关风险。而
这也是该产品自2月24日起第六次发布基金资

产净值连续低于5000万元或可能触发基金合
同终止情形的相关公告。就产品规模较小的原
因以及可能产生哪些影响，北京商报记者发文
采访平安基金，但截至发稿未获回复。

平安上海金ETF并非个例。 整体来看，黄
金主题基金规模差异明显，有基金规模已近百
亿，也有产品规模在5000万元附近徘徊，屡屡
发布清盘提示， 其中尤以黄金ETF较为明显。
截至2022年末， 华安易富黄金ETF以97.24亿
元的规模成为黄金主题基金中规模最大的产
品，博时黄金ETF、博时黄金ETF联接基金2只
基金（份额合并计算）规模也超过50亿元。

不过， 同期也有中银上海金ETF联接基
金、 广发上海金ETF联接基金、 南方上海金
ETF等4只基金规模不足5000万元。 包括上述
基金在内，共10只基金规模不足1亿元，且均为
黄金ETF及其联接基金。

安光勇指出，黄金ETF规模不均衡的原因
可能是多方面的， 包括基金经理的投资能力、
投资策略的差异、市场竞争等因素。为规避清
盘风险， 投资者应当关注基金的运营质量、管
理团队的经验和能力、基金规模和流动性等方
面，选择优质基金进行投资。同时，投资者也可
以分散投资，降低单一基金风险，避免过度集
中风险。

在中央财经大学证券期货研究所研究员、
内蒙古银行研究发展部总经理杨海平看来，从
2023年的整体情况看，全球金融市场风险呈现
发散状态，美联储加息政策将出现重要的转折
点，因为黄金资产独特的风险收益特征，黄金
主题基金应作为全年重点投资标的予以跟踪
关注。但就目前这个时点而言，鉴于被避险情
绪推高的黄金价格已接近历史高点区域，黄金
主题基金净值也被推高，建议等待价格回调后
的机会。

北京商报记者 刘宇阳 郝彦

除了黄金，加密货币成为投资者规避风险的
选择之一。 比特币价格于3月20日突破2.8万美
元，24小时涨幅5%，7日内涨幅达30%。 至3月21
日，比特币报价仍在2.8万美元上下波动，截至当
日9时45分， 最新报价2.79万美元，24小时涨幅
0.24% ，7日内涨幅达 7.27% ， 近 1个月涨幅
15.28%，近3个月涨幅达66.81%。

上涨行情下，同为币圈主流币的以太坊价格
也迎来上扬，截至3月21日，以太坊最新价格报
1754.75美元，日内跌幅1.19%，不过近1个月涨幅
4.85%， 近3个月涨幅48.67%。 此外还有平台币
BNB，最新报价330.68美元，近7日涨幅4.74%，
近30日涨幅6.66%，近3个月涨幅33.88%。

就在半年前，虚拟货币市场还几度处于“跌
跌不休”的模式。北京商报记者梳理发现，2022
年比特币交易价格多次下行， 一度跌破2万美元
关口，一路下探至1.6万美元，全年以超过65%的
跌幅在全球大类资产中排名倒数第一。 而进入
2023年后，比特币多次现涨，尤其是近3个月涨
幅已达66.81%，在全球大类资产中排名第一。

就近期价格回升原因， 北京商报记者对多方
人士进行了采访。 业内大部分认为主要是美联储
货币政策变化增加了全球风险资产的波动性，其
次是硅谷银行事件凸显了比特币等去中心化虚拟
资产的避险特性，吸引了更多传统投资者的关注。

正如欧科云链研究院高级研究员蒋照生分
析，上周硅谷银行及其他美国银行危机让很多人
看到了中心化金融体系的脆弱性，部分资金因此
被吸引进入加密市场， 成为加密市场的增量资
金；另一方面，受银行危机影响，美联储加息速度
放缓，市场预期向好；同时叠加比特币减半叙事
及应用叙事，而此前FTX爆雷和三箭资本破产等
利空也已逐步被市场消化，以上众多因素共同促
使近期加密市场回暖。

所谓减半，是指将发放给矿工的比特币奖励
数量减少50%， 从而将比特币的通货膨胀率减

半。这个过程大约每四年自动发生一次，自比特
币诞生以来就被编写入了系统中。发行量的减少
一直是比特币拥有等同于稳健币吸引力的基础，
也是许多加密市场周期投资论点的一部分。

另外，浙江大学国际联合商学院数字经济与
金融创新研究中心联席主任、 研究员盘和林说
道，“理论上， 美元强势周期下非美货币都会贬
值，当然比特币不是货币，只是一种被炒高价格
的资产， 但其宣扬的依然是世界货币的理念，这
是之前比特币下跌的原因。但当前美国硅谷银行
破产案之后，很多潜在风险都在冒头，全球金融
领域认为，为稳定局面，美联储很可能为经济发
展放弃紧缩，从而彻底破坏美元的信誉，此时，美
元在国际流通储备领域的功能将部分被比特币
这样的虚拟货币替代”。

盘和林直言，表面因素是美联储加息，实质
因素是泡沫破裂，比特币产生的核心诉求是作为
世界货币替代美元，但实际上虚拟货币中出现了
很多爆雷案例，比如FTX交易所，这些案例说明，
比特币作为世界货币的可能性不高，反而会因为
炒作而成为投机者的工具。

展望后续，目前市场仍有争议。在蒋照生看
来，硅谷银行破产让不少加密社区意识到不能过
度依赖银行等中心化金融机构，而重新关注比特
币等加密资产，但在全球范围内，加密世界和传
统金融体系的融合仍将继续，因为加密市场仍需
主流金融市场提供流动性和应用空间，主流金融
市场也需要加密市场的创新与活力。 他认为，未
来美联储的加息操作以及各国监管机构的监管
措施， 都将对加密市场产生更加深刻的影响，但
加密市场自身的叙事逻辑创新以及业务模式创
新仍将是后续市场走势的决定性力量。

盘和林则称，比特币如果被控盘，那么预测
未来走势将毫无意义，他认为，比特币最终的结
果依然是下跌，本身波动性很大，顶多只算一种
投机品。 北京商报记者 刘四红
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水涨船高黄金主题基金 摆脱熊市加密货币

2022年末黄金主题基金合并规模榜单前五

★ 华安易富黄金ETF
基金资产净值97.24亿元

★ 博时黄金ETF
基金资产净值63.85亿元

★ 博时黄金ETF联接
基金资产净值58.09亿元

★ 华安易富黄金ETF联接
基金资产净值49.1亿元

★ 易方达黄金ETF
基金资产净值32.84亿元

2023年3月20日
纽约黄金、伦敦现货黄金

盘中一度升破2000美元/盎司

分别达2014.9美元/盎司

2009.7美元/盎司

目前金价已涨至历史第三个价格高点

◎ 第一个高点
2020年8月新冠疫情期间的

2075.14美元/盎司

◎ 第二个高点
2022年3月俄乌战争爆发时的

2070.42美元/盎司

聚焦全球避险资产


