
6上市公司

同比增2倍 15股被证监会立案调查

贝瑞基因实控人要套现1.63亿偿债
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AI炒股并非游戏外挂
周科竞

头部量化私募幻方宣布全力探
索人工智能应用，AI炒股关注度越来
越高，有投资者担心这像游戏里的外
挂，散户将更加难以盈利。但AI炒股
并没那么可怕，散户也可以使用AI炒
股，一些策略交易都可以算作是AI炒
股最基础的应用，只要AI炒股不违反
“三公”原则，股民无需担心。

一般来说， 懂炒股的不懂软件
开发，懂软件开发的不懂炒股。现在
的量化交易， 则是由软件开发公司
设计软件， 然后机构投资者根据自
己的选股策略制定交易策略。 投资
者获得量化软件的途径主要有两
个，一是由券商免费提供，二是付费
购买。

决定一个量化软件的优劣主要
因素在于使用者的策略，而非软件本
身。AI炒股可以算是一个分支， 资本
大鳄一般也使用软件公司开发的软
件，但是他的交易习惯会被AI不断学
习， 即AI的作用是代替人脑进行思
考， 同时根据人脑的习惯加以学习，
并通过历史的盈亏，分析哪些交易应
该减少，哪些交易应该增加。因此，AI
炒股水平的高低，最初始的根源在于
训练它的人脑。

总有股民对量化策略、AI炒股
“谈虎色变”， 认为这无异于游戏外
挂，会精准收割韭菜，其实这是一种
误解。 如果散户投资者有很好的交
易习惯，坚持价值投资理念，那么在
AI交易时代也不会吃亏。 对于追涨
杀跌的投机客而言，投资结果大概率
是负和游戏，与AI炒股与否不会有太
大关系。

事实上，如果投资者能够有AI帮
助自己规避错误的交易习惯，合理规
划持仓结构，那么投资者将能更好地
缩小与机构投资者之间的差距。所
以，投资者不应该排斥AI，而是要拥
抱AI，师夷长技以自强。如果投资者
认为自己没有办法训练出来很厉害
的AI，也可以通过买入相关基金来分
享投资成果。

当然，AI交易也只是在术的层面
提高实力，在道的方面还是需要人脑
来决胜。

例如巴菲特，从买入股票到卖出
股票往往要经历好几年的时间，而分
析哪家公司值得长期投资，人脑还是
会比AI水平更高，毕竟最基本的实地
调研， 目前而言AI是很难做到的，但
股民却可以。

不过，AI炒股也需要在公平公正
公开的三公原则上进行，假如AI能够
提前获得上市公司尚未公告的信息，
又或者获取了交易所并不公开的交
易数据，那就出现了数据信息知情权
的不对称，这种情况下，股民确实存
在被精准收割的风险。但股民无需担
心， 毕竟AI炒股如果触碰到监管红
线，如同游戏外挂一样，是会被“封
号”的。

此外，并没有哪个交易策略是万
能的，投资者还需要根据多数人的交
易习惯来修改自己的交易习惯。同
样，如果A股市场上全是AI在下单，那
时或许分析上市公司就不如分析AI
更有价值。 因为AI的同质化交易，也
必然会引发跟随或者猎杀AI的交易
性机会。

Stock�talking
侃股
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立案调查数量同比增2倍

相比去年同期， 今年立案调查股数量
大增。

经东方财富Choice统计， 今年已先后有
力源科技、ST弘高、紫鑫药业、荣科科技、上实
发展、荣联科技、金力泰、卓锦股份、ST三圣、
华控赛格、东北证券、奥联电子、东兴证券、
*ST博天、*ST必康15股遭到证监会立案。

按月份来看，今年1-4月（截至4月16日）
分别有6股、6股、0股、3股被立案调查。而就去
年同期来看，仅有ST宏图、中公教育、聆达股
份、ST起步、金字火腿5股被立案，较去年同期
涨了2倍。

高禾投资管理合伙人刘盛宇对北京商报
记者表示，全年注册制下，对于证券市场的违
法违规行为，监管层一直处于从严打击态势，
年内被立案个股数量大增的情况也能反映出
这一点。

从被立案原因来看， 大多集中在涉嫌违
反证券法律法规，东北证券、东兴证券两家券
商则是因为在执业过程中存在违规行为。

其中，东北证券在执行豫金刚石（现金刚
退）2016年非公开发行股票项目中， 涉嫌保
荐、持续督导等业务未勤勉尽责，所出具的文
件存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，
证监会决定对公司立案调查。

东兴证券则在执行*ST泽达首次公开发
行股票并在科创板上市项目中，涉嫌保荐、承
销及持续督导等业务未勤勉尽责， 证监会决
定对公司立案。

上海汉联律师事务所律师宋一欣对北京

商报记者表示， 一般上市公司被立案调查的
消息披露后， 就会有相关投资者办理索赔登
记，投资者索赔也不会等到证监会正式罚单，
预罚单下发后就会有大量投资者进行索赔。

8股股价、业绩均不理想

经东方财富Choice统计， 在上述15只立
案调查股中，ST弘高、*ST必康、紫鑫药业等8
股股价、业绩均不乐观。

截至目前，15只立案调查股中， 仅4股披
露了2022年年报， 除了*ST博天2022年扭亏
外，其余3股净利均同比下滑。其中，上实发
展、东北证券、东兴证券2022年实现归属净利
润分别约为1.23亿元、2.31亿元、5.17亿元，分
别同比下滑33.24%、85.78%、68.7%。

*ST博天2022年则实现净利15.97亿元，

同比扭亏； 不过公司2022年实现扣非后归属
净利润仍为负值，约为-17.16亿元，而去年同
期为-12.07亿元。

剩余个股按照业绩预告来看， 除了奥联
电子，其他个股均为首亏、续亏、预减、扭亏，
其中仅华控赛格一股扭亏， 不过公司2022年
预计实现扣非后归属净利润仍为负值， 亏损
1.1亿-1.5亿元；奥联电子则暂未透露2022年
业绩情况， 但公司2022年前三季度净利同比
下滑。

从业绩来看， 上述15只立案调查股最新
报告期业绩、业绩预告均不理想。而经东方财
富Choice统计，15股中，有*ST必康、ST弘高、
紫鑫药业、*ST博天、华控赛格、力源科技、奥
联电子、ST三圣8股年内股价区间累计涨跌幅
为负值，公司股价均出现不同程度的下跌。

具体来看，*ST必康、ST弘高、*ST博天3

股股价年内跌幅较大， 分别为 22.41% 、
19.25%、18.88%，均跌超15%。截至4月14日收
盘， 上述3股股价分别为5.4元/股、1.3元/股、
1.89元/股，总市值分别为82.74亿元、13.34亿
元、24.21亿元。

*ST必康“三进宫”

北京商报记者注意到，*ST必康已多次遭
到证监会立案。

4月15日，*ST必康披露公告称， 因公司
涉嫌信息披露违法违规， 证监会决定对公司
立案；与此同时，公司获悉，公司实控人李宗
松也由于涉嫌信息披露违法违规被证监会
立案。

而在此之前，*ST必康曾分别在2020年3
月、2022年5月遭到过证监会立案。具体来看，

2020年3月26日，*ST必康披露公告称， 因公
司涉嫌信息披露违法违规， 证监会决定对公
司进行立案调查；2022年5月14日， 同样是由
于涉嫌信息披露违法违规，*ST必康再一次遭
到了证监会立案。

之后在2020年10月、2022年9月，*ST必
康均收到了监管层下发的行政处罚。如今，已
有两度被立案经历的*ST必康，第三次遭到证
监会立案。

中国国际科技促进会科技产业投资分会
副会长兼战略投资智库执行主任布娜新在
接受北京商报记者采访时表示，对于那些多
次被立案调查的个股， 投资者应保持警惕。
“立案一直被视为重大利空， 多次被立案可
能说明公司存在较大的内控问题。” 布娜新
如是说。

资料显示，*ST必康的主营业务包括医药
工业板块、医药商业板块、新能源新材料板块
以及药物中间体板块四大类， 被证监会立案
调查的同时，公司还有其他烦恼。

据了解， 因2021年被出具无法表示意见
的审计报告及否定意见的内部控制审计报
告， 且公司前期存在的违规担保并未解决，
*ST必康在2022年7月1日被实施了退市风险
警示， 而此次被立案事项可能对公司消除非
标事项产生不利影响， 并且可能导致公司出
现2022年度财务会计报告被出具非标准无保
留意见审计报告。

*ST必康也提示称，公司股票存在因出现
上述情形而被终止上市的风险。 针对相关问
题，北京商报记者致电*ST必康董秘办公室进
行采访，不过电话未有人接听。

另外，*ST必康4月13日也披露公告称
要变更签字注册会计师及项目质量控制复
核人，由于临近年报披露，上述事项变更会
否影响到公司的审计工作近期也被深交所
追问。

北京商报记者 马换换

随着证监会向*ST必康（002411）下发一纸立案调查告知书，年内立案调查股再添一只。经东方财富Choice统计，

今年以来已先后有力源科技、ST弘高、紫鑫药业、上实发展、奥联电子等15股遭到证监会立案，是去年同期的3倍。而

在上述15只立案调查股中，北京商报记者注意到，*ST必康已是“惯犯”，公司近三年已被证监会立案调查三次。
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华控赛格

年内部分被立案调查个股情况一览

立案日期

4月14日

4月4日

4月1日

2月23日

2月7日

违规类型

涉嫌信息披露违法违规

涉嫌违反证券法律法规

未依法履行其他职责

涉嫌违反证券法律法规

涉嫌违反证券法律法规

持股比例降至12.5%

伴随着转让上市公司3.8085%的股份，
贝瑞基因实控人高扬及其一致行动人侯颖
的持股比例将降低至12.5%，近乎与公司单
一第一大股东持平。

4月16日晚间，贝瑞基因披露一则公告
显示，高扬、侯颖同意向黄麒玮合计转让所
持有的公司无限售流通股股份1350.5万
股，占公司总股本比例约为3.8085%，转让
价款为1.63亿元，所得价款将用于偿还股票
质押融资协议下欠质权人的负债本金，质
权人为国信证券股份有限公司。

股权关系显示，股份转让前，高扬、侯
颖分别持有上市公司10.61%、5.7%的股份，
两人拟分别转让公司股份2.43%、1.38%，转
让完成后， 两人分别持有上市公司8.18%、
4.31%的股份，合计持股比例为12.5%。

值得一提的是，股份转让完成后，贝瑞
基因单一第一大股东的持股比例将逼近高
扬、侯颖。截至2022年末，贝瑞基因单一第
一大股东为成都天兴仪表（集团）有限公司
（以下简称“天兴仪表”），持有上市公司股
份12.41%，处于满仓质押状态。

不难看出， 此次股份转让完成后，高
扬、 侯颖合计持有贝瑞基因股份比例较天
兴仪表所持股份仅高出0.09%。 上海明伦
律师事务所律师王智斌对北京商报记者
表示， 上市公司大股东与实控人持股比例
过于接近， 容易引发市场对上市公司控制
权稳定性的质疑。“不过， 上市公司控制权
归属也并非只是持股比例决定， 控制的上
市公司董事会席位也至关重要。”王智斌如
是说。

似乎是为了打消市场对公司控制权稳
定性的疑虑，贝瑞基因4月16日晚间还披露
了一则天兴仪表出具的《说明函》，天兴仪
表表示， 公司及公司控制的主体不谋求对
贝瑞基因的控制权， 不谋求成为贝瑞基因
的控股股东或实际控制人。

股份系折价转让

从此次股权转让价格来看， 系折价
转让。

公告显示， 此次股份的转让价格为
12.07元/股， 而截至4月14日最新收盘日，
贝瑞基因股价报16.6元/股。 若按该收盘价
计算，此次股权转让折价27.29%。

不过， 贝瑞基因近期股价连续斩获了
两个涨停板， 在4月13日、14日连续涨停，4
月12日公司收盘价为13.72元/股，即使按该
价格计算，此次股权转让也是折价。

一次性拿出1.63亿元的股份转让款，接
盘方黄麒玮是谁无疑也引发市场关注。对
于黄麒玮的身份， 贝瑞基因方面并未过多
介绍，公开资料中也未有体现。对于黄麒玮
的履约能力等相关问题， 北京商报记者致
电贝瑞基因董秘办公室进行采访， 不过电
话未有人接听。

需要指出的是，股价连续涨停背后，贝
瑞基因并不具备业绩支撑。

资料显示， 贝瑞基因主营业务为以高
通量测序技术为基础的基因检测服务和基
因检测相关的设备、试剂销售，其中遗传学
领域， 公司主要提供覆盖出生缺陷三级预
防的生育健康、遗传病基因检测服务。据贝
瑞基因披露的2022年年报， 公司报告期内
净利处于亏损状态， 当年实现归属净利润
约为-2.55亿元；而在2021年贝瑞基因净利
就处于亏损状态，实现归属净利润-1.11亿
元，公司已连续两年净利亏损，且亏损幅度
加大。

北京商报记者 马换换

高比例质押背后，贝瑞基因（000710）

实控人高扬及其一致行动人侯颖面临不小

的资金压力， 面对到期的股票质押融资协

议，两人选择了套现偿债。4月16日晚间，贝

瑞基因披露公告称，高扬、侯颖拟将所持公

司3.8085%股份转让给自然人黄麒玮，转

让款1.63亿元将用于偿还股票质押融资协

议下欠质权人的负债本金， 以降低股票质

押风险。


