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10理财周刊

四年原地踏步 顺德农商行换道冲刺IPO

北京商报2023.4.28

换道注册制后，广东A股上市农商行第一股的争

夺仍在持续， 作为其中参与者的顺德农商行正在加

紧备战，变更“一把手”、平移申报材料至深交所、交

出2022年“成绩单”……动作频频。

在这场IPO争夺战中，另一家同处广东佛山的银

行南海农商行也不遑多让， 两家银行颇为相似的发

展进程和经营业绩，也让这场IPO竞速赛有了更多的

看头。

业绩增利不增收

2022年顺德农商行并未延续上年营
收净利两位数增长的趋势，报告期内，该行
增收不增利， 实现营业收入89.65亿元，同
比增长8.14%； 净利润则同比减少2.9%至
34.45亿元。

对于净利润下滑的原因， 顺德农商行
解释称，一方面为应对经济下行影响，该行
主动加大了减值损失计提力度， 信用及资
产减值损失同比增加6.39亿元至21.13亿
元；另一方面，根据省委省政府对省内农合
机构风险化解的工作部署， 该行参与了对
省内农商行的投资工作。

对于报告期内顺德农商行主要参与了
省内哪些农商行的投资，4月26日， 顺德农
商行相关负责人在接受北京商报记者采访
时表示，该行已投资入股了揭东、揭阳、揭
西等7家农商行。

在顺德农商行净利润下滑的同时，受
对外帮扶高风险农商行的影响， 同样在筹
备IPO的南海农商行也增收不增利，2022
年净利润 27.28亿元，同比减少10.38%。

长期以来， 农商行营收来源主要依靠

利息净收入，而中间收入则相对薄弱。从中
间收入来看，近年来，顺德农商行手续费及
佣金净收入波动较大，2021年该行通过加
大推进财富管理业务发展， 打破了此前两
年手续费及佣金净收入下滑的局面， 但在
2022年，该行手续费及佣金净收入再次下
跌，同比下降44.96%至3.43亿元。

对于2022年手续费及佣金净收入下
滑的原因，顺德农商行相关负责人表示，根
据资管新规要求， 银行业理财产品实行净
值化管理，客户对理财产品投资意愿下降，
自营及代销的理财产品规模减少， 对应手
续费收入同比下降， 后续该行将坚持以客
户为中心， 围绕客户实际需求提供优质的
金融服务， 通过服务质量的提升增强本行
竞争力。

“农商行中间收入占比不高主要是因
为相对于大中型银行而言其理财能力较
弱，理财产品种类较少，因此在市场波动的
情况下，部分理财出现‘破净’，进而影响投
资者对理财产品的购买。”中国（香港）金融
衍生品投资研究院院长王红英认为， 在市
场波动的情况下， 农商行一方面要培养自
己的理财团队，提高投资收益的能力；另一
方面，代销他行理财产品时要严格把关，在

控制好风险的情况下， 为客户推荐适销对
路的理财产品， 如此才能进一步提高中间
业务的收入。

竞争银行“一把手”空降

顺德农商行位于广东省佛山市顺德
区，前身是始建于1952年的顺德农村信用
合作社， 2009年12月底改制为农商行。

同样在广东省佛山市， 另一家位于南
海区的南海农商行与顺德农商行的发展进
程颇为相似， 南海农商行的前身南海农村
信用社也成立于1952年，后在2011年12月
改制为农商行。

得益于区位优势，目前，顺德农商行资
产体量较大，截至2022年末，该行资产总
额较上年末增长9.25%至4378.11亿元，南
海农商行资产总额则由上年末增长
11.25%至2765.38亿元。

作为“同期生”，两家银行申报上市的
地点一致，时点也颇为相近，南海农商行与
顺德农商行先后于2019年6月4日、2019年
6月26日报送IPO招股书获受理，拟在深交
所主板挂牌上市， 这也使得两家银行的角
逐有了更多的看头。

值得一提的是，在IPO争夺的关键期，
在南海农商行就任八年之久的“一把手”却
调任至顺德农商行。3月8日，顺德农商银行
发布公告， 推举李宜心代为履行董事长职
责， 原董事长姚真勇因任职年限回避制度
的要求已辞任。北京商报记者注意到，在任
职顺德农商银行前， 李宜心已在南海农商
行担任董事长长达八年时间。此前，还曾掌
舵佛山市另一家千亿级农商行———佛山农
商行。

对于李宜心就任的情况及对银行的影
响，顺德农商行相关负责人表示，李宜心自
3月3日起任该行第三届董事会董事， 后期
被推举代为履行董事长职责， 李宜心就任
以来，该行经营管理一切正常。

在金乐函数分析师廖鹤凯看来， 南海
农商行的董事长调任顺德农商行意味着顺
德农商行和南海农商行的管理权从广东省
联社划至佛山市后， 组织根据实际情况做
了人事调整， 两家银行的分工协作或许都
会有所加强。

“换道”IPO争夺持续

全面注册制改革正式落地后， 主板首
发、再融资、并购重组等发行上市审核工作
由证监会移交至沪深交易所。3月3日，顺德
农商行完成了主板IPO申请“平移”工作。
如期“换道”的还有南海农商行、东莞银行、
广州银行、马鞍山农商行、海安农商行昆山
农商行、湖北银行、亳州药都农商行和湖州
银行。

不过，在“换道”后，因财务资料过期，
顺德农商行A股发行上市审核于3月31日
被中止， 后于4月21日完成财务资料更新
恢复发行上市审核。

从最新披露的招股说明书来看， 顺德
农商行业务范围高度集中， 截至2022年
末， 该行下设分支机构284家， 其中就有
267家， 同时公司客户超九成来自顺德区。
南海农商行同样聚焦服务于南海区，在226
个营业网点中，南海区设有221家。

自2022年以来，A股银行IPO审批节奏
放缓， 仅有兰州银行一家于年初成功在深
交所主板上市，此后拟上市银行风波不断，
大丰农商行IPO被否、厦门农商行主动撤回
IPO申请等为上市频添了多起波澜，注册制
“换道”后，重庆三峡银行也出现“掉队”。

在此背景下， 冲刺IPO的顺德农商行
前景几何？ 廖鹤凯表示， 对于排队银行来
说， 全面注册制对于信息披露的合规性要
求和信息披露质量实质上是提升的， 需要
根据注册制要求定时更新申请文件， 注册
制对业绩优秀、业务优势明显、发展有特色
有潜力的银行更有利， 估值和上市速度都
会有所体现。

王红英认为，整体来看，顺德农商行和
南海农商行服务于区域经济的特点明显，
加上区域经济产业发展相对稳健， 所以都
有冲击IPO的潜力。两家农商行经营业绩非
常接近， 上市考核的关键主要是体现在两
家农商行服务实体经济能力是否突出，治
理结构是否合理， 财务结构性的指标是否
优良，呆坏账率是否控制在合理水平等。

对于如何借助区位优势， 实现相较于
佛山市内其他银行而言差异化的竞争能
力，顺德农商行相关负责人表示，该行将借
粤港澳大湾区建设为发展契机， 强化科技
赋能，进一步系统构建数字化生态银行，将
本地传统地缘、 亲缘优势转化为数字化生
态优势，为银行未来发展创造规模化价值。

北京商报记者 李海颜
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