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6上市公司

严打风暴来袭 一个月内18股被立案

牛回头还是“A”字杀
周科竞

以银行股为代表的金融股大
涨之后短期回撤， 是牛回头还是
“A”字杀市场存在较大争议，股市
里预判涨跌既不理性也不现实。
但从价值判断的角度来看，金融
股的长期投资价值没有改变，
尤其在“中特估”大背景之下，金
融股的安全边际依然凸显， 只要
没有出现估值泡沫， 股民就不用
担心。

首先， 投资者要搞明白大金
融股上涨的基础逻辑。众所周知，
大金融股流通盘巨大，市值巨大，
并不具备被游资炒作的条件，也
正因如此， 大金融股长期股价处
于合理水平甚至常常处于价值洼
地，投资者对此也是习以为常。

但是习惯了的事情未必是正
确的。例如工商银行，每年现金分
红都保持稳定增长， 投资者买入
并且持有能够获得长期稳定的投
资回报，而且现金分红率极高，投
资者买入并持有此类银行股，其
收益水平不仅远远高于银行存款
利率，甚至还高于贷款利率。这样
稳定的投资收益， 在资本市场其
实很难得。

其次，经典投资理论说过，一
个趋势一旦开始， 就不会轻易结
束。从“中特估”行情启动开始，到
目前为止时间并不长， 这个趋势
就此结束的概率并不高， 单从技
术面去探讨，“A”字杀的概率并不
高， 毕竟能够启动中特估行情的
资金绝不可能是小鱼小虾， 这类
资金的进场出场并不那么容易。
即便是从追涨杀跌的投机理论来

说，“中特估” 行情也会持续相当
长的时间， 而且有可能会发展成
为整个牛市的主导行情。

最后， 从未来金融衍生品发
展方向看， 不管是雪球产品还是
各种银行理财， 都会向投资者推
荐以卖出看跌期权为主要投资方
向的投资品， 而这类卖出看跌期
权的最主要盈利方向就是股市平
稳或者上涨。 大金融股如果出现
较大幅度的下跌， 有可能会引发
雪球产品和银行理财产品投资者
的亏损， 这也是金融机构所不愿
意看到的事情。

因此，不管是从价值投资、趋
势投机还是金融发展等方面看，
以金融股为代表的中特估行情向
纵深发展都是大概率事件， 所以
投资者也不宜在金融股已经出现
调整之后再行做空， 相反逢低吸
纳低市盈率的优质蓝筹股从任何
时间点看都是正确的， 虽然说涨
幅过高的蓝筹股也有短期回调的
风险，但从长期看，投资者持有优
质蓝筹股只输时间不输钱， 而且
稳定的分红收益也算是一种投资
保障。

事实上， 保守的投资者可以
买入并持有金融股进行长期投
资， 而激进型投资者则可以选择
金融衍生品追逐更高的利润，例
如买入分级基金的B类份额，买入
股指期货或者个股期权的看涨合
约， 再或者通过融资融券买入更
多的蓝筹股， 这些操作从长期看
都是划算的， 但其中的投资风险
需要各自把握。

责编 方彬楠 编辑 卓洋 美编 代小杰 责校 李爽 电话：64101949��bbtzbs@163.com

Stock�talking
侃股

北京商报2023.5.15

拟购50.5%股权

5月14日晚间，扬州金泉披露公告称，公司
拟收购万从荣、 时翠红持有的阿珂姆50.5%的
股权，双方已就股权收购事项达成初步意向。

资料显示， 阿珂姆的注册时间为 2000
年，是专业的户外用品制造商，其主要产品
为充气帐篷、睡袋、户外服装等，主要销往
欧洲、美国等市场。万从荣系阿珂姆的法定
代表人、执行董事兼总经理，截至目前，其
持有阿珂姆99.9728%的股权； 时翠红系阿
珂姆股东，截至目前，其持有阿珂姆0.0272%
的股权。

扬州金泉表示，万从荣、时翠红与公司及
公司控股股东、实际控制人、董事、监事、高级
管理人员之间不存在关联关系，上述交易不构
成关联交易，预计也不构成重大资产重组。

值得一提的是，在披露收购计划前，扬州
金泉股价出现提前涨停的情况。

东方财富数据显示，5月12日，在大量买单
的疯抢下， 扬州金泉股价在早盘阶段冲上涨
停，当日报涨停价53.75元/股，总市值为36.01
亿元。

中国国际科技促进会科技产业投资分会
副会长兼战略投资智库执行主任布娜新对北
京商报记者表示，重大消息发布前，上市公司

股价涨停，容易引发市场对公司内幕消息管理
的质疑，是否存在内幕消息泄露以及内幕知情
人名单可能后续需要公司披露。

扬州金泉的上市时间也不长，公司在今年
2月16日才登陆A股市场， 是国内知名的户外
装备制造商之一，主要经营业务为户外用品的
设计、研发、生产和销售，主要产品有帐篷、睡
袋、户外服装和背包等户外用品。

据了解，扬州金泉实控人为林明稳，出生
于1973年，直接持有公司54.97%的股份，系上
市公司董事长。

标的身价不菲

对于此次交易标的作价，扬州金泉在公告
中并未明确披露，不过阿珂姆身价不菲。

扬州金泉表示， 标的公司100%股权在基
准日的预估值应当不超过标的公司2022年扣
除非经常性损益后的经审计净利润的9.5倍。
在公告中，扬州金泉并未披露阿珂姆2022年扣
非后归属净利润，不过其当年实现营业收入约
为5.49亿元，实现净利润约为7560万元。

相比阿珂姆， 扬州金泉经营规模更大，公
司2022年实现营业收入、归属净利润、扣非后
归属净利润分别约为11.28亿元、2.39亿元、
2.38亿元， 分别同比增长45.42%、136.86%、
147.06%。

今年一季度， 扬州金泉实现营业收入、归
属净利润、扣非后归属净利润分别约为2.71亿
元、5876万元、5862万元， 其中营业收入同比
下滑2.79%，归属净利润、扣非后归属净利润分
别同比增长13.16%、17.12%。

扬州金泉表示， 标的阿珂姆在户外用品
制造领域积累了丰富的经验，若完成本次股
权收购事宜，将有助于公司掌握充气帐篷的
人才、技术、市场等资源，有利于丰富公司帐
篷的品类，进一步提升公司的市场份额和竞
争力。

据了解，扬州金泉首发募资5.2亿元，近乎
全部投向主业，募投项目包括年产25万顶帐篷
生产线技术改造项目、年产35万条睡袋生产线
技术改造项目、户外用品研发中心技术改造项
目、扬州金泉旅游用品股份有限公司物流仓储
仓库建设项目以及补充流动资金，其中补充流
动资金投入募资9000万元。

投融资专家许小恒表示，随着全球户外用
品市场的发展，国内外户外用品企业均不断大
力拓展各自产品市场，户外用品行业市场竞争
激烈， 未来户外装备制造商如何保持持续创
新、较高的质量标准、稳定的产品品质将成为
决胜关键。

针对相关问题， 北京商报记者致电扬州
金泉董秘办公室进行采访， 不过电话未有人
接听。 北京商报记者 马换换

为了进一步提升公司的市场份额和竞争力，刚上

市3个月的新股扬州金泉（603307）要收购资产。5月

14日晚间，扬州金泉披露公告称，公司拟购江苏省阿

珂姆野营用品有限公司（以下简称“阿珂姆”）50.5%

的股权。需要指出的是，披露上述消息前一交易日，扬

州金泉股价涨停。

上市不足百日 扬州金泉拟购阿珂姆

被立案个股数量激增

经北京商报记者统计， 近一个月以来，
共有18股被证监会立案调查， 已超过1月1
日-4月14日近3个半月以来被立案的个股
数量。

据了解， 上述18股被立案的原因主要为
涉嫌信息披露违法违规。 以最新被立案的ST
龙净、交大昂立为例，两只个股均于5月13日
披露公告称，因涉嫌信息披露违法违规，证监
会决定对公司进行立案。 其中交大昂立特别
提到， 涉嫌信息披露违法违规的具体情节为
未按时披露2022年年报。

截至目前， 交大昂立仍未披露公司2022
年年报及2023年一季报，公司处于停牌状态。
投融资专家许小恒表示， 上市公司如在公司
股票停牌两个月内仍未披露年报的， 将会被
实施退市风险警示。 如公司在被实施退市风
险警示后2个月内，仍未能披露的，公司股票
可能被终止上市。

针对公司相关问题， 北京商报记者致电
交大昂立董秘办公室进行采访， 不过对方电
话未有人接听。

与交大昂立情况相同，*ST大通、 天沃科
技两股也未能按时披露2022年年报， 其中
*ST大通更因该情况直面退市风险。

据了解， 天沃科技、*ST大通分别于4月
28日、5月11日披露公告称， 公司因涉嫌信息

披露违法违规，遭到了证监会立案调查。其中
*ST大通因未能在法定期限内披露2022年年
度报告，触及深交所《股票上市规则（2023年
修订）》第9.3.11条规定的股票终止上市情形，
深交所拟决定终止公司股票上市交易。

6股年报被“非标”

北京商报记者注意到， 近期被立案的
个股中，多股出现了2022年年报被“非标”
的情况。

经东方财富Choice数据显示，18只近期
被立案的个股中，除了交大昂立、*ST大通、天
沃科技未披露2022年年报外，有6股2022年财
务报表被年审会计师出具了无法表示意见的
审计报告，占比高达40%。

以*ST红相为例，针对公司2022年年报，

公司年审会计师事务所容诚会计师事务所
（特殊普通合伙）（以下简称“容诚所”）对公司
出具了无法表示意见的审计报告。

据了解， 因存在重要的前期会计差错，
*ST红相对2019-2021年度财务报表进行了
更正。 对公司2019-2021年归属净利润的影
响金额分别为-4947.53万元、-5786.97万元、
2401.02万元， 占当年更正前归属净利润的
21.08%、24.98%、3.78%。

针对出具“非标”审计意见的原因，容诚
所表示， 上述前期会计差错涉及多项重要财
务报表项目，且影响金额较大，容诚所在对上
述相关事项实施审计时所能获取的审计证据
有限， 且存在相互矛盾的信息难以进一步核
实，因此容诚所无法获取充分、适当的审计证
据以确定上述前期会计差错更正涉及的相关
事项及其完整性对公司2022年度及以前年度

财务报表可能产生的影响。
上海海汇律师事务所证券索赔律师娄霄

云在接受北京商报记者采访时表示， 审计机
构无法表示意见背后是上市公司存在重大错
报的初步揭露。对于投资者来说，揭露日认定
很重要。以*ST红相为例，鉴于公司已经对以
前年度做出差错更正， 监管层的立案调查也
很难形成新的揭露日认定。

除了*ST红相外， 吉艾退 、*ST必康 、
*ST未来、*ST辅仁、*ST慧辰这5只2022年
年报被“非标”的个股，也均于近期遭到证监
会立案。

此外，与*ST红相类似，于5月8日公告遭
证监会立案的西陇科学， 同样于近期出现会
计差错更正事项。 西陇科学表示， 经公司自
查， 本次立案的原因主要系公司自查发现前
期存在部分不具有商业实质的贸易业务，从

而导致多计前期财务报表营业收入、 营业成
本和营业毛利。

易事特等已被多次立案

值得注意的是， 近一个月间被立案的个
股中，易事特、*ST大通、*ST未来多股已被证
监会立案多次。

易事特首次被立案发生在2017年， 根据
公司彼时公告， 公司于2017年8月2日收到
《调查通知书》，因公司涉嫌违反证券相关法
律法规，证监会决定对公司立案。与公司同
时被立案的还有公司时任董事长、 时任实控
人何思模。

据了解，何思模已于2018年6月辞去易事
特董事长一职， 接棒何思模担任董事长的是
何佳，系何思模之子。此外，随着易事特控股
股东转让公司股权，2020年8月， 易事特实控
人由何思模变更为无实控人状态。

2023年，易事特、何思模再度被立案。5月
11日，易事特发布公告称，公司及第一大股东
之控制人何思模近日分别收到证监会下发的
《立案告知书》，因涉嫌信息披露违法违规，证
监会决定对公司及何思模立案。

*ST大通已是第三次被证监会立案 。
2019年、2021年，*ST大通分别因在证监会依
法履行职责过程中未予配合、 涉嫌信息披露
违法违规遭到证监会立案。

除了上述18股被证监会立案外， 近一个
月以来，上市公司董事长、实控人等相关人员
被立案的情况也频频出现。 诸如，5月11日，
莱茵生物公告称，公司实控人董事长兼总经
理秦本军，因涉嫌操纵证券市场，被证监会
立案。棒杰股份同时于5月11日公告称，公司
董事长、总经理陈剑嵩，因涉嫌控制并使用他
人证券账户进行内募交易， 被证监会立案调
查等。

北京商报记者 丁宁

近期遭到证监会立案调查的个股数量出现明显增多。经北京商报记者统计，4

月14日-5月14日间，已有18股遭到了证监会立案调查。而1月1日-4月14日3个半

月间，被立案个股数量仅有16股。通过对这18股进行分析，北京商报记者注意到，

容易遭到证监会立案的个股特征包括年报未及时披露、年报被非标等。此外，风险

警示股为立案“高发区”，也有易事特（300376）等个股已多次被立案。

近期被立案个股情况一览

交大昂立
5月13日
未披露年报
涉嫌信息披露违法违规

个股名称
披露立案时间

2022年年报审计意见
被立案事由

ST龙净
5月13日
标准无保留意见
涉嫌信息披露违法违规

个股名称
披露立案时间

2022年年报审计意见
被立案事由

*ST红相
5月11日
无法表示意见
涉嫌信息披露违法违规

个股名称
披露立案时间

2022年年报审计意见
被立案事由

易事特
5月11日
标准无保留意见
涉嫌信息披露违法违规

个股名称
披露立案时间

2022年年报审计意见
被立案事由

*ST大通
5月11日
未披露年报
涉嫌信息披露违法违规

个股名称
披露立案时间

2022年年报审计意见
被立案事由

*ST慧辰
4月28日
无法表示意见
涉嫌信息披露违法违规


