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*ST园城易主告吹 实控人铁了心要卖壳

似曾相识的恒瑞医药回购股份
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宝馨科技马伟借款5亿“杀入”华菱精工
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因交易对方具有国企背景，*ST园城（600766）的投资者对此

次易主抱有很高的期待。不过，在等待多日后，等来的却是控制权

变更终止的消息。 受该消息影响，*ST园城5月16日复牌后全天

“一”字跌停，股价创下年内新低。虽此次交易未成，但*ST园城实

控人徐诚东铁了心要“卖壳”，未来还将继续筹划及推进。

易主折戟

筹划10日，历经三次延期复牌后，*ST园
城控制权变更事项还是未能谈拢。5月16日，
*ST园城股价应声“一”字跌停。

交易行情显示，5月16日，*ST园城开盘
即封死跌停，全天未能打开跌停板，始终维持
跌停，报跌停价8.01元/股，跌幅为4.98%。截
至当日收盘，卖一位置封单12.63万手。

值得一提的是， 近一个月以来，*ST园城
股价已跌去五成。 交易行情显示，4月17日-5
月16日11个交易日间，*ST园城区间累计跌
幅为50.74%。5月16日，*ST园城8.01元/股的
收盘价还创下年内新低。

消息面上，5月15日晚间，*ST园城发布
公告称， 由于公司控股股东徐诚东与交易对
方华值（中国）未在规定期限内就控制权变更
事项达成一致意见，经双方协商一致，终止本
次交易。

据了解， 因徐诚东筹划可能导致公司控
制权发生变更的重大事项，*ST园城自5月5
日起开始停牌。 在停牌期间，*ST园城透露了
交易对方为华值（中国）。

*ST园城所述华值（中国）应为华值（中
国）有限公司，在其官网，华值（中国）介绍自
己为融合了红色基因的国有企业。

天眼查显示，华值（中国）为大有数字资
源有限责任公司（以下简称“大有数字”）全资
孙公司。工商登记信息显示，大有数字系中共
中央党校、 中国中信集团有限公司以及中国
航天科工集团旗下的华迪计算机集团有限公
司共同设立，三者各持有33.33%股权。

交易对方不俗的背景，也使*ST园城投资

者对此次交易抱有很高的期待。 随着此次交
易的终止，*ST园城易主国企的愿景落空。

独立经济学家王赤坤表示， 对上市公司
来说，如果能够获得国资注入，有利于解决公
司目前可能存在的资金、经营方面的问题，是
重要利好。

已转让部分股权

此次交易终止并没有影响徐诚东离场的
决心，*ST园城表示， 徐诚东将继续筹划和推
进控制权转让事项。

资料显示，2016年，徐诚东从弟弟徐诚惠
手中接过*ST园城的控制权。 控股*ST园城
后，徐诚东曾多次筹划股权转让。截至今年一
季度末，徐诚东持股比例为15%。

最近的一次股权转让发生在今年2月底。

2月28日，*ST园城发布公告称，徐诚东于2月
27日分别与孙炜昵、衣英宁签署了《股份转让
协议》。 徐诚东拟将其持有的公司1569.59万
股股份（对应公司7%的股份比例）以16.94元/
股的价格通过协议转让的方式转让给孙炜
昵，转让总对价为2.66亿元；徐诚东拟将其持
有的公司1530.41万股股份（对应公司6.83%
的股份比例） 以16.94元/股的价格通过协议
转让的方式转让给衣英宁，转让总对价为2.59
亿元。

针对孙炜昵、 衣英宁二人的身份，*ST园
城并未做过多介绍。天眼查显示，孙炜昵担任
青岛隆皓兴商贸有限公司（以下简称“青岛隆
皓”）监事，持股比例为10%。青岛隆皓法定代
表人为姜明军。 徐诚东与姜明军则有过多次
合作，徐诚东还担任姜明军旗下企业的股东。
衣英宁仅有一家相关企业， 为福山区门楼镇

宁宁蛋糕店。
截至目前，上述股权转让事项已完成，孙

炜昵、衣英宁分别为*ST园城第二、第三大
股东。

此外，早在2018年，徐诚东就曾筹划过出
让公司股权。据了解，2018年2月23日，徐诚东
就转让所持公司股权事项与上海保集房地产
投资有限公司进行了商洽沟通， 徐诚东拟向
受让方转让其所持公司6464万股股份。 不过
该事项最终不了了之。

针对公司相关问题， 北京商报记者致电
*ST园城董秘办公室进行采访，不过对方电话
未有人接听。

2022年净利转亏

在实控人打定主意离场背后，2022年，

*ST园城净利出现了由盈转亏的情况，营业收
入也出现了明显下滑。

资料显示，*ST园城早在1996年就已经
登陆资本市场。 上市以来，*ST园城主营业务
几经变更， 目前主要从事的业务为钢材、煤
炭、燃料油的销售工作。

财务数据显示，2022年，*ST园城实现营
业收入约为9430万元， 同比下降58.09%；对
应实现的归属净利润约为-121.6万元， 同比
下降140.88%；对应实现的扣非后净利润约为
-123万元，同比下降244.82%。

由于营业收入低于1亿元且净利润为负，
*ST园城因此自5月5日起“披星戴帽”。实际
上，*ST园城2022年9月15日才撤销退市风险
警示，至今脱帽未满一年。

投融资专家许小恒表示， 交易所通过
退市风险警示制度， 来提醒投资者相关股
票在经营等方面存在一定的风险， 对于多
次被实施风险警示的公司， 投资者应持审
慎态度。

此外，公司近期还进行了人事大调整。据
*ST园城5月11日公告， 徐成义因个人原因，
申请辞去公司董事、董事长、总经理、法定代
表人及相关董事会各专门委员会职务， 辞职
后，徐成义不再担任公司任何职务。

在徐成义辞职后，*ST园城进行了董事的
补选和高管的聘任。公告显示，根据公司经营
发展的需要， 董事会聘任艾晓宁为公司总经
理，同时，艾晓宁被补选为公司董事。

值得一提的是， 艾晓宁今年4月才从*ST
腾信辞职，此前在*ST腾信担任总经理、法人
代表。*ST腾信已于近期收到深交所终止上市
事先告知书，站在退市边缘。

北京商报记者 丁宁

股价封死涨停

在资本市场上从默默无闻到名声大噪， 马伟只
用了两年半。

5月16日，华菱精工强势封上涨停，当日股价报
14.27元/股，最新总市值19.03亿元，截至当日收盘，
在买一位置仍有1.77万手买单在排队买入。

消息面上， 华菱精工5月15日晚间披露了易主
公告，马伟将通过受让股份、受让表决权、认购定增
股份方式成为上市公司新实控人。

具体来看，马伟旗下公司捷登零碳（江苏）新能
源科技有限公司（以下简称“捷登零碳”）与上市公司
实控人黄业华家族签署《股份转让协议》，拟通过协
议转让方式转让上市公司9.5%的股份，股份转让总
价款为2.85亿元。

另外，捷登零碳与黄业华家族签署《股份表决权
委托协议》， 黄业华家族拟将所持20.41%股份对应
的表决权委托给捷登零碳行使。

除此之外， 华菱精工还拟向捷登零碳定向发行
股份，发行的股票数量不超过4000.2万股（含本数），全
部由捷登零碳认购，募集资金总额不超过4.17亿元。

上述交易全部完成后， 捷登零碳将合计持有上
市公司5266.93万股股份，占上市公司发行后股份总
数的30.38%，上市公司控股股东由黄业华变更为捷
登零碳，公司实际控制人变更为马伟。

经计算，拿下华菱精工控股权，马伟共斥资7.02
亿元。对于资金来源，华菱精工表示，均来源于马伟
的自有资金， 其中本次定向增发认购金额为4.17亿
元， 拟来自于南京捷登向安徽大禹实业集团有限公
司（以下简称“大禹实业”）的担保借款，大禹实业实
际控制人为怀远县国有资产监督管理办公室。

大禹实业已出具说明， 拟向南京捷登提供不超
过5亿元的资金支持，借款期限为三年，借款利率为
年化5.45%。

从受让股权来看，马伟系高溢价收购。披露易主
消息前一交易日，华菱精工股价报12.97元/股，而收
购价格为22.5元/股。投融资专家许小恒对北京商报
记者表示，一般受让上市公司控制权，壳资源较为优

质的话，会有一定的溢价，这当中可能会有一部分的
买壳费用。

不过，在认购定增股份中，华菱精工则给了马伟
一定程度的折价，发行价格为10.43元/股。

控制核心企业24家

有底气借款拿下华菱精工背后， 马伟和其配偶
控制的核心企业达24家， 旗下还有一家A股上市公
司宝馨科技。

资本市场上，马伟并非孤身一人露面，还有其配
偶蔡春雨的身影。从华菱精工此次接盘方来看，捷登
零碳成立于2023年4月4日，设立至今尚未实际开展
业务，由南京捷登智能环保科技有限公司（以下简称
“南京捷登”）、南京宇宏股权投资有限公司分别持股
70%、30%，而上述两家公司则分别由马伟、蔡春雨
100%控股。

履历显示，马伟1983年7月生，本科学历，2004
年开始创业， 当年成立了江苏美鑫国际贸易有限公
司，经营煤炭贸易业务发家。

2014年，马伟对其产业开始业务转型，分别投
资设立了徐州美兴达国际贸易有限公司、 江苏康美
新材料科技有限公司（以下简称“康美新材”）、江苏
恒鼎新材料科技集团有限公司、 江苏康美控股集团
有限公司、安徽康美绿筑新材料产业园有限公司（以
下简称“康美绿筑”）等诸多企业。

蔡春雨则出生于1985年，在马伟旗下多家公司
中蔡春雨也有持股。

在马伟控制的核心企业中， 还有江苏捷登智能
制造科技有限公司（以下简称“江苏捷登”），由南京
捷登持股70%，马伟正是通过江苏捷登在2020年末
控制了A股公司宝馨科技。若能成功拿下华菱精工，
马伟也将成功打造“捷登系”。

截至目前， 江苏捷登持有宝馨科技26.9%的股
份，马伟间接持有宝馨科技18.83%的股份，蔡春雨
通过南京宇宏间接持有宝馨科技0.36%的股份，夫
妻二人合计控制宝馨科技27.26%的股份。

从24家核心企业注册资本来看， 宝馨科技、康
美绿筑、 康美新材较高， 分别为7.2亿元、5.11亿元、

3.5亿元。整体来看，马伟控制的多数核心企业注册
资本在2000万-6000万元之间。

需要指出的是，马伟还投资了一家村镇银行，即
江苏新沂汉源村镇银行股份有限公司， 马伟控制的
徐州美兴达国际贸易有限公司直接持股10%。

另外，据华菱精工透露，马伟及蔡春雨私人名下
亦拥有多处不动产，合计评估值约1.2亿元。

光伏故事会否继续

从马伟的资本动作来看， 已经开始发力新能源
领域。 除了此次的接盘方捷登零碳是新设立的新能
源公司之外，今年3月6日，马伟还设立了上海徐蚌
新能源科技有限公司，注册资本1000万元，该公司
也被纳入马伟控制的核心企业， 主要从事新兴能源
技术研发、技术服务等。

另外，马伟控制的宝馨科技也在2022年开始发
力新能源光伏领域。2022年7月，宝馨科技披露公告
称， 公司及下属子公司在立足于精密数控钣金制造、
智能装备制造、 火电灵活性调峰业务等产业基础上，制
定以智能制造和新能源产业“双轮驱动”的发展方针，审
慎选择新能源产业内的发展赛道，规划建设光伏等新能
源领域的项目，新能源领域业务尚在投资建设中。

根据宝馨科技披露的2022年年报，报告期内实
现营业收入、 归属净利润分别约为6.84亿元、3035
万元，分别同比增长7.81%、146.15%，其中宝馨科
技就提到新能源业务开拓初见成效，已成为公司新
的盈利增长点。独立经济学家、中企资本联盟主席
杜猛对北京商报记者表示，近年来新能源光伏是上
市公司跨界的热门板块， 如果有相关领域实操经
验，能为上市公司引入优质资产，提升公司业绩，也
能让中小投资者获利。“不过，如果只是拿光伏当噱
头，为了炒作公司股价，这种情况投资者要警惕。”
杜猛如是说。

华菱精工主营业务则主要涉及电梯零部件、机
械式停车设备、风电行业等零部件产品的制造，公司
2022年、2023年一季度实现归属净利润分别约为
-947.6万元、-86.12万元。

对于此次入主，华菱精工方面也表示，马伟将结
合自身资源及管理经验， 为上市公司寻找新的业务
增长点，提升公司的盈利能力以及增强抗风险能力。
针对相关问题， 北京商报记者致电捷登零碳方面进
行采访，不过电话未有人接听。

未来马伟会否带领华菱精工进军新能源光伏领
域，记者也将持续关注。 北京商报记者 马换换

从2020年末拿下A股公司宝馨科技，到如今斥资7亿元入主华菱精工（603356），“80后”马伟

开始打造“捷登系”。5月16日，受马伟入主消息影响，华菱精工开盘“一”字涨停。不过值得一提的

是，此次拿下华菱精工控制权，马伟对外借款了5亿元。

恒瑞医药公告不超过70.14元回购股份， 到目前股价
只有不足50元，还记得比亚迪不超过400元回购股份吗？随
后股价一路疲软，巴菲特没完没了地减持股份，历史会不
会惊人的相似？

恒瑞医药股价从27元震荡向上， 目前上涨到了49.13
元。 如今， 恒瑞医药要回购股份， 回购价格最高不超过
70.14元。虽然这只是回购价格上限，与目标股价无关，但
是投资者看到这个消息，总会认为公司愿意支付70元的高
价去购买公司股票，这就会给一些股民以恒瑞医药的股票
价值应该在70元之上的误导。

回购是好事，但是过往的历史却提醒我们，现实往往与
投资者想象的并不相同。投资者可以回顾一下比亚迪回购股
份的历史，比亚迪把回购股票的价格上限调整为400元，而这
个价格已经高于历史最高价格。其后公司股票被巴菲特左一
次右一次的减持，比亚迪股价也一路疲软，目前的股价只有
265.13元，距离400元的回购价格上限还有很远的距离。

比亚迪的股票不好吗？当然不是，但是400元的回购价
并不意味着比亚迪的股票就最少价值400元， 最起码在目
前市场并不这么认为。

回购股票可以极大地提振市场信心，但超过市价40%
的水平回购股票是否真的有必要，是否符合全体股东的利
益，这一点存在争议。按照公司的说法，回购股票的用途是
为了员工持股。如果单纯是为了激励员工或者实现员工与
上市公司的利益捆绑， 还不如直接赠送给员工认股期权，
或者让员工持股计划参加定向增发股票，给员工打个大点
的折扣，总比高价回购股份要好一些。

当然，大概率最终的结果是员工要么不花钱，要么花
很少的钱，而回购股份也不会真的花到70元的高价，但相
信70元价值的投资者则要看自己的运气，看看公司的业绩
和成长性能否支持到70元的股价。

从恒瑞医药的业绩表现来看，2021年和2022年， 公司
均处于营收、净利润同比双双下滑的情况，今年一季度业
绩情况有所好转，但均处于同比微增的状态，其中一季度
营收同比增长0.25%，归属净利润同比增长0.17%，在此种
情况下，恒瑞医药的高回购价格上限是否合理还是需要股
民好好想一想的。

对于普通投资者来说，上市公司公告的很多潜台词还
是不能当真，因为潜台词不用负法律责任，将来投资者如
果高价买入股票后，股价没有上涨到70元，公司也不用负
任何责任，如果投资者被套牢，也只能买者自负。

总之，回购股票是好事一桩，但过高的价格回购却可
能让好事变成坏事，而且，回购价格的上限和股票的真正
投资价值没有任何必然的联系。

徐诚东筹划转让*ST园城股权情况一览

时间
交易对方

（拟）转让股权数量

结果

失败

2018年2月
上海保集
6464万股

时间
交易对方

（拟）转让股权数量

结果

成功

2023年2月
孙炜昵
1569.59万股

时间
交易对方

（拟）转让股权数量

结果

成功

2023年2月
衣英宁
1530.41万股

时间
交易对方

（拟）转让股权数量

结果

失败

2023年5月
华值（中国）
未确定


