
差异

监管层面， 我国ESG的主要推动者包括
证监会、证券交易所、生态环境部门及国资委
等。2018年， 证监会修订《上市公司治理准
则》， 首次确立了ESG信息披露的基本框架。
2020年12月，中央深改委审议通过的《环境信
息依法披露制度改革方案》提出，到2025年环
境信息强制性披露制度基本形成。

2022年，国资委发布《提高央企控股上市
公司质量工作方案》，要求中央企业集团公司
要统筹推动控股上市公司进一步完善ESG工
作机制并提升ESG绩效， 力争到2023年央企
控股上市公司实现ESG报告披露全覆盖，在
资本市场中发挥带头示范作用。

在市场层面，对投资者而言，将ESG因素
纳入决策考量， 关系到标的是否具有足够的
风险抵御能力， 以及是否能从长远角度带来
更丰厚的回报。在投资中，对被投方企业治理

的评判标准也愈发完善、严格和长期化，对投
资项目违反国家环保和社会治理政策的风险
也愈发审慎， 对政府倡导的环保和共同富裕
的参与愈发广泛、深入和系统化。

ESG与“中国式现代化”的发展战略以及
“三新一高”的发展方向高度契合，再加上“双
碳” 目标的引领， 如何构建具有中国特色的
ESG报告体系， 既是企业挖掘内生动力促进
更健康成长的需要， 也是新时代经济社会高
质量发展的必然选择。

2006年， 联合国责任投资原则组织
（PRI） 成立， 旨在帮助投资者理解环境、社
会、治理等因素对投资价值的影响。2021年，
PRI在全球范围内的签署机构达3826家，其
中中国PRI的签署方机构共有83家。 截至
2022年8月，中国加入PRI的企业数量进一步
增至109家。

不同地区依自身经济社会发展状态和企业所
处行业特点， 在探索ESG投资理念方面有所区别。
在发达国家，由于法律制度相对健全，经济发展水
平较高，ESG投资的重点在环境。 具体体现在将资
产项目的“碳足迹”量化，甚至为碳排放定价使之可
交易化，大量的投资分析都强调减碳环保及碳成本
计算。

而在中国的ESG更加强调在环境、社会和公司
治理三者之间均衡融合。在环境方面主张“绿水青
山就是金山银山”；在社会方面强调企业社会责任，
助力共同富裕，维护社会安全；在治理方面强调企
业经济效益的同时，要保障员工权益，向下延展到
家庭、个人、社会行动人的行为治理，以及向上的社
会治理，最终与国家发展同频共振。

如今， 中国企业ESG意识不断增强，ESG报告
披露系统化、专业化、常态化，从片面追求规模、效
益到全面审视绿色、安全、可持续，在摸索中走上具
有中国特色的ESG之路。

Wind数据显示，2020-2022年， 发布ESG相关
报告的A股上市公司数量分别为1021家、1138家和
1450家，分别占当年A股上市总数的24.7%、24.3%和
28.5%，呈现加速增长态势。

中证500成分股公司2022年ESG报告披露率较
2018年上升19%，2021年沪深300成分股公司ESG报
告披露率已高达90%。

24.7% 24.3% 28.5%

近年来，全球ESG投资高歌猛进，在中国亦成为炙手可热的投资理念和企业行动指引，ESG正在深刻影响经济结构、产

业标准和消费偏好。

ESG是指从环境、社会和治理三个非财务维度衡量企业经营的可持续性和对社会价值观念的影响，综合考虑环境（E）、

社会责任（S）和企业治理（G）的ESG报告被称为企业的“第二份财报”，以回应各方对非财务信息披露的需求。

2004年，联合国发布《Who�Cares�Wins》报告，正式提出ESG概念，其核心要义是统筹兼顾经济、社会和环境的和谐可

持续发展。同年6月，联合国环境规划署金融倡议（UNEP�FI）发表《The�Materiality�of�ESG�Issues�to�Equity�Pricing》（ESG对

权益定价的实质影响），强调ESG整合对长期稳健投资回报的影响。
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ESG的起源和影响

E

Environment
环境（E）重点在于人与自

然的关系，关注气候变化、

资源消耗、环境污染等

S

Social
社会（S）重点在于人与

人的关系，关注人权、社

区、员工福祉等

G

Governance
公司治理（G） 关注管理层与股东利益一致

性、涉及董事会的职能和结构、薪酬体系，还

涉及审计、合规、商业道德、税收透明等方面

中国式ESG

在环境方面主张“绿水青

山就是金山银山”

在社会方面强调企业社

会责任，助力共同富裕，

维护社会安全

在治理方面强调企业经济效益的同时，要保

障员工权益，向下延展到家庭、个人、社会行

动人的行为治理，和国家发展同频共振
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