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废弃物与污染物、 环境管理是医疗保健行业
公司ESG报告的又一重点议题。据中金ESG评级，
在环境维度， 医疗保健行业整体对自然资源的依
赖程度不高， 但在生产制造过程中的污染物与废
弃物却会对环境和生态造成潜在危害， 需要严格
遵守国家各项环境政策。 对于原料药和医药外包
企业，生产已经具备一定规模，这些企业要特别注
意污染物与废弃物处理、 物料管理等方面的环境
重要性议题。

药明康德在《2022年环境、社会及管治报告》
中提到， 公司的危险废弃物指所在运营地法律法
规监管认定具有危险特性的废弃物， 包括实验室
废液、废有机溶剂、废活性炭、废水处理产生的污
泥、 研发及测试产生的生物废弃物以及医疗废弃
物等。 为了尽可能降低危险废弃物对周边环境的
影响，药明康德从生产、储存、运输和处置的全流
程环节对危险废弃物严格管控。此外，药明康德还
委托有资质的第三方处置危险废弃物， 尽力将处
置过程中的污染风险降到最低。

根据康希诺生物方面给出的数据，2022年，康
希诺生物严格遵守国家及各运营所在地区的环境
管理要求，持续降低运营对生态环境造成的影响。
全年未发生任何环境突发事件或环境违规处罚，
温室气体排放密度较上年降低 35.19%。

ESG理念体现的是企业长期核心价值观和愿
景，也给了企业积极主动面对市场变化的契机。一
相关人士认为，ESG报告可以从更多维度展现企

业经营者对于未来的思考， 作为投资人不仅要关
注已经发生的事件，也要关注公司的潜在风险，在
投资中考量和记录ESG风险和机遇。

据国际权威指数机构摩根士丹利资本国际公
司明晟（MSCI）数据，2021年MSCI指标中评级优
秀企业（包含A、AA级）多家企业入选，包括云南白
药、石药集团、白云山以及康希诺生物这4家制药
企业，三生制药这1家生物科技类企业，医疗保健
工具与用品业企业有5家，分别为药明康德、药明
生物、微创医疗、威高股份、平安好医生（股票代码
“平安健康”），以及医疗保健提供商与服务业企业
3家，分别为金域医学、通策医疗、上海医药。

拿到更高的评级让企业在资本市场更受欢迎。
值得注意的是，对标同期医药指数，中国ESG医药
指数不仅在2021年医药牛市时投资回报更高，更在
板块回撤之际依旧跑赢同业基准表现，长期投资效
应显著。 从股价收益情况上也可以看出，ESG指标
优秀企业更容易获得市场认可其内在价值。

尽管ESG信息披露显著提升， 但对于我国医
疗保健行业的ESG发展来说，仍处于起步阶段。其
中，A股上市公司ESG报告透明度明显落后于H股
上市公司，中药企业ESG报告单薄等。没有固定格
式让类中药企业陷入尴尬处境， 比如药方的信息
披露， 目前云南白药和片仔癀已经被列为中成药
的绝密配方，是国家级保密处方。按规定处方本身
不能披露， 但这可能又与ESG里面的信息透明存
在一定的矛盾，所以市场上对此存有争议。

环境 废弃物需严格管控

研发创新、废弃物管理、反贪污和反贿赂等是
医疗保健行业公司ESG报告的主要议题。2022年，
恒瑞医药围绕“合规管理年”“廉政建设年”两大主
题，持续完善内部合规审查机制，逐步推进商业伙
伴合规管理工作，明确各部门、各供应商合规管理
责任，打造网格化合规管理体系，强化企业合规管
理表现。复星医药通过一些数据分享了“反腐败”
方面的工作。2022年， 复星医药共出台了8个基础
性反腐败文件，提供廉政培训16次。平安健康2022
年开展反贪污培训/廉洁文化倡导150次， 开展反
腐或相关内容调查活动18次。

在企业上市过程中， 大额销售费用一直是被
证监会和交易所关注最多的问题， 这是暗藏商业
贿赂的地带。若无法“自证清白”，企业的上市进程
也会被影响。医药领域商业贿赂带来的危害极大，
影响着方方面面，比如过度医疗、影响医疗安全质
量、医疗费用过快增长、医保基金大量流失等。今
年2月中纪委官微刊发的文章，剑指医疗行业利益
输送问题，比如2022年11月发布的5起商业贿赂不

正当竞争典型案例中，有2起就是医疗卫生领域商
业贿赂。该文章提到，随着对商业贿赂案件查处力
度不断加大，一些医药企业采取更为隐蔽、复杂的
手段，为其贿赂行为披上“合法外衣”。如，有的企
业以赞助科研经费、学术会议费等名义，进行不法
利益输送； 有的在医药购销环节给付医院工作人
员回扣；有的通过生产环节虚抬药品价格、流通环
节虚假交易等方式套取资金进行贿赂。

ESG报告另一方面让企业在上市后建立较强
的风险意识， 对于反商业贿赂更加坚定地持续深
化相关工作。不过，反商业贿赂的内容尚未覆盖所
有医疗保健上市公司的ESG报告。一份共计102家
生物医药行业企业参评的《2022生物医药行业
ESG评级报告》显示，在“反商业贿赂”一项，企业
的平均得分率仅为10%， 最高得分率仅为55%，反
商业贿赂的战略规划、 承诺和目标得分率超过
50%的企业为零，有32家（占比43%）企业没有披
露任何有关对内部人员和外部供应商进行反商业
贿赂的培训。
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其中频率最高的企业
三年涉案20多起

单起案件回扣金额
超过2000万元

数据来源：润灵环球《2022生物医药行业ESG评级报告》
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健康：反商业贿赂备受关注
ESG在健康行业被重点关注，在于获得长期资本的认可及提升市场竞争力等现实驱动力。除了营收、净利等财务指标外，ESG将

社会资本、企业治理、人力资本等纳入到盈利能力考核中，全面展现公司更加长远的可持续发展价值。包括恒瑞医药、康希诺生物、平

安健康以及石药集团等多家医疗保健行业公司均披露了自己的ESG管理实践。

治理 反腐意识仍存空白
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