
破局只赚指数不赚钱
周科竞

又有股民感叹，2900点买的
基金，到3300点亏了20%。投资者
要认清， 当前的股市已经不再是
齐涨齐跌的股市， 如果不能跟上
中特估的列车， 或者实在厌恶风
险，还不如直接买入指数基金。投
资者也可以不看指数， 只研究具
体的公司， 寻找有价值的公司买
入并长期持有。 抑或两种策略同
时采用， 都可能打破只赚指数不
赚钱的困局。

总有一部分投资者，错误地认
为自己就是各个方面的专家，不仅
会看技术分析，也会研究上市公司
财务报告，同时也能打探到各类庄
家动向，甚至到后来感觉自己还能
单人对抗量化交易， 这样的投资
者，最终的结果只能是把凭运气赚
的钱再用技术亏回去。考虑到多数
时间里，多数投资者都是只能做多
而不能做空，因此就有了投资者的
感叹，赚了指数亏了钱，后来投资
者又开始投奔公募基金，但是公募
基金那么多，总会有一部分基金经
理的水平类似散户，于是投资者买
基金，也会遇到赚了指数亏了钱的
尴尬。

在本栏看来， 还愿意自己炒
股的投资者，必须要转换思路，最
好的办法就是跟随主要趋势，例
如时下的中特估， 这种国家支持
的特大投资机会， 势必会维持很
长时间，投资者只要长期持有，最
终一定能够获得满意的投资回

报。 但有些投资者不仅想要投资
回报，还需要交易的快感，那就可
以考虑直接交易指数， 这对于把
握指数很有心得的投资者非常管
用，如果你放弃选股，直接交易指
数的涨跌，胜算将会大幅提升，股
指期货、个股期权、指数基金都是
不错的选择。

当然，有些投资者并不善于分
析大盘的涨跌，但是对于公司研究
却有很好的把握，知道哪个行业存
在价值、哪些公司在行业中处于领
先地位，那么这类投资者就可以抛
弃大盘的涨跌， 只专心研究个股，
寻找好公司买入并长期持有，这样
也是可以的。

如果有投资者两者兼备，一方
面坚持持有优质公司，另一方面交
易指数的涨涨跌跌，用指数去规避
系统性风险，那么这样的投资者将
能更好地趋利避害，也是本栏最为
推崇的策略，两者的配合将不仅能
够战胜量化策略，也能打败传说中
的AI炒股。

还有交易频率，投资者也要注
意。A股的股民多数属于频繁交易
者，但实际上频繁的交易除了为券
商贡献更多的手续费以外，并不能
很好地规避投资风险，反而是在放
大投资风险。有时候，每天看一次
行情就可以了，真没必要时时刻刻
都在盯着交易软件，毕竟巴菲特从
来不会时时刻刻盯着手机看持仓
表现。
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涉专利侵权诉讼 金力股份IPO“添堵”
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公司回应

对于恩捷股份下属子公司提起的专利侵
权诉讼，金力股份方面5月23日对北京商报记
者表示，“由于该事件也是昨天才发生， 公司
管理层正就相关诉讼事项进行核实”。

5月22日，恩捷股份披露了一则“关于下
属子公司提起诉讼公告”，称公司下属子公司
上海恩捷、 珠海恩捷就金力股份及相关方侵
害公司发明专利权、 实用新型专利权纠纷分
别向石家庄市中级人民法院、 广州知识产权
法院提起诉讼，本次专利侵权诉讼共计3个案
件，合计7000万元。

截至公告披露之日，ZL201810751698.9
号发明专利、第ZL201920914445.9号实用新
型 专 利 已 完 成 立 案 ， 案 号 分 别 为
M11660233603240、M11661234603325； 第
ZL201921292978.4号实用新型专利已进入
诉前调解阶段，调解号为（2023）冀01民诉前
调07521号，均未开庭审理。

针对此次诉讼的具体情况， 北京商报记
者也致电恩捷股份董秘办公室进行采访，对
方工作人员表示，以公司公告内容为准。

值得一提的是， 此次案件中的被告金力
股份目前正在冲击科创板， 公司IPO在2022
年12月30日获得受理，今年1月21日进入已问
询状态，目前处于财报更新中止状态。

据了解， 金力股份是一家专注于锂电池
湿法隔膜研发、生产和销售的高新技术企业，
公司实控人为袁海朝、袁秀英夫妇，不过合计
控制公司比例较低， 为25.6772%。 若发行完

成， 袁海朝和袁秀英夫妇控制金力股份比例
将进一步下降为21.8256%， 金力股份也提示
了公司控制权不稳定风险。

在招股书中， 金力股份详细披露了公司
专利情况， 其中已取得境内授权专利205项
（其中发明专利63项、 实用新型专利142项），
境外授权专利7项。

涉诉金额占净利比例高

对于金力股份而言，7000万元的涉诉金
额并不低。

冲击A股背后，金力股份近年来业绩处于
稳步增长态势，并且在2021年实现扭亏。数据

显示，2019-2021年以及2022年上半年，金力
股份实现营业收入分别约为1.85亿元、2.19
亿元、6.95亿元、6.91亿元；对应实现归属净
利润分别约为-1.29亿元、-1.7亿元、1.01亿
元、1.31亿元； 对应实现扣非后归属净利润
分别约为-1.38亿元、-1.71亿元、5976.22万
元、1.07亿元。

经计算，7000万元的涉诉金额占金力股
份2021年全年归属净利润的69.31%，占2022
年上半年归属净利润的53.44%。

据金力股份招股书， 公司业绩大增离不
开“金主”比亚迪的支持。金力股份主要客户
包括比亚迪、宁德时代、国轩高科、亿纬锂能
等，均为知名锂电池厂商。报告期内，公司向

前五大客户的销售收入占营业收入比例分别
为74.64%、58.93%、83.14%、91.24%， 客户集
中度相对较高。

其中， 金力股份对比亚迪的销售收入增
长较快，2020年、2021年以及2022年上半年，
公司对比亚迪的销售收入占营业收入比例分
别为0.79%、50.53%、54.97%， 其中2022年对
比亚迪销售金额3.8亿元。

投融资专家许小恒对北京商报记者表
示，IPO公司来自单一大客户的销售收入占比
超50%就构成大客户依赖， 这种情况下公司
业绩会受大客户经营的影响， 如果大客户出
现重大利空也会影响到IPO公司业绩，这也是
监管层对此类问题重点关注的原因。

IPO进程会否受影响

闯关IPO期间涉专利侵权纠纷，会否对企
业上市进程有影响无疑也是市场关注焦点。
对此，金力股份方面5月23日对北京商报记者
表示， 公司要分析评判下， 看后续是什么情
况，目前IPO还在正常推进中。

财经评论员张雪峰在接受北京商报记
者采访时表示， 专利侵权诉讼可能会对公
司的声誉和财务状况产生影响， 从而影响
公司的 IPO进程， 不过具体情况还是要看
诉讼事项的严重程度， 会否重创企业的核
心盈利能力。

北京商报记者注意到，近年来IPO公司涉
专利侵权的情况也时有发生。 诸如， 熵基科
技、素士科技等公司在闯关IPO途中均涉及专
利侵权纠纷，其中汉王科技曾披露公告称，就
人脸识别相关发明专利被侵权案件向北京知
识产权法院提起诉讼，被告包括熵基科技、北
京京东世纪信息技术有限公司、 厦门熵基科
技有限公司。而彼时，被告方之一熵基科技正
在冲击创业板上市。

不过， 该专利侵权纠纷未影响到公司上
市进程，2022年8月，熵基科技登陆创业板。

素士科技同样涉及专利侵权纠纷， 案由
系皇家飞利浦有限公司起诉该公司侵害其发
明专利，涉诉金额1050万元。素士科技则并未
实现上市，公司2021年11月递交IPO招股书，
2022年8月撤回了发行上市申请。

中国国际科技促进会科技产业投资分会
副会长兼战略投资智库执行主任布娜新对北
京商报记者表示，涉及专利诉讼纠纷对IPO公
司的影响程度也要视情况而定，如果败诉并
且该部分专利为公司贡献较大营收的话，这
种情况大概率会影响到公司上市进程。“但
如果该部分专利为公司贡献营收占比小，不
足以影响公司业绩， 并且性质不算严重恶
劣，可能不会对公司上市产生阻碍。”布娜新
如是说。

北京商报记者 马换换

闯关科创板关键期，河北金力新能源科技股份有限公司（以下简称“金力股份”）却摊上了官司。5月22日，恩捷股份披露

公告显示，公司下属子公司已就专利权纠纷提起诉讼，共计3个案件，合计7000万元，被告方系金力股份。5月23日，北京商

报记者就此次专利侵权诉讼案件致电金力股份证券事务部进行采访，对方工作人员表示，公司管理层正对相关事项进行核

实。对于公司上市进程会否受影响，该工作人员表示，公司要分析评判下，看后续是什么情况，目前IPO还在正常推进中。
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核心条款未达一致

5月23日晚间， 金证股份披露公告称，公
司决定终止收购文华财经90.97%股权。

据了解，因筹划收购事项，金证股份在5
月10日开始停牌，如今停牌10个交易日，该收
购事项宣告终止，上市公司股票也在5月24日
起复牌。

对于终止收购原因，金证股份表示，由于
交易双方未能就本次交易方案的交易对价、
业绩承诺、 投后管理等核心条款达成一致意
见，预计在规定的停牌时间期限内，难以形成
具体方案继续推进本次交易事项， 经审慎研
究并协商一致， 决定终止筹划本次发行股份
及支付现金购买资产相关事项。

资料显示， 金证股份是金融科技全领域
服务商，为证券、基金、银行、期货、信托、交易
所、监管机构等行业客户提供全技术栈、全产
品线解决方案，以“证券IT+资管IT”作为公司

双基石业务。 文华财经则是国内重要的金融
衍生品交易软件和信息技术服务提供商，主
要从事金融衍生品交易软件和服务的研发与
销售。

金证股份表示， 本次交易事项尚处于筹
划阶段， 交易相关方均未就具体方案最终达
成正式书面协议， 本次交易事项的终止不构
成任何一方违约。

东方财富显示， 今年以来金证股份股价
迎来一波大涨，经统计，金证股份年内股价区
间累计涨幅达 84.06% ， 而同期大盘涨幅
8.69%。在停牌前一交易日，即5月9日，金证股
份收涨5.05%，公司股价报18.94元/股，总市值
为178.2亿元。

会否继续谋求上市

被金证股份筹划收购之前， 文华财经曾
有过两次独立IPO经历，不过均未成功。此次
曲线上市告败后， 文华财经会否继续谋求上

市，无疑也将成为市场关注焦点。
文华财经官网显示，公司于2002年创立，

客户遍布全国各地， 公司产品已经打入10家
证券公司、139家期货公司和314家投资机构，
2011-2016年， 公司连续五年被上海市软件
行业协会评为“明星软件企业”。

回溯文华财经上市路， 公司最初曾在
2015年申报创业板上市， 但在2018年撤单。
2021年，文华财经卷土重来，再度向创业板发
起冲击，但也在2022年6月8日宣布终止。

招股书中， 文华财经的盈利情况也摆在
了公众面前，2019-2021年，文华财经实现营
业收入分别约为2.1亿元、1.92亿元、2.31亿元；
对应实现归属净利润分别约为7843.68万元、
7577.47万元、8512.54万元。 投融资专家许小
恒对北京商报记者表示， 文华财经主营业务
是以交易软件终端为载体， 向金融衍生品投
资者提供行情数据、 交易及相关信息技术服
务， 公司的经营业绩与金融衍生品市场的发
展和产业政策密切相关。 未来如果金融衍生
品市场低迷，市场交易不活跃，投资者对公司
产品需求也会下滑， 可能会对公司经营业绩
产生不利影响。

独立经济学家王赤坤对北京商报记者表
示，文华财经先后两度IPO，如今又谋求曲线
上市，说明公司对上市有一定的需求，未来不
排除公司会继续谋求独立IPO或者曲线上市。
针对公司未来是否还有上市相关计划， 北京
商报记者致电文华财经方面进行采访， 不过
未有人接听。

股权关系显示， 文华财经实控人为尚守
哲， 直接持有公司64.35%的股份，1970年出
生，硕士研究生学历，拥有近30年软件开发工
作经历。

北京商报记者 马换换

停牌筹划收购数日，金证股份（600446）5月23日晚间宣

布了终止购买上海文华财经资讯股份有限公司（以下简称

“文华财经”）90.97%股权的消息，公司股票也在5

月24日复牌。据了解，文华财经在市场上

颇为知名，是期货交易软件龙头企业，

公司也曾先后两度独立IPO，但均

未果。 如今， 伴随着此次收购终

止， 也意味着文华财经曲线上市

告败。


