
总市值

294.55亿元

138.2亿元

132.71亿元

130.76亿元

6上市公司

北交所即将“200+”

科创50ETF期权要量力而行
周科竞

由于资金量的关系， 部分投
资者没办法参与科创板的交易，
但是他们却持有股票期权的账
户， 那么这类投资者就可以通过
科创50ETF期权来投资科创板，
还能享受到高额的杠杆。

众所周知， 科创板的开户门
槛较高， 有些散户投资者达不到
开户门槛， 但是个股期权却可以
通过融资融券的开户历史免验
资开户，所以有些投资者持有个
股期权的账户，却无法开立科创
板账户，那么对于这类投资者来
说， 科创50ETF期权的出现将能
让这些投资者参与到科创板的
投资中来。

科创50指数， 选取了科创板
中交投最活跃的50家公司， 这50
家公司也最能代表科创板的整体
走势。 投资者如果看好整个科创
板的走势， 就可以买入科创
50ETF的看涨期权，同时，如果能
够交易科创板的投资者在买入了
具体的科创板公司股票后， 担心
科创板整体出现调整走势， 也可
以买入科创50ETF的看跌期权进
行防御， 这样可以规避掉系统性
风险， 只享受公司经营带来的股
东价值提升收益。

对于资金量巨大的投资者，
也可以一边买入科创板公司股
票，一边卖出看涨期权，给其他投
资者提供流动性， 同时获取时间
价值， 这样也能获得相对稳定的
投资收益。

对于科创50ETF来说， 投资
者除了购买相应的基金产品外，
并没有其他的金融衍生品， 这次
科创50ETF期权的出现， 刚好填
补了这一空白， 如果投资者想购
买科创板的期权， 这个期权产品

将是唯一的选择，不像沪深300指
数、上证50指数，在股票交易所和
中金所都有相关交易品种。

对于普通投资者来说，科
创50指数的走势会比上证50指
数、 沪深300指数更加活跃，参
与的投资者也能有机会获得更
高的投资收益。当然，相关的投
资风险也会更大，不过活跃的交
易品种也会有更高的隐含波动
率，用于弥补期权卖方的投资风
险， 所以买方获得期权的价格
也会更高， 投资者对此也要有
所心理准备。

当然，如果科创50ETF期权的
隐含波动率和沪深300指数期权
的差不多， 那么显然买入科创
50ETF期权就会更加划算， 因为
投资者可以用同样的成本博取更
大的投资收益， 但是隐含波动率
的变化， 还要看买方投资者的投
资热情。

本栏同时要提醒投资者，投
资期权的风险极大， 对于买方投
资者来说，虽然买入即止损，投资
者不用担心自己的投资风险超过
权利金，但是在多数时间里，买方
投资者都会出现投资亏损。 而一
旦出现盈利， 利润可能达到几倍
甚至几十倍， 所以这就要求投资
者在买入期权的时候要量力而
为，不能用全部资金去买期权，否
则一旦出现预期走势与自己的判
断不一致， 将会因为担心损失过
大而出现心理上的恐慌， 影响到
自己做出正确的判断， 这些都是
买方投资者的大忌。 如果用诺贝
尔奖得主的说法， 当投资者认为
自己的胜算很大之时， 买入四分
之一的资金量比较合适， 投资者
可以参考这一比例。

业绩“躺平” 华嵘控股三度跨界
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东方财富Chioce数据显示， 截至目前， 北交所上市公司已达199

家，即将满200家。在将迈入“200+时代”之际，北交所、全国股转公司发

布了《北京证券交易所 全国股转公司提升服务能力综合行动方案》（以

下简称《方案》），《方案》从四大方面发布共计18条措

施来优化市场服务。不断提高服务质量的北交所，目前

199家上市公司总市值已超过2700亿元，其

中孕育了贝特瑞（835185）、曙光数创等4只

百亿市值股。

新举措优化市场服务

据北交所官网最新消息， 为强化资本市
场对中小企业创新发展和推动高水平科技自
立自强的支持作用，北交所、全国股转公司制
定了《方案》。

据了解，《方案》按照服务内容清单化、服
务手段便利化、服务方式规范化的思路，提出
四方面工作措施。

发行审核方面，坚持“开门办市场”，塑造
良性互动市场生态。 具体措施包括持续强化
审核标准、审核信息公开，升级“一企一档”筹
备申报审核全流程沟通服务等内容。

市场服务方面，提升市场服务直达力。诸
如建立和完善上市公司业务管理、 投资者与
上市公司互动交流、 投资者研报信息获取等
服务平台， 开展“公司监管部门负责人接待
日”活动，设立总监热线、董秘热邮、管家服务
直达热线等。

此外，《方案》 提出的措施聚焦关键领域
和核心群体，提升市场服务精准性。包括开展

北交所“三服务”全国行系列活动，实施专精
特新企业综合服务计划；优化申购程序，压缩
发行上市时间等。

最后《方案》强调强化自身文化建设，调
动提升全员服务意识。将提升服务融入市场
改革创新、 日常监管和公司建设各环节、全
流程。

中国国际科技促进会科技产业投资分会
副会长兼战略投资智库执行主任布娜新表
示，北交所成立以来，已在丰富服务内容、提
升市场服务质效方面开展了一系列探索实
践，《方案》的发布体现了北交所、全国股转公
司建设服务型交易（场）所的决心。交易所提
供的优质的服务有利于增强市场吸引力，可
以期待未来北交所、 全国股转公司的服务能
力更上一个台阶。

上市公司达199家

自2021年9月成立以来，北交所扩容速度
不断加快， 截至目前上市公司数量达199家，
即将突破200大关。

从上市时间来看，2023年以来，共有37股
登陆北交所， 去年同期上市个股数量仅为13
股，同比增加184.62%。

北交所总经理隋强在近期公开表示，北
交所将进一步优化企业上市机制。 隋强表
示，将聚焦更早更小更新的企业，统筹好数
量与质量的关系， 完善发行上市准入安排，
进一步提高效率、明确预期，降低企业上市
成本， 让优质创新型中小企业更好更快对接
北交所上市。

北交所为上市公司提供了优质的发展平
台。东方财富Choice数据显示，2022年，北交
所199家公司中，184股实现盈利， 盈利面达
92.46%。其中46股净利增幅在30%以上，安达
科技、利通科技、中航泰达等11股净利增幅超
过100%， 其中于今年3月23日上市的安达科
技增幅最高，高达251.52%。

北交所表示，2022年，在复杂多变的内外
部宏观环境下，北交所上市公司聚焦主业，守
正创新，“产业链”转型升级提速，“创新链”成
果转化显著，“资金链” 逐步提质增效，“基本
面”实现稳健增长，彰显了创新型中小企业的

发展活力。
在总体基本面向好的同时， 也有部分公

司出现了经营不善、 业绩亏损等难题。2022
年， 国源科技系北交所上市公司中净利下滑
最大的公司。2022年， 公司实现归属净利润
-8267万元，同比下降1791.19%。

4股总市值超百亿

东方财富Choice数据显示，截至目前，北
交所199家上市公司合计总市值约为2704.17
亿元，其中孕育了4只百亿市值股。

具体来看，截至6月2日收盘，贝特瑞、曙
光数创、吉林碳谷、连城数控4股总市值在100
亿元以上， 分别为294.55亿元、138.2亿元、
132.71亿元、130.76亿元。

这4只百亿市值股中，贝特瑞、吉林碳谷、
连城数控为北交所首批上市个股， 而曙光数
创则是一只于2022年11月上市的次新股，至
今上市时间刚满半年。

值得一提的是， 曙光数创并非一上市便
收获百亿市值。今年4月以来，曙光数创股价

迎来爆涨，期间最高爆涨逾3倍。
交易行情显示， 在后复权形式统计下，4

月3日-6月2日不到两个月间， 曙光数创涨幅
高达310.83%， 同期大盘呈下跌趋势， 跌幅
1.63%，曙光数创远远跑赢大盘。在不断大涨
下， 曙光数创总市值跃升至北交所总市值第
二名，仅次于贝特瑞。截至6月2日收盘，曙光
数创股价报69.1元/股。

曙光数创大涨源于公司涉及人工智能
题材。资料显示，曙光数创是沪市上市公司
中科曙光的控股子公司， 所处行业为数据
中心行业， 是一家以数据中心高效冷却技
术为核心的数据中心基础设施产品供应
商。 主营业务为浸没相变液冷数据中心基
础设施产品、 冷板液冷数据中心基础设施
产品及模块化数据中心产品的研究、开发、
生产及销售。

不仅涉及热点题材， 曙光数创最新的业
绩也出现同比大增。财务数据显示，今年一季
度， 曙光数创实现营业收入约为2.05亿元，同
比增长7099.03%； 对应实现归属净利润为
6180万元，同比增长1194.07%，较上年同期
扭亏为盈。

投融资专家许小恒表示， 公司的题材
和业绩给市场带来了乐观的预期， 由于市
场短线获利盘较多， 公司股价不排除会在
持续拉升后迎来调整， 投资者应警惕炒作
风险。不过从长期来看，如公司有良好的业
绩支撑， 人工智能题材未来发展的空间还
很大。

针对公司相关问题， 北京商报记者致电
曙光数创董秘办公室进行采访， 不过对方电
话未有人接听。

北京商报记者 丁宁

个股名称

贝特瑞

曙光数创

吉林碳谷

连城数控

要进军光纤器件行业

华嵘控股又有了新的跨界目标。6月3日，华
嵘控股披露公告称， 正在筹划通过发行股份及
支付现金的方式收购开拓光电100%股权。

据华嵘控股介绍，本次交易预计构成《上市
公司重大资产重组管理办法》 规定的重大资产
重组；交易完成后，预计核心交易对方在上市公
司持股比例将超过5%，本次交易构成关联交易。

资料显示，标的开拓光电成立于2016年8月，
注册资本1172.85万元， 主要从事光纤敏感环组
件、能量光纤器件、光纤传感器等特种光纤器件、
传感组件及系统的研制、生产和技术服务。

华嵘控股披露公告显示， 开拓光电共有10
名股东，前三大股东为有限合伙企业，分别是南
京柏泽股权投资管理中心（有限合伙）（以下简
称“南京柏泽”）、 南京古德菲乐企业管理中心
（有限合伙）、南京诚可信企业咨询管理中心（有
限合伙）， 持股比例分别为42.63%、12.29%、
9.47%；剩余7名股东均为自然人。

进一步穿透股权关系， 开拓光电第一大股
东南京柏泽实控人为皇甫德敏， 实际控制南京
柏泽99.99%的股份， 皇甫德敏同时为开拓光电
的实控人。

经同花顺iFinD查询，皇甫德敏担任法定代
表人的企业有10家，担任股东的企业有13家，包
括南京永泰文化传媒有限公司、 南京几于道文
化发展有限公司、 南京柏泽智联网络科技有限
公司等。

华嵘控股2022年年报显示， 公司所处装配
式建筑行业， 子公司浙江庄辰为公司唯一的业
务主体，该公司的主要产品为预制构件（PC）模
具、模台、工装货架和桁架筋等。从业务上不难
看出，华嵘控股此次收购也将构成跨界。

曾痴迷医疗领域

实际上，这已并非华嵘控股首次谋求跨界，
就近两年来看， 公司曾在2021年两度筹划跨界
医疗领域，但均未能成功。

2021年7月，华嵘控股筹划重组事项，拟购无
锡市申瑞生物制品有限公司（以下简称“申瑞生
物”）80%股权，交易总金额不超过2.7亿元。据彼时
公告披露， 申瑞生物主要业务分为自有诊断试剂
及配套仪器研发、销售、第三方医学检验和诊断试
剂代理销售等三大类，该标的公司业绩增势较猛，
2019-2020年以及2021年1-6月， 申瑞生物未经
审计的营业收入分别为7710.8万元、14076.62万
元、7630.69万元， 对应实现的归属净利润分别为
410.12万元、2844.03万元以及1502.81万元。

然而筹划数月，华嵘控股表示，由于公司与
交易对方就本次重组的估值分歧较大， 核心条
款无法达成一致，决定终止重组。

虽然上述重组宣布告败，不过，华嵘控股跨
界医疗的梦想并未破灭， 并迅速找到了下一个
重组标的，当年披露称，拟购上海芯超生物科技
有限公司（以下简称“芯超生物”）100%股权。

芯超生物则是一家专注于提供准确、快速、
便捷的医疗诊断产品的高新技术企业，不过，该
重组也未能躲过终止的命运。值得一提的是，在
上述跨界收购消息披露前， 华嵘控股股价曾出
现过异动， 这也一度引发交易所对公司内幕消
息管理的质疑。

两度重组折戟后， 华嵘控股将开启近年来
的第三次跨界， 这一资本动作也引发了公司投
资者热议，最终收购能否成功，北京商报记者也
将持续关注。

二级市场上，华嵘控股在6月5日起停牌，公司
停牌前最新股价11.62元/股，总市值为22.73亿元。

扣非后净利连亏多年

不断谋求跨界背后， 华嵘控股近年来业绩
疲软，已连续多年扣非后归属净利润为负值。

据了解，华嵘控股2004年登陆A股市场，
公司前身为仰帆控股，2020年底更名。 从公
司业绩来看， 自2016年公司实现扣非后归属
净利润开始为负值， 当年实现扣非后归属净
利润约为-249.6万元 ，2017年、2018年实现
扣非后归属净利润分别约为 -724.8万元 、
-865.3万元。

经营不善背后， 除了华嵘控股业务不如意
之外， 公司深陷多年的控制权之争也被不断诟
病，一方是蔡守平，一方是不断举牌的楼永良，
最终在2019年初蛰伏多年的楼永良通过控制董
事会的方式拿下了上市公司控制权。

不过，楼永良入主后，华嵘控股的业绩也没
有出现好转， 公司2019-2022年实现扣非后归
属净利润仍为负值， 分别约为-707.3万元、
-429.9万元、-903.4万元、-734.5万元。

据华嵘控股最新披露的2023年一季报显
示， 公司今年一季度实现营业收入、 归属净利
润、 扣非后归属净利润分别约为2620万元、
-166.8万元、-174.1万元。

中国国际科技促进会科技产业投资分会副
会长兼战略投资智库执行主任布娜新对北京商
报记者表示， 扣非后归属净利润连续亏损说明
公司主营业务疲软， 这种情况下上市公司直接
购入优质资产提升公司业绩是最快的办法，不
过风险也较大，能否跟标的公司成功整合、标的
公司未来的商誉减值风险， 这些都需要上市公
司面对。

投融资专家许小恒亦对北京商报记者表
示，相对于产业并购，跨界并购的难度更大，并
购不熟悉领域里的资产， 对于价值判断不一定
特别准。“跨界并购通常会存在很多不确定风
险，上市公司进入关联度不高的行业，管理、人
才、技术、知识等将成为企业发展的短板，实际
经营中存在的问题会比预想的要多。”许小恒如
是说。

针对相关问题， 北京商报记者致电华嵘控
股董秘办公室进行采访，不过电话未有人接听。

北京商报记者 马换换

近年来跨界不顺的华嵘控股（600421）再度打起了跨界主意。华嵘控股披

露公告显示， 公司拟购南京开拓光电科技有限公司（以下简称“开拓光电”）

100%股权，公司股票自6月5日起停牌。据了解，华嵘控股系中天系掌门人楼永

良旗下上市公司，不过公司近年来经营惨淡，已连续多年扣非后归属净利润为

负值。在此背景下，华嵘控股也曾两度筹划跨界医疗领域，试图寻找新的利润增

长点，不过接连折戟，这一次华嵘控股能否成功跨界新领域值得关注。

北交所
总市值百亿元以上
个股情况一览

最新收盘价

26.66元/股

69.1元/股

24.5元/股

56元/股

年内涨跌幅（后复权）

1.16%

350.88%

-14.12%

1.39%


