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财务指标“承压” 天富龙闯关主板

用小作文影响股市该管管了
周科竞

近期， 有关财通证券的小作文
又引发了市场高度关注， 随后财通
证券予以否认。 有投资者总结了小
作文出现的时间点与股市涨跌转折
时间点的关系， 其中不乏用过往的
小作文诱导投资者， 或者虚构小作
文造谣影响市场， 这些不负责任的
言论需要管理层严加治理， 如果有
虚假内容或者刻意歪曲事实的小作
文，更应该严惩。

小作文的逻辑是什么？ 就是简
单地看很有道理而且颇为专业，但
如果仔细研究却经不起推敲。 然而
股市交易时段时间紧张， 一篇小作
文出来， 投资者压根没时间去深究
其真实性，根据小作文交易，则可能
是左边一个嘴巴跟着右边一个嘴
巴。先说哪个板块好，赶紧追进去，
又来一篇小作文说那篇小作文无
中生有，这个板块又开始调整，于是
投资者就只能啪啪被打脸， 关键是
还没处说理。 就算找到了是谁发的
文章，人家也说就是个人观点，仅供
参考。

其实散户投资者也知道小作文
提供的投机机会并不靠谱。 大多数
投资者都明白， 如果哪个人真有不
断找到超级牛股的水平， 那这个人
一定能够成功， 不用多少本金，几
年时间就算成不了巴菲特、 索罗
斯， 也一定能够赚得盆满钵满。这
样的人， 何苦去写什么小作文？天
天指导投资者炒股， 劳心费力，还
不一定落好。 类似的营生还有教彩
民怎么选彩票号码， 真要是能选出

中奖号码，何必告诉别人，自己去买
彩票不香吗？

推荐股票大多不靠谱，真正发现
好股票的人可能会在朋友之间交流，
可能会推荐给七大姑八大姨， 但绝
不会在公共媒体上直接说， 因为这
种做法不仅违规， 而且对自己实在
没啥好处。 但是总有少数投资者认
为跟着小作文炒股能买到涨停板，
能赚钱，这样的涨停板不能说没有，
但投资者一定要知道他们都是有幕
后资金推动的。

这就好比说相声， 有逗哏的，也
有捧哏的，小作文的评论区里面说的
话也是非常精彩，评论区还会给出文
章为什么说得对， 自己有什么经历，
这让人看了，的确是难以抗拒。

所以本栏说，用小作文来影响股
价涨跌，诱使投资者交易，的确该管
一管了。小作文里讲的故事如果有虚
构、夸大的部分，应该追究作者的责
任，网络不是法外之地，在网上的言
论也必须要受到法律的约束。

除了小作文的出处，还有传播小
作文的渠道和涉事方，如果能从源头
和传播途径加大惩处力度，相信小作
文频现的情况会越来越少。

当然， 本栏并不是说投资者不
可以在网络上分享自己的投资经
验， 正常的交流还是应该被允许，
但如果出现推荐股票、推荐具体投
资机会的小作文， 要果断禁止，有
违法违规情形的，还要尽快从重处
理和处罚，如此这般，A股才能运行
得更加平稳。

连续30个跌停“人参大王”*ST紫鑫落幕A股
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收购实控人资产

报告期内， 天富龙收购了实际控制人朱
大庆、陈慧夫妇控制的威英化纤100%股权。

招股书显示， 天富龙以差别化涤纶短纤
维的研发、生产和销售为主营业务，产品布局
由再生有色涤纶短纤维拓展至差别化复合纤
维及聚酯新材料。 主营业务收入按产品分类
来看， 差别化复合纤维为天富龙贡献营收占
比最高，2020-2022年，该产品实现销售收入
分别约为14.29亿元、18.27亿元、14.83亿元；
占比分别为59.2%、64.85%、58.99%。

据了解， 天富龙差别化复合纤维产品分
为低熔点短纤维、聚烯烃复合短纤维、热熔长
丝和中空聚酯短纤维四大类， 主要应用于家
用纺织、汽车内饰、建筑工程、鞋服材料、健康
护理、过滤材料等领域。

报告期内， 天富龙发生了一项重大资产
重组事项，2020年12月，实控人朱大庆、陈慧
分别与天富龙签订股权转让协议，约定朱大
庆将其持有的威英化纤 91.68%股权作价
2.23亿元转让给天富龙， 陈慧将其持有的威
英化纤8.32%股权作价2020.81万元转让给天
富龙。

值得一提的是，威英化纤规模不容小觑，
威英化纤在被收购前一个会计年度末（2019
年末） 的资产总额和被收购前一个会计年度
（2019年度）的营业收入、利润总额占天富龙
比例较高。

数据显示，2019年， 威英化纤资产总额、
营业收入、利润总额分别为12.03亿元、14.4亿
元、1.1亿元， 分别占天富龙当期的75.77%、
139.92%、47.46%。不难看出，通过并购威英
化纤，天富龙资产规模也得以扩大，同时提升
了公司盈利水平。

对于收购威英化纤的原因， 天富龙董事
会办公室在接受北京商报记者采访时表示，
威英化纤从事再生有色涤纶短纤维的研发、
生产与销售，为避免同业竞争、减少关联交

易、优化公司内部管理、增强上市主体的业
务独立性和盈利能力，公司收购了实际控制
人朱大庆、 陈慧夫妇控制的威英化纤100%
股权。

截至招股书签署日， 朱大庆持有天富龙
61.81%股份，为公司的控股股东，陈慧持有天
富龙17.49%股份，朱大庆、陈慧夫妇合计持有
天富龙79.3%的股权，为公司的实际控制人。

另外，朱大庆、陈慧夫妇与朱兴荣（系朱
大庆兄长之子）签署了一致行动协议，通过一
致行动协议控制公司14.6%的表决权，合计控
制公司表决权股份占公司总股本的93.9%。

营收、净利双降

整体来看，闯关IPO最新报告期，天富龙

营收、净利双双下滑。
财务数据显示，2020-2022年，天富龙实

现营业收入分别约为24.86亿元、28.57亿元、
25.76亿元； 对应实现归属净利润分别约为
4.02亿元、4.5亿元、3.58亿元。 对于公司业绩
下滑的原因， 天富龙方面在接受北京商报记
者采访时表示， 主要原因为原材料价格持续
上涨， 但受常规通用型产品市场同质化竞争
和下游需求有所减弱的影响， 原材料价格波
动对下游传导作用减弱， 压缩了差别化复合
纤维的利润空间。

天富龙方面进而对北京商报记者表示，
为应对常规通用型产品市场同质化竞争，提
高持续盈利能力，公司调整生产策略，对部分
产线进行停工检修及改造， 加大了新产品开
发力度，持续优化产品结构，推动差别化复合

纤维在健康护理等高端细分领域的应用。
招股书中， 天富龙也对外披露了威英化

纤2022年的业绩情况， 该公司当年实现营业
收入、净利润分别约为2.6亿元、6318.72万元。

中国国际科技促进会科技产业投资分会
副会长兼战略投资智库执行主任布娜新对北
京商报记者表示，对于IPO公司而言，业绩稳
定性至关重要， 而并购标的的业绩情况则是
公司需要关注的重点。

此次冲击主板上市，天富龙拟募资10.9亿
元， 分别投向年产17万吨低熔点聚酯纤维、1
万吨高弹力低熔点纤维项目； 研发中心建设
项目以及补充流动资金项目。 天富龙方面对
北京商报记者表示，本次募集资金投资项目
与公司的主营业务密切相关，项目的顺利实
施可以扩大公司产能，提高竞争力，优化产

品结构，增强公司研发能力和自主创新能力，
提升公司核心竞争力， 形成公司新的利润增
长点。

毛利率连年下滑

盈利能力下滑背后， 天富龙的综合毛利
率也在逐年走低。

数据显示，报告期内，天富龙的综合毛利
率分别为27.22%、22.26%、18.86%。独立经济
学家王赤坤对北京商报记者表示， 毛利率水
平能够体现公司产品的竞争力和盈利能力，
如果公司毛利率持续下降， 可能会对公司盈
利能力带来不利影响。

天富龙也提示风险称， 若未来上游原材
料成本提高、下游客户严控成本，或者竞争对
手通过降低售价等方式争夺市场， 而公司未
能及时与客户协商确认价格调整事项， 将面
临产品毛利率下降的风险。

另外，天富龙的应收款项也较大，报告期
各期末，公司应收款项账面价值分别为6.24亿
元、6.76亿元、5.23亿元。天富龙表示，公司主
要客户商业信誉良好且与公司合作关系稳
定，应收款项账龄绝大部分在一年以内。

不过，天富龙同时指出，随着业务规模不
断扩大， 公司未来应收款项余额预计将进一
步增加， 如果未来下游客户经营困难或资信
情况发生重大不利变化， 则公司将面临应收
款项回收困难而导致发生坏账的风险。

招股书显示，天富龙的存货规模也较大，
报告期各期末， 公司存货的账面价值分别为
2.89亿元、3.43亿元、3.98亿元。

投融资专家许小恒对北京商报记者表
示， 较大的存货余额可能会影响到公司的资
金周转速度和经营活动的现金流量， 降低资
金运作效率。 如果未来市场环境发生变化或
竞争加剧，出现产品滞销、存货积压等情形，
将造成公司存货跌价损失增加， 对公司的盈
利能力产生不利影响。

北京商报记者 马换换

在朱大庆、陈慧夫妇的带领下，扬州天富龙集团股份有限公司（以下简称“天富龙”）

欲上市募资。近期，上交所官网显示，天富龙主板IPO获得受理，公司拟募资10.9亿元。闯

关A股之际，天富龙营收、净利规模可观，这背后离不开实控人旗下资产的“支持”，天富龙

报告期内并购了实控人资产，进而也提升了公司业绩。不过，天富龙2022年业绩承压明

显，实现营收、净利出现双双下滑的情况。针对公司并购实控人资产以及最新报告期业

绩下滑等相关问题，天富龙方面6月15日在接受北京商报记者采访时进行了一一回应。

连续30个跌停，是曾经的“人参大王”*ST紫鑫（002118）在A股的最

后回忆。6月15日，*ST紫鑫再度跌停收盘， 这也意味着其上市之路将走

到终点。从“人参大王”到面值退市，*ST紫鑫可以说是“成也人参，败也

人参”，公司正面临着严重的流动性危机，净利已连续三年亏损，如此境

遇让人唏嘘不已。

天富龙近年来财务数据一览

2020年 2021年 2022年

营业收入（亿元） 归属净利润（亿元）

24.86

28.57

25.76

4.02 4.5 3.58
1.37

3.54 3.37

扣非后归属净利润（亿元）

收于0.37元/股

6月15日，*ST紫鑫未能打破连续跌停的
局面，以跌停走完了公司在A股的最后一个交
易日。

交易行情显示，*ST紫鑫6月15日跌停开
盘，开盘价为0.37元/股，最终仍以跌停收盘，收
跌5.13%， 总市值仅剩4.74亿元。6月15日全天
成交金额为3342万元，换手率为7.05%，截至收
盘卖一位置封单逾25万手。

据了解，由于审计机构对*ST紫鑫2022年
度出具了无法表示意见的财务报表审计报告，
公司2022年《内部控制审计报告》被出具了否
定意见，*ST紫鑫自5月5日起被实施退市风险
警示， 也是自5月5日起，*ST紫鑫股价开始疯
狂下跌。

东方财富显示，5月5日-6月15日，*ST紫
鑫连续30个交易日跌停， 除6月15日外均为
“一” 字跌停。30个跌停下，*ST紫鑫股价区间
累计跌幅高达77.98%。如此连续跌停的情况当
属罕见。

疯狂跌停的*ST紫鑫， 股价于5月19日起
开始低于1元/股，如今已连续20个交易日低于
1元/股，触及交易类退市指标。

6月15日晚间，*ST紫鑫发布公告称，根据
相关规则，公司股票自6月16日开市起停牌，公

司股票交易存在被终止上市的风险。深交所将
自公司股票停牌之日起五个交易日内，向公司
发出拟终止其股票上市的事先告知书。

全联并购公会信用管理委员会专家安光
勇表示， 随着面值退市个股数量不断增加，不
良企业被清退， 有利于提升市场整体质量。此
外，退市常态化还有助于引导投资者更加理性
地参与市场，避免盲目追逐热门概念或低价股
的风险。

逾期债务近26亿元

*ST紫鑫持续跌停背后， 是公司难以变现
的高额人参存货、近26亿元的逾期债务和已经
连亏三年的净利。

据了解，*ST紫鑫于2007年登陆深交所，
上市之初，公司产品主要为活血通脉片、醒脑
再造胶囊等中成药。2010年，*ST紫鑫将业务
重心转向人参产业， 逐渐发展为A股市场上的
“人参大王”。

成也人参、 败也人参。*ST紫鑫如今的困
局，极大一部分原因是公司热衷囤货导致的流
动性危机。

根据公司2022年年报，2022年，*ST紫鑫
存货期末余额75.77亿元， 其中消耗性生物资
产60.17亿元，未计提减值准备。2022年，公司
存货周转率仅为0.01， 存货周转天数已高达

5.45万天。 存货高企下， 公司其他流动资产不
足，截至今年一季度末，*ST紫鑫账上货币资金
仅为1531万元。

同时，*ST紫鑫还面临着严重的债务危
机。截至一季度末，公司负债合计88.53亿元，
其中短期借款高达43.91亿元，同时还有16.09
亿元的一年内到期的非流动负债和7.71亿元
长期借款。

值得注意的是，*ST紫鑫还存在高额的逾
期债务。 截至5月9日，*ST紫鑫逾期债务金额
已高达25.93亿元， 占最近一期经审计净资产
165.5%，占总资产的25.15%。

业绩方面，*ST紫鑫已连续三年出现净
利亏损 。 财务数据显示 ，2020-2022年 ，
*ST紫鑫实现的营业收入分别约为2.86亿
元、2.47亿元、1.44亿元；对应实现的归属净
利润分别约为-7.06亿元、-9.98亿元、-11.89
亿元。

针对公司相关问题， 北京商报记者致电
*ST紫鑫董秘办公室进行采访， 不过对方电话
未有人接听。

北京商报记者 丁宁


