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年内40人领红牌 A股禁入警示录

基金股票交易佣金“潜规则”到头了
周科竞

部分基金买卖股票的佣金费率仍然
处于0.08%附近， 远高于散户投资者的
0.03%之下，这种“潜规则”时日已久，是
损害基金投资者利益的毒瘤， 随着监管
层表态年底前逐步规范公募基金证券交
易佣金费率，意味着这种“潜规则”也到
头了。

本次管理层降低基金各项费率，无
疑是对基金投资者的特大利好， 对于基
金股票交易高佣金的“潜规则”，管理层
也给出了明确的指示， 给基民带来实实
在在的实惠， 会切实提振基金投资者的
市场情绪。

假如一家股票型基金持有市值100
亿元的股票，现在进行调仓换股，全部卖
出再全部买入，成交金额200亿元，如果
按照0.08%的交易佣金计算， 这200亿元
需要支付给券商大约1600万元的佣金。

而如果是普通散户哪怕只有5万元的
资金量，也能轻松谈到0.03%的佣金费率，
资金量稍大一点的还可以轻松谈到
0.025%甚至更低。 如果散户进行这200亿
元的交易，就按照0.03%的佣金率计算，只
需要支付600万元的佣金，相比之下，基金
买卖股票的佣金就多支付了1000万元，而
这1000万元的多支付佣金，源自于基金净
值，是对基金投资者直接的利益伤害。

为什么公募基金的佣金率普遍很
高？ 有专家说因为很多基金都有券商作
为其大股东，而券商作为基金的大股东，
也大多为基金提供交易通道， 交易佣金
也就是支付给大股东的，这个定价，自然

会比较贵。即使没有券商作为大股东，既
然行业内普遍都是高佣金， 基金公司顺
其自然就好， 反正基金投资者没有什么
话语权， 高佣金还能维护一下与券商之
间的关系，何乐而不为。

现在好了， 管理层终于下决心铲除
这一“潜规则”，让基金投资者不再支付
高昂的交易佣金， 基金投资者并不指望
基金的佣金能达到交易所水平， 只要跟
散户投资者差不多也就知足了， 这个要
求其实并不高。

历史上曾有基金黑幕， 整顿之后基
金持股变得越来越规范。 这次管理层规
范基金股票交易佣金， 相信未来基金的
支出也会更加阳光。出了问题并不可怕，
只要能够正面面对， 发现问题、 解决问
题，就能迎来行业的规范成长，基金行业
属于朝阳行业，只要能够规范发展，未来
的发展空间巨大， 也会是长久不衰的高
收益行业。

但是， 基金的发展过程中仍然有很
多问题需要解决， 例如目前已知的基金
经理参与场外期权问题、基金经理“老鼠
仓”问题，以及可能存在的基金经理和私
募基金等机构联手坐庄的问题， 还有存
在争议的多家基金抱团取暖的问题，以
上这些问题都在影响着基金行业的规范
发展。这其中有些问题比较隐蔽，有些问
题不是很好解决， 但随着管理层不断地
规范市场，这些问题迟早都能得到解决，
那时候基金行业的整体收益水平也将越
来越让投资者满意。
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已有40人被市场禁入

今年1月1日-7月9日A股已有40人被采
取了市场禁入措施。

以最新日期来看，7月5日，合众思壮披露
公告称， 公司股东郭信平被采取10年证券市
场禁入措施。据了解，郭信平1965年3月出生，
时任合众思壮董事长、总经理。

7月3日， 江苏舜天的一纸罚单也将公司
财务造假13年虚增百亿营收的“家丑”曝出，
公司董事长高松被采取了3年证券市场禁
入措施。履历显示，高松2016年12月-2018
年3月任江苏舜天董事兼总经理，2018年3
月-2019年8月任江苏舜天总经理，2018年3
月至今任江苏舜天董事长。 高松任董事长期
间，全面负责江苏舜天管理工作。

除了上述两股之外， 今年以来也有航天动
力、新美星、ST远程、海伦哲、ST起步、南京新
百、 科林退、ST新海等17股披露过有关人员被
市场禁入的消息。其中，ST榕泰表示，公司2021
年未按规定及时披露关联交易，2021年半年报
存在重大遗漏，相关披露存在虚假记载，杨宝生
作为公司实际控制人、董事长、总经理、代董事
会秘书，组织、指使从事上述违法行为，违法情
节严重，根据《证券法》相关规定，广东证监局决
定对杨宝生采取5年市场禁入措施。

从市场禁入类型来看， 不少人员涉及财
务造假。

海伦哲3月10日披露称，公司2016-2019
年年度报告涉嫌存在虚假记载， 杨娅作为时
任公司副董事长、连硕科技总经理，主导、策
划、指挥、实施了连硕科技财务造假行为，导
致公司连续4年的年度报告存在虚假记载，违
法行为情节严重， 江苏证监局决定对杨娅采
取8年证券市场禁入措施。

另外， 也有部分人员由于操纵市场被市
场禁入。今年5月23日，新美星披露公告称，公
司实控人何德平的相关行为构成操纵证券市
场行为，证监会决定对何德平采取3年市场禁
入措施。

上海汉联律师事务所律师宋一欣对北京
商报记者表示， 被市场禁入主体在禁入期间
内， 除不得继续在原机构从事证券业务或者
担任原上市公司、 非上市公众公司董事、监
事、高级管理人员职务外，也不得在其他任何
机构中从事证券业务或者担任其他上市公
司、非上市公众公司董事、监事、高级管理人
员职务。

这些实控人被终身禁入

年内还有不少A股公司实控人被终身市
场禁入。

经北京商报记者梳理， 今年以来共有退
市紫晶实控人郑穆， 退市泽达实控人林应以
及公司财务总监、董秘应岚，奇信退实控人叶
家豪，*ST美尚实控人王迎燕，ST红太阳原财
务总监赵晓华等被实施了终身证券市场禁
入，共涉及6人，其中4人是上市公司实控人。

以退市泽达为例， 公司4月22日披露称，
公司在公告的证券发行文件中隐瞒重要事

实、编造重大虚假内容，此外，披露的《2020年
年度报告》《2021年年度报告》 中存在虚假记
载、重大遗漏，公司实控人林应以及公司时任
董事、副总经理、财务总监、董事会秘书应岚
被采取终身证券市场禁入措施。

奇信退4月20日披露称，公司存在财务造
假行为，叶家豪作为公司实际控制人，组织、
指使公司从事信息披露违法违规和在公告的
证券发行文件中编造重大虚假内容行为，违
法情节特别严重， 证监会决定对其采取终身
证券市场禁入措施。

在被终身证券市场禁入人员中， 还有赵
晓华非上市公司实控人。ST红太阳今年3月
29日披露称， 公司未按规定披露控股股东及
其关联方非经营性占用资金的关联交易、未
及时披露控股股东股份冻结相关事项， 公司
原财务总监、时任董事赵晓华全程独立决策、
实施上市公司与控股股东及其关联方大额非
经营性资金占用违法行为， 证监会决定对赵
晓华采取终身证券市场禁入措施。

此外，杨寿海作为ST红太阳实际控制人、

时任法定代表人及董事长， 证监会决定对杨
寿海采取10年证券市场禁入措施。 针对相关
问题， 北京商报记者致电ST红太阳董秘办公
室进行采访，不过电话未有人接听。

投融资专家许小恒在接受北京商报记者
采访时表示，上市公司的实控人、大股东、任
职人员都应加强对证券法律法规的学习，敬
畏市场、敬畏投资者，不断提高公司的治理水
平， 杜绝违法违规行为。“在当下从严处罚的
大背景下， 未来违法违规的上市公司及相关
责任人员将会无处遁形， 严重者会被清理出
市场，这已经成为大势所趋。”许小恒如是说。

4人卷入A股最大骗局案

经北京商报记者梳理，合众思壮、江苏舜
天、航天动力、ST新海相关人员被市场禁入均
涉及隋田力专网通信业务骗局案，也被称为A
股最大骗局案。

其中，合众思壮披露称，经查明，公司存
在通过虚构雷达相关业务与专网通信业务虚

增收入、成本和利润、虚构软件销售和技术服
务费收入、跨期确认票据贴现费用的情形，公
司2017年、2018年、2019年、2020年年度报告
存在虚假记载。

合众思壮表示， 郭信平作为公司时任董
事长、总经理，全面管理公司事务，在2017年
至2020年年度报告中均签字确认保证年报
真实、准确、完整，公司雷达及专网通信业务
由郭信平决定引入，其从一开始便知悉前述
业务缺乏业务实质及票据贴现费用跨期确
认事项， 对信息披露违法行为发生起主要作
用， 证监会决定对郭信平采取10年证券市场
禁入措施。

江苏舜天则表示，2009年起公司与隋田
力洽谈开展专网通信业务（即隋田力组织开
展的自循环业务， 江苏舜天内部称通讯器材
内贸业务）。经查，江苏舜天参与的隋田力主导
的专网通信业务，实质是合同、资金、票据流转
构成闭环的虚假自循环业务， 无商业实质，不
应确认相应的营业收入、营业成本及利润。

江苏舜天通过参与通讯器材内贸虚假自
循环业务，2009-2021年年度报告共计虚增
营业收入103.33亿元， 虚增营业成本93.99亿
元，虚增利润总额9.34亿元。证监会决定对主
要负责人高松采取3年证券市场禁入措施。

航天动力亦在今年6月3日表示， 为迅速
扭转业绩下滑趋势，寻求新的利润增长点，达
到股东考核要求， 经总经理办公会决策后公
司于2016年以贸易方式参与隋田力专网通讯
业务，郭新峰作为时任公司董事、总经理，与
隋田力进行过直接商谈接洽, 是航天动力与
隋田力初始建立业务关系的主要决策人。

郭新峰组织、领导、实施了航天动力智能
数据模块贸易业务造假事项， 直接导致公司
相关信息披露违法行为的发生，行为恶劣，情
节较为严重， 证监会对郭新峰采取10年证券
市场禁入措施。

ST新海则同样涉及隋田力专网通讯业务
骗局案，公司董事长、总裁张亦斌被采取了10
年证券市场禁入措施。

北京商报记者 马换换

由于违法违规行为，年内被市

场禁入的A股大股东、 高管不断。

进入7月，江苏舜天（600287）、合

众思壮分别披露了有关人员被市

场禁入的消息。 经同花顺iFinD梳

理统计，截至7月9日，年内已有40

人被证券市场禁入，涉及公司还包

括航天动力、新美星、海伦哲、南京

新百等17股。 在被市场禁入人员

中， 不少人员是上市公司实控人，

并且被终身证券市场禁入，包括奇

信退实控人叶家豪、*ST美尚实控

人王迎燕等。

年内部分被证券市场禁入人员情况一览

市场禁入主体 涉及公司 关系

郭信平 合众思壮 时任公司董事长、总经理

高松 江苏舜天 公司董事长

杨娅 海伦哲 时任公司副董事长

何德平 新美星 实控人

林应 退市泽达 实控人

发行价为49元/股

据了解，锦波生物是国内重组胶原蛋白
领军企业，也是国家级“专精特新”小巨人企
业， 主营业务为以重组胶原蛋白产品和抗
HPV生物蛋白产品为核心的各类医疗器
械、功能性护肤品的研发、生产及销售。

数据显示，锦波生物的发行价为49元/股，
而在之前北交所最高发行价由翰博高新保
持， 发行价48.47元/股。 实际上， 在此次
IPO过程中， 锦波生物曾两度调低了公司
发行底价，从117元/股下调至50元/股，之
后再度下调至49元/股， 公司发行市盈率
为32.44倍。

冲击上市背后， 锦波生物业绩喜人，
2020-2022年，公司实现营业收入分别约为
1.61亿元、2.33亿元、3.9亿元；对应实现归属
净利润分别约为3194.84万元、5738.73万
元、1.09亿元； 对应实现扣非后归属净利润
分别约为2297.42万元、4884.04万元、1.02亿
元，处于稳步增长态势。

报告期内，锦波生物主营业务收入主要
来源于各类医疗器械及功能性护肤品产品，
主营业务收入分别为1.61亿元、2.33亿元、
3.9亿元， 占营业收入比例分别为99.68%、
99.97%、99.98%。

主营业务收入按产品核心成分构成来
看，报告期内，重组胶原蛋白产品贡献营收

占比逐年走高， 该产品实现营收分别约为
1.01亿元、1.63亿元、3.34亿元， 占比分别为
62.96%、69.81%、85.6%。

据锦波生物介绍，公司主营业务收入可
以分为OBM和ODM两种销售模式，OBM
模式是指公司生产、 销售自有品牌产品，
ODM模式指公司根据客户需求，设计、生产
符合要求的相关产品，并贴上客户品牌对外
销售。

从上述两种销售模式实现营收来看，锦
波生物超八成营收依赖OBM模式， 报告期
内， 该模式下公司实现营业收入分别约为
1.28亿元、1.81亿元、3.44亿元， 占比分别为
79.67%、77.66%、88.12%。

毛利率达85.44%

值得一提的是，锦波生物毛利率水平较
高，2022年毛利率高达85.44%。

报告期各期，锦波生物的主营业务毛利分
别为1.29亿元、1.92亿元、3.33亿元， 毛利率分别
为80.04%、82.32%、85.44%，逐年走高。其中，
重组胶原蛋白产品的毛利率分别为78.33%、
81.69%、86.05%； 抗HPV生物蛋白产品的毛
利率分别为88.44%、88.51%、86.39%。

研发投入方面，报告期内，锦波生物研
发投入持续增加， 分别为3143.02万元 、
3583.62万元、5396.59万元， 不过占营业收
入的比例在逐年走低 ， 分别为 19.49% 、

15.35%、13.83%。
另外， 锦波生物资产负债率在逐年走

高， 截至各报告期期末分别为 34.18% 、
39.78%、43.81%。中国国际科技促进会科技
产业投资分会副会长兼战略投资智库执行
主任布娜新在接受北京商报记者采访时表
示，资产负债率是衡量公司财务风险程度的
重要指标，该指标不断走高说明公司偿债压
力在加大，不过还是要看该指标是否偏离合
理范围，如果在合理范围内，就不会存在较
大的财务风险。

针对相关问题， 北京商报记者致电锦
波生物董事会办公室进行采访， 不过电话
未有人接听。

股权关系显示， 锦波生物控股股东、实
际控制人为杨霞， 持有公司4009.88万股股
份，占公司总股本的64.3269%，杨霞出生于
1974年9月，目前任公司董事长。

据了解， 锦波生物并非首次冲击A股，
公司曾申报过科创板，不过之后撤单转战北
交所。 上交所官网显示， 锦波生物科创板
IPO曾在2020年6月1日获得受理，之后在当
年12月28日撤单。

此次冲击北交所上市，锦波生物拟募资
4.7亿元， 投向重组人源化胶原蛋白新材料
及注射剂产品研发项目、品牌建设及市场推
广项目、补充流动资金，分别拟投入募资2亿
元、1.5亿元、1.2亿元。

北京商报记者 马换换

根据安排，北交所新股锦波生物（832982）将在7月10日启动申购，公司发行价49元/股。值

得一提的是，在锦波生物之前，北交所发行价最高个股由翰博高新保持，为48.47元/股，这也意

味着锦波生物将打破这一纪录，拿下北交所最贵新股称号。


