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泰国国会再度未能选出新总理“交易荒”持续 超2万人离开华尔街
Focus

聚焦

国际

·图片新闻·

毛利率拉“警报” 特斯拉还想再降价

在新冠疫情暴发后， 美联储大量放
水，市场并购和IPO交易活跃，促使华尔
街各大行大量招人。然而，随着美联储启
动加息进程，并购活动放缓，金融行业流
动性收紧， 各个银行的多项金融业务收
入明显下滑。 据外媒报道， 由于并购、
IPO等交易低迷，今年前6个月，华尔街
大行已经累计裁员约2.1万人。

今年以来，花旗集团在裁减5000名
员工后已拨出4.5亿美元的遣散费，而摩
根士丹利则披露因二季度裁员约1800
人而损失了3.08亿美元。 美国银行则采
取了不同的策略，如果有员工离职，将推
迟补充新的人手，通过这样的方式，该银
行已经减少了大约5000名员工。高盛今
年以来已裁员约3500人， 该公司称，裁
员已帮助该公司基本实现了削减6亿美
元工资支出的目标。

高 盛 集 团 首 席 执 行 官 David�
Solomon在公布二季度业绩后的电话
会议上表示：“我们从今年1月初开始就
人员规模进行调整，到目前为止，我们采
取了一些行动， 我们对目前的情况感到
满意。我们将留意公司的收入轨迹，在我
们前进的过程中，如果出现变化，我们会
及时做出调整。”

随着员工人数的减少， 员工遣散费
推高了美国六大银行的费用支出。 在今
年上半年， 这六家银行与人员和薪酬相
关的费用跃升6%，达到955亿美元。

整体来看，今年上半年华尔街依然延
续去年的颓势，美国五家最大银行的投行
业务收入下降了8.9%，至670亿美元。

投行业务遇冷并非是华尔街大行遇
到的唯一问题。 去年美联储开始激进加

息，美国房贷利率节节走高，这令房贷市
场也陷入沉寂， 导致许多银行解雇房贷
业务相关的员工。此外，不少银行在技术
进步方面取得进展， 这些技术减少了银
行所需的人力投入。

最近几天，华尔街的高管们表示，由于
离职员工数量少于预期， 裁员力度也将会
进一步加大。例如，富国银行将第二季度的
裁员举措归咎于人员离职率低于预期，这
迫使该公司拨出更多的遣散费。今年前6个
月，全公司员工人数减少了约5000人。

令市场更为担忧的是， 由于“交易
荒”持续，华尔街的裁员大潮似乎还没有
结束的迹象。 华尔街似乎也开启了新一
轮裁员， 并且裁员潮在向更高级别的员
工蔓延。

上月底，有媒体报道称，高盛大约有
125名董事总经理将失业。 这是高盛自
去年9月开启裁员之后，在不到一年内开
启的第三轮裁员。

在华尔街的裁员大潮中， 有一家巨
头却是例外：摩根大通。二季度，该公司
员工总数增长8%，员工人数有史以来首
次超过30万人———这甚至不包括在救
助第一共和银行时增加的大约5000名
员工。尽管如此，由于投行业务凋敝，摩
根大通今年已经削减了20个投资银行
的中高级职位。

除了美国， 以香港为主的亚太市场
也成为裁员重灾区， 由于相对优势的减
弱和业务冷清， 国际投行似乎在逐步收
缩对市场的战线布局。

德勤的数据显示，预计2023年上半
年， 香港新股市场融资总额约为178亿
港元， 较去年同期下跌约30%。 纵向来

看， 今年上半年香港新股市场融资额仍
处于过去十年以来的低位， 但德勤预计
香港新股市场将于今年第四季度转趋活
跃，并预期2023年全年将会有近100只。

不过， 目前可能远未达到裁员的终
点， 近几天多位高管透露离职员工人数
少于预期，之后可能会加大裁员的力度。
富国银行CEO透露，该行上半年的人员
流动率显著下降， 迫使该公司拨出更多
的离职金。

摩根士丹利CEO詹姆斯·戈曼则表
示，即使看到客户活动出现好转，他也不
认为有必要增加更多员工。

如果要问 2023年的形势会否比
2022年好，可能答案是否定的———利率
仍然居高不下，经济增速并未回升，可能
唯一不同的只是多了一个热门主线———
人工智能。

就宏观利率走势来看， 美联储过去
一年多大刀阔斧加息500个基点， 这导
致融资成本直线飙升， 并直接导致二级
市场估值收缩， 这也反向导致一级市场
估值压缩，交易量急速萎缩。

但是， 利率在短期内很难大幅下
降。由于抗击通胀之路并非坦途，即使
美联储6月暂时观望， 之后可能仍会有
1-2次加息。美国核心CPI和核心PCE目
前都低于周期性高点，也有迹象显示经
济体实际的通胀率（“超级核心”通胀率）
进一步回落。 但当前核心PCE同比增长
4.6%，仍远高于美联储2023年预测中位
数3.9%和2024年预测中位数2.6%。如果
通胀回落速度仍然极为缓慢，市场最多
只能预期美联储保持按兵不动，不会进
一步加息。 北京商报综合报道
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泰国国会19日就选举新总理再次举行上
下两院联席会议。经激烈辩论，国会投票否决
远进党党魁皮塔总理候选人提名资格，联席会
议再度未能选举产生新总理。

在当天的联席会议上，皮塔再次成为唯一
获得提名的总理候选人。 但随即有议员提出，
根据国会议事规则，任何一项动议被否决后在
同一国会会期不能被重复提交，鉴于皮塔此前
已获提名但并未当选，因此不能再被提名为总
理候选人。

经过数小时的激烈辩论，国会投票否决了
皮塔总理候选人提名资格，当天的联席会议随
即结束，未能选举出泰国新一任总理。

皮塔在此次联席会议前曾表示，如果他依
然无法当选总理，他将支持为泰党候选人角逐

总理职位。
当天早些时候，泰国宪法法院宣布受理选

举委员会所提交皮塔涉嫌违反选举法持有媒
体股份的案件，并于即日起暂停皮塔的议员资
格，直至法院作出最终裁决。

泰国5月14日举行国会下院选举， 皮塔领
导的远进党以151席成为下院第一大党。 此后
远进党与为泰党等7个政党组成联盟， 共同推
举皮塔为总理候选人。本月13日，泰国举行国
会上下两院联席会议，皮塔作为唯一获得提名
的总理候选人未获超过半数议员的支持，未能
当选新总理。

泰国国会主席、下议院议长万·穆罕默德·
努尔·玛他对媒体表示，国会预计于7月27日再
次进行总理选举投票。 据新华社

19日，在泰国首都曼谷，远进党党魁皮塔在国会发言。 新华社/图

特斯拉降价“后遗症”不断显现。7月20日，特斯拉发布财报
显示， 今年二季度营收同比增长47%， 净利润同比增长20%。营
收、净利润双增，但特斯拉股价却出现下跌，资本市场并不满意。
今年以来， 频繁的价格调整让特斯拉二季度销量增长超八成并
拉动营收增长，但导致营业利润出现下滑，同时毛利率更创四年
来新低。在财报电话会上，特斯拉CEO埃隆·马斯克认为，“牺牲
利润换产量，说得通，若经济环境再恶化，特斯拉还将降价”，但显
然投资者并不买账，当日盘后特斯拉股价降幅达4.19%。

交付量拉动营收增长

财报显示， 今年二季度特斯拉营收
249.27亿美元， 同比增长47%， 环比增长
6.8%，高于分析师预期的245亿美元。

高速增长的交付量， 直接拉动特斯拉营
收跑赢预期。数据显示，今年二季度，特斯拉
产量为47.97万辆，同比增长约86%；交付量
为46.61万辆，同比增长约83%。此前，市场层
面预测，特斯拉将交付44.5万辆汽车。此前，
据统计，近一年特斯拉的交付增长率始终低
于五成。

超八成的交付量增长， 让二季度特斯拉
汽车业务板块营收212.68亿美元， 同比增长
46%，占据特斯拉营收的85%。同时，在二季
度特斯拉交付量中， 中国与美国市场成为主
要贡献者。根据美国调查公司Motor�Intelli-
gence的数据显示，今年二季度特斯拉在美国
市场销量约17.5万辆，同比增长35%。今年6月

起，特斯拉Model�3和Model�Y全部车型均享
受全额补贴。乘用车市场信息联席会（以下简
称“乘联会”）秘书长崔东树表示：“Model�3和
Model�Y能拿到全额补贴， 也进一步刺激了
二季度特斯拉在美国市场的交付量。”

来自乘联会的数据显示， 今年二季度特
斯拉在中国市场零售量为15.7万辆。 按此计
算， 今年二季度特斯拉在中美两大市场合计
销量超33万辆。 特斯拉方面表示：“上海超级
工厂已成功接近满负荷运行几个月， 预计每
周产量不会有实质性增长， 同时该工厂仍为
主要出口中心。”对于今年产量目标，马斯克
表示：“依然维持约180万辆。”

毛利率四年最低

今年二季度营收超预期增长， 但特斯拉
的挣钱能力却拉起“警报”。

今年一季度， 特斯拉净利润同比下滑超
24%，曾引发关注。今年二季度，特斯拉净利

润为27亿美元，同比增长超20%，情况有所好
转。 但在营业利润方面， 二季度为23.99亿美
元，同比下降3%，环比下降9.9%。同时，营业
利润率降至9.6%，同比下降5个百分点，环比
下滑1.8个百分点。

此外，特斯拉的毛利率也再次下滑。财报
显示，今年二季度总体毛利率为18.2%，低于
分析师预期的18.8%， 为四年以来最低水平。
特斯拉在一份股东报告中解释称：“所销售汽
车的平均价格降低以及提高内部设计的4680
电池产量的成本高昂等因素， 导致二季度利
润率下降。”

为应对需求放缓， 去年10月开始特斯拉
使出降价“杀手锏”，今年更是在全球范围内
多次下调价格。据统计，在美国市场，作为特
斯拉主力车型的Model�3入门版车型售价今
年1月起下降14%。 今年二季度Model�3车型
平均价格约4.56万美元，同比下降20%。

除降价外，特斯拉还多次在中美两大市
场给出现车优惠或补贴保险政策。据特斯拉

统计和预测专家Troy�Teslike发布的数据
显示，今年6月，特斯拉全球电动汽车订单积
压量已降至历史最低水平。在中国汽车流通
协会专家委员会成员颜景辉看来，今年初特
斯拉便打出降价牌，在提前为年销增长50%
目标收割销量的同时，也亟待提振其车型放
缓的市场需求，但价格下探势必将影响其盈
利能力。

特斯拉相关人士表示：“尽管特斯拉一季
度、二季度早期进行价格下调，但营运利润率
仍保持约10%的健康水平。”同时，在财报电
话会议上， 马斯克直言：“牺牲车辆利润率换
取更多产量‘说得通’，若整体经济环境不稳
定，特斯拉还将继续降价。”同时，马斯克表
示，要用长期眼光投资特斯拉，要像巴菲特那
样进行价值投资， 并预计特斯拉价值将增长
至少5倍甚至有增长10倍的潜力。

马斯克此言一出， 资本市场随即出现波
动。7月19日美股收盘后， 特斯拉股价跌幅达
4.19%，每股报价279.07美元。美国投行与机
构证券公司Piper�SandlerPiper�Sandler分析
师亚历山大·波特表示：“今年一季度特斯拉
降价引发电动汽车市场‘价格战’的呼声，如
果三季度再触发降价， 可能会重新引发投资
者对其利润率的担忧。”

保市值还靠FSD？

外界认为， 特斯拉与其通过不断降价
提升交付量， 不如通过投放新车型刺激需
求释放。

上周， 特斯拉方面宣布， 首辆电动皮卡
Cybertruck在得州超级工厂下线。 目前，特
斯拉的主要销量来自Model�3和Model�Y，
多年未投放全新车型，这也被外界认为是导
致其需求放缓的原因之一。 马斯克曾表示，
如果特斯拉全面提高Cybertruck产量，应该
能每年生产25万-50万辆。此外，今年特斯拉
股东大会上，马斯克透露，特斯拉正在开发
两款新车型。

除产品外，马斯克在财报电话会上重申，
特斯拉将在今年底前实现完全的自动驾驶功

能。目前，FSD（全自动驾驶）在美国的售价达
1.5万美元（约合10.8万元人民币），马斯克认
为：“在实现完全自动驾驶后， 其价格可能将
提升数倍。”

不过，从2016年起，特斯拉方面便承诺
将推出自动驾驶汽车，但至今仍未实现。目
前， 特斯拉的辅助驾驶系统仍需要人类驾
驶员随时准备接管。马斯克曾表示，如果不
实现完全自动驾驶能力，特斯拉的“价值基
本为零”。

在 DataTrek� Research 联 合 创 始 人
Nicholas�Colas看来， 目前在特斯拉9000多
亿美元的市值中， 只有约2000亿-3000亿美
元来自电动汽车业务， 其余6000亿-7000亿
美元均为“自动驾驶看涨期权”。如果投资者
在目前估值水平上买入特斯拉股票并期待股
价进一步上涨， 就必须相信其能够很快实现
真正的全自动驾驶。这意味着，如果特斯拉不
能实现完全自动驾驶， 根据Colas的估值模
型，其股价可能暴跌约70%。

为让智能化进一步提速，今年7月，特斯
拉超级计算机Dojo开始投产，马斯克表示，未
来Dojo计算机将满足庞大的神经网络训练需
求。据了解，Dojo是特斯拉为人工智能机器学
习和计算机视觉训练目的而开发的超级计算
机。多年来，特斯拉一直希望用软件来定义汽
车， 其通过从全球的电动车中收集视频和数
据，改进现有软件并开发新功能，使其成为辅
助驾驶系统的一部分。

据悉， 明年特斯拉将在Dojo上投入超过
10亿美元。此外，使用Dojo来训练神经网络，
还有助于特斯拉摆脱对英伟达GPU的依赖。
此前， 特斯拉使用英伟达GPU驱动的大型超
级计算机来处理FSD数据。马斯克表示，特斯
拉对FSD硬件和软件授权给其他汽车公司持
开放态度，目前已与一家大型OEM（代工厂）
就使用特斯拉FSD进行早期讨论。

特斯拉方面称， 虽然特斯拉还在继续实
施创新以降低制造和运营成本， 但随着时间
的推移， 预计硬件相关利润将伴随着人工智
能、软件和基于车队的相关利润加速增长。

北京商报记者 刘洋 刘晓梦
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特斯拉毛利率和营运利润率情况
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