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利好释放 保险股领衔A股沸腾

如何提升A股活跃度
周科竞

中央政治局定调，要活跃资本
市场， 提振投资者信心。 本栏认
为，A股最重要的是要有赚钱效
应，多数股民赚钱，活跃度自然而
然会提升。另外，针对蓝筹股还可
以增加T+0， 取消涨跌停板限制，
允许更大比例的融资融券等方
式，来综合提升A股的活跃度。

既要推行价值投资，又要提升
A股活跃度， 最好的办法其实是让
投资者去炒作蓝筹股，尤其是具有
中特估概念的蓝筹股。根据现在的
市场情况，怎么做才能让投资者更
加愿意炒作蓝筹股呢？

要让投资者更加自由地买卖
蓝筹股，取消各种买卖限制。例如
T+1的交易制度， 让投资者当天
买入之后就没办法卖出再买入，
如果能够把沪深300指数、 中证
500指数、中证1000指数的样本股
都实行T+0的交易制度， 这样就
能做到1800家最接近蓝筹股的公
司相对活跃的交易， 投资者可以
买入股票后获利卖出， 然后再买
入其他股票，这样的T+0交易制
度不仅在A股历史上成熟运行
过相当长的时间，而且目前在可
转债市场及期货市场也都能够顺
利运行， 说明T+0并不存在技术
困难。

此外， 涨跌停板的存在也一
定程度上限制了股票的活跃交
易，一旦股票封死涨停或者跌停，
投资者就没办法再进行交易。从
实践角度看， 涨跌停板也无法真
正导致股价停涨或者停跌， 所以
如果能够取消涨跌停板限制，那

么投资者就能更加顺畅地交易活
跃股票，股市的成交量将会更大，
投资者规模也会越来越大。

另外，对于这1800家相对优质
公司，融资融券的力度也可以进一
步提升，具体的杠杆比例可以由券
商自己把控，只要券商能够控制住
风险，就可以给客户更高的杠杆比
例，这样也能增加客户的实际资金
量，股市也将进一步活跃。

与此同时，如果能够取消或者
降低证券交易印花税或者红利税，
这样也就能够增加投资者的投资
收益， 自然就会有更多的资金投
入股市， 这也能间接提升股市的
活跃度。

提升股市活跃度是一项系统
性工程， 但活跃股市的目的不是
放任投机， 而是要提升中特估公
司的估值水平， 所以提供优惠政
策最好还是能够控制在蓝筹股的
范围内，沪深 300、中证 500、中证
1000指数的样本股能够覆盖1800
家相对优质的上市公司， 也是比
较公正的选择标准。 对于那些ST
股票，它们并不需要活跃的交易，
它们需要的是能够提升业绩，重
新回归到正常股票的行列。 所以
本栏认为， 活跃股市还是应该局
限在中特估行情的范畴， 以价值
投资带动活跃交易， 这才是长期
牛市的根本。

对于普通投资者来说，活跃股
市不代表鼓励投机，优质公司最终
还是会股价不断走高，绩差公司还
是会最终退市，活跃只是提升吸引
力，而不是重返投机之路。

明星股东扮“双角” 多肽龙头湃肽生物冲刺创业板
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外资爆买约190亿元

7月25日，A股的大涨行情让超2亿股民欢呼。
交易行情显示，7月25日开盘，A股三大股

指集体大幅高开，上证综指、深证成指、创业板
指分别高开1.18%、1.5%、1.68%， 其中上证综
指开于3201.46点。

开盘后，A股三大股指集体走强， 午后继
续发力上攻，均涨超2%。

成交金额方面，A股当日也出现明显放
量，投资者交易额增多，沪市成交金额4108.47
亿元，深市成交金额5372.75亿元，两市合计成
交金额9481.22亿元。

另外，A股当日赚钱氛围浓厚，截至收盘，
4414股飘红，占全部可交易个股的超八成，仅
716股飘绿。

A股的大涨也吸引了不少外资流入，当日
北向资金净流入金额高达189.83亿元，单日净
买额创下了自2021年12月9日以来新高。

消息面上，据新华社报道，中共中央政治
局7月24日召开会议， 分析研究当前经济形
势，部署下半年经济工作。会议指出，要用好政
策空间、找准发力方向，扎实推动经济高质量
发展。要精准有力实施宏观调控，加强逆周期
调节和政策储备。要继续实施积极的财政政策
和稳健的货币政策，延续、优化、完善并落实好

减税降费政策，发挥总量和结构性货币政策工
具作用，大力支持科技创新、实体经济和中小
微企业发展。要保持人民币汇率在合理均衡水
平上的基本稳定。要活跃资本市场，提振投资
者信心。

英大证券首席经济学家李大霄对北京商
报记者表示，政治局会议释放的积极信号能够
有效提振投资者的投资信心， 可以预期的是，
随着一系列稳定经济，稳定房地产市场，支持
民营经济民营企业，稳定汇率，推动平台经济
健康发展，积极的财政政策和稳健的货币政策
共同发力，稳定经济稳定股市可以期待。“活跃
资本市场，必然要有源头活水来，引入长期资
金是第一要务，截至目前，今年外资流入已接
近2000亿元，外资进场数量已经远超去年800
亿元。”李大霄如是说。

除了A股之外，7月25日港股市场也出现
了大涨行情，其中，恒生指数、恒生科技指数盘
中分别大涨4%、6%。

上证站上3200点

截至当日收盘，上证综指、深证成指、创业
板指分别收涨2.13%、2.54%、2.14%， 分别报
3231.52点、11021.29点、2192.9点。

A股的大涨行情离不开大金融股的
推动。

7月25日开盘，券商板块涨幅居前，保险、
银行板块开盘后也纷纷大涨，此外，房地产板
块也出现大爆发。

截至当日收盘，保险板块涨幅居前，中国
太保涨停，报28.75元/股；新华保险大涨9.9%；
中国平安、中国人寿、中国人保、天茂集团也纷
纷大涨。券商板块方面，同花顺大涨13.12%，
指南针大涨10.79%，太平洋、国海证券、中国
银河、东吴证券、首创证券等涨停，信达证券、
湘财股份等纷纷大涨。

银行板块也出现大涨，宁波银行、成都
银行、招商银行均涨超5%，板块内个股全线
飘红。

整体来看，A股各板块大涨，仅血氧仪、鸡
肉概念、重组蛋白板块飘绿。

另外，券商股东方财富当日出现巨额成交
量，当日成交金额超百亿元，达123.19亿元，此
外当日大涨的酿酒概念股五粮液、贵州茅台成
交金额位列第二、 第三， 分别达78.68亿元、
78.37亿元。

李大霄对北京商报记者指出，提升上市公
司质量，加大对投资者回报，也是提升投资者
信心的重要渠道，在市场低迷的时候，是上市
公司回购大股东增持的最好时机，是给员工和
干部们设立员工持股计划的最好时机，应该加
速推进。

北京商报记者 马换换

股东兼职大客户

值得注意的是， 湃肽生物第一大股东华
润双鹤同时还是公司大客户， 同时湃肽生物
还获得了多名客户入股。

招股书显示， 湃肽生物主要从事多肽产
品的研发、生产、销售及相关服务，目前，公司
产品及服务主要包括多肽化妆品原料和多肽
医药产品及相关服务。 根据弗若斯特沙利文
统计， 湃肽生物目前为国内市场份额最大的
多肽化妆品原料生产企业。

据了解，湃肽生物成立于2015年，由“70
后” 女创业家邢海英及15名自然人共同出资
设立。2021年3月， 华润双鹤以25846.12万元
认购公司1054.9438万元注册资本，跃升为公

司第一大股东。截至招股说明书签署日，湃肽
生物无控股股东， 邢海英合计控制湃肽生物
32.77%的表决权，为湃肽生物实际控制人。华
润双鹤持有湃肽生物25.29%股权， 为公司第
一大股东。

担任湃肽生物第一大股东的同时， 报告
期内， 华润双鹤还出现在公司前五大客户名
单中。招股书显示，2020年，华润双鹤为公司
第二大客户， 当期实现销售收入1619.65万
元，占比为18.8%。2022年，华润双鹤为公司第
四大客户，当期实现的销售收入为1117.07万
元，占比为5.2%。

此外，报告期内，湃肽生物存在大客户突
击入股的情形。2020-2022年，华熙生物分别
为湃肽生物第一、第二、第二大客户，对其实
现的销售收入分别约为1842.59万元、2320万

元、3494.53万元， 占当期营业收入的比例分
别约为21.38%、16.23%、16.28%。

据了解，2018年起，湃肽生物为华熙生物
提供化妆品原料， 双方建立了良好的合作关
系。2022年6月， 华熙生物因看好湃肽生物未
来发展， 以3000万元认购公司68.301万元注
册资本，入股价格为43.92元/注册资本。截至
招股书签署日，华熙生物直接持有公司1.64%
的股份。

值得一提的是， 湃肽生物还将华熙生物
列为同行业可比公司。湃肽生物表示，华熙生
物在化妆品原料和功能性护肤品方面与公司
产生竞争关系。

投融资专家许小恒表示， 大客户是竞争
对手， 这样的企业在经营稳定性上可能会面
临一定风险，在审核过程中，上述情形的合理

性可能会遭到监管层问询。
除了华润生物、华熙生物外，公司2021年

起第一大客户珀莱雅， 其前董事曹良国的妻
子唐智君及儿子曹正通过海南瑞正合计持有
公司4.91%的股份；公司客户上海久谦化工有
限公司股东直系亲属通过瀚源投资合计持有
公司1.34%股份。

主要产品产能利用率较低

此次创业板IPO， 湃肽生物拟募集资金
12.45亿元，将扩大公司产能。然而，北京商报
记者注意到，报告期内，湃肽生物主要产品的
产能利用率尚不足20%。

招股书显示，报告期内，湃肽生物主营业务
收入包括多肽化妆品原料、 多肽医药产品及相
关服务以及其他， 其中多肽化妆品原料收入占
比最高，且呈不断提高的趋势，2020-2022年分
别为53.64%、62.46%、64.61%。

值得注意的是， 湃肽生物多肽化妆品原
料 原 液 的 产 能 利 用 率 尚 不 足 20% 。
2020-2022年， 公司多肽化妆品原料原液的
产能分别为50.4万千克、50.4万千克、72万千
克，产量分别为3.46万千克、9.1万千克、13.22
万千克， 产能利用率分别为6.87%、18.06%、
18.36%。

此外， 湃肽生物自产的多肽化妆品原料
粉末及原料药/高级医药中间体粉末产能利
用率也未饱和，2020-2022年产量分别为
186.67千克、371.71千克、617.01千克，产能利

用率分别为42.67%、61.95%、72.59%。
在产能利用率较低的同时， 湃肽生物还

要募资扩产。据了解，此次创业板IPO，湃肽生
物拟募集资金12.45亿元，用于多肽产业园建
设项目、药物肽研发项目、化妆品用多肽研发
项目、补充流动资金四个项目，拟分别投入募
资额8.02亿元、1.4亿元、1.02亿元、2亿元。

湃肽生物表示， 本次募集资金投资项目
紧紧围绕公司现有主营业务， 其中多肽产业
园建设项目将新增生产线， 引进先进生产设
备，优化工艺流程，扩大产能并提高公司产品
品质，进而保持公司的竞争优势，药物肽研发
项目和化妆品用多肽研发项目将提升公司的
研发实力，提升公司的市场竞争力。

在独立经济学家王赤坤看来，拟IPO公司
在产品产能利用率较低的情况下， 还要募资
扩产， 新增产能的消化能力是否与市场需求
相匹配对公司来说是一个重要问题， 可能需
要公司作出进一步解释。

此外， 一位不愿具名的业内人士告诉北
京商报记者，目前，多肽原料产品市场竞争激
烈。随着多肽市场的快速增长，越来越多的公
司涌入这个领域， 推出各种不同功效和配方
的多肽产品。同时，一些大型化妆品公司也开
始关注多肽原料的研发和应用。 行业内相关
公司如何持续创新、保持竞争力，是现阶段需
要重视的问题。

针对公司相关问题， 北京商报记者向湃
肽生物方面发去采访函，不过截至记者发稿，
未收到对方回复。 北京商报记者 丁宁

政治局会议释放的积极信号让A股沸腾了。7月25日， 在大金融股的带动下，A股

三大股指集体大涨，呈现单边上扬走势，上证综指更是开盘站上3200点。截至当日收

盘，三大股指均涨超2%。伴随着A股大涨，当日股市赚钱氛围浓厚，超4400股飘红，占

全部可交易个股的超八成，另外，A股的大涨行情也吸引了不少外资流入，当日外资爆

买约190亿元，单日净买额创2021年12月9日以来新高。

7月25日A股三大股指市场表现一览

指数 涨幅 收盘指数 当日最高指数

上证综指 2.13% 3231.52点 3231.75点

深证成指 2.54% 11021.29点 11021.93点

创业板指 2.14%���������2192.9点 2195.75点

7月25日大金融股市场表现一览

板块 涨跌幅 涨停股

保险 7.11%�����������中国太保

券商 5.28%�����������太平洋、国海证券、中国银河等

银行 2.23%�����������无

在华润双鹤（600062）、华熙生物等明星股东加持

下，多肽龙头企业浙江湃肽生物股份有限公司（以下简

称“湃肽生物”）正在冲击创业板，目前公司IPO已进入问

询阶段。值得注意的是，华润双鹤、华熙生物等股东同时

还是湃肽生物的大客户，甚至华熙生物还是公司的竞争

对手。股东和客户重合、和竞争对手重合的合理性是湃

肽生物面临的一大问题。此外，要募资扩产的湃肽生物，

主要产品多肽化妆品原料原液最新的产能利用率仅为

18.36%，新增产能将如何消化，也需要公司作出解答。


