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分拆安得智联上市 美的系加速扩张

离婚式减持该歇歇了
周科竞

A股接连不断的股东离婚案让
不少投资者质疑是为了“绕道减
持”， 证监会也就该事项进行了回
应。对于大股东、实控人的离婚式减
持，监管层应该更多监控，投资者也
应该小心持仓。

所谓的“绕道减持”并非通过离
婚方式达到可以减持的条件进而减
持，比如公司上市后实控人、大股东
三年股份锁定期， 不会由于离婚而
导致另一方可以减持， 而是指突破
比例限制减持或者以一种更便捷、
速度更快、 对市场冲击最小的方式
减持。

例如，通过离婚，一方持股比例
如果在5%以下， 其减持就不需要再
进行信息披露；另外，大股东减持对
市场的冲击远比另一方减持带来
的冲击要大； 离婚后， 两人如果同
时减持， 实际上是开启了2倍速减
持。 所以说如果想要减持， 股东离
婚后不管是便利性、 速度还是对市
场影响方面都能达到最优，但这种
情况不利于维护上市公司和中小股
东利益。

当然， 公司大股东是真离婚还
是假离婚也比较难界定， 毕竟可以
同吃苦、 不能共富贵的案例也有很
多，身价提升以后，原本还能凑合的
婚姻也有了分开的经济基础。所以，
也不能认定所有的上市公司股东离
婚都是假离婚。 这样就出现一个问
题，如何界定真离婚还是假离婚，这
是一个监管的难点。

对于假离婚进而“绕道减持”的

行为，监管层应该绝不姑息，但对于
一些真离婚的情况， 又应该保护弱
者一方的减持权利， 保护其作为一
个投资者的基本权益。但无论如何，
离婚式减持的行为应该被杜绝了。

本栏建议， 从上市公司股东层
面，可以参考三六零实控人离婚，双
方可以做出自离婚后半年、 一年内
甚至更长时间不减持的承诺， 给投
资者吃下一颗“定心丸”，当然这不
能强制要求。监管层方面，本栏建议
要对股东离婚尤其是实控人离婚重
点监控， 对一方未来的减持行为以
及套现资金用途等方面重点关注，
一旦发现离婚是为了“绕道减持”，
一定要重罚，以儆效尤。

另外， 对于一些离婚后股权比
例发生变更， 导致减持不受限的情
况， 以及离婚后双方集体减持的情
况， 本栏认为也可以进一步监管明
确。比如，作为一致行动人两人离婚
前持股比例在5%以上， 减持需要进
行信息披露， 那么离婚后导致的一
方、双方持股比例虽然在5%以下，但
由于是离婚导致， 这部分股份也要
进行特殊限制，减持需要信息披露。

除了股东离婚， 还有多股东之
间协同减持等方式也能起到规避减
持限制、加快减持速度的效果，这些
方面也值得监管层重视。另外，市场
上还有专门帮助上市公司股东策划
减持策略的机构， 也值得监管层关
注， 很多公司股东减持行为看起来
都是一个套路， 不排除其中有机构
协助的原因。

合合信息冲刺“智能文字识别第一股”
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再抛“A拆A”

美的集团最新公告显示， 根据公司总体
战略布局，结合安得智联业务发展需要，依据
A股上市公司分拆所属子公司上市的相关规
定， 公司董事会授权公司经营层启动分拆安
得智联申请首次公开发行人民币普通股（A
股）并在深交所主板上市的前期筹备工作。

据安得智联官网， 公司是一家致力于为
客户提供端到端数智化供应链解决方案的物
流科技企业。早在2021年，安得智联营收已跨
越百亿元，达到118亿元。

股权关系显示， 美的集团通过全资子公
司美的智联（上海）供应链科技有限公司持有
安得智联约73.85%股权， 安得智联的最终实
控人为何享健。

美的集团独立董事对此次分拆事项发表
独立意见称， 该事宜有利于公司进一步理顺
业务管理架构，释放创新业务板块估值潜力；
有利于安得智联拓宽融资渠道， 完善激励机
制，提升企业竞争力。

IPG中国首席经济学家柏文喜表示， 上市
公司筹划“A拆A”，一方面可以提升分拆业务的
独立发展能力， 另一方面也有助于提升上市公
司市值与流动性，提升公司可持续发展能力。

实际上， 这已是美的集团今年以来第二
次筹划分拆子公司上市，公司另一桩“A拆A”
如今正在进行中。深交所官网显示，美的集团
控股子公司美智光电创业板IPO于今年4月
19日获得受理，5月16日进入已问询阶段，如
今已对外披露首轮问询回复意见。

招股书显示， 美智光电是一家专注于照
明及智能前装产品设计、研发、生产和销售的
高新技术企业。截至招股书签署日，美的集团
直接持有美智光电50%股份， 通过全资子公
司美的创投间接持有美智光电6.7%股份，直
接及间接合计控制美智光电56.7%股份，为美
智光电控股股东。

值得一提的是，美智光电曾有一段冲A失
败的经历。 深交所官网显示， 美智光电早在
2021年6月就曾尝试过冲刺创业板，不过筹划
逾一年后，美智光电于2022年7月21日撤回了
IPO申请。

何享健父子

不断扩张下，美的系有望进一步扩容。经
北京商报记者梳理，目前由何享健、何剑锋父
子实控的A股上市公司数量已达6家。

其中，科陆电子今年才正式加入美的系，
今年5月31日科陆电子披露公告显示，公司控

股股东变更为美的集团。具体来看，深圳市资
本运营集团有限公司已将其持有的科陆电子
1.26亿股股份协议转让给美的集团； 同时，美
的集团以现金认购科陆电子发行的股份2.52
亿股。上述次权益变动完成后，美的集团持有
公司22.79%的股份，成为公司控股股东，何享
健成为公司实际控制人。

资料显示， 科陆电子是国内领先的能源
领域的综合服务商， 主要业务涉及智能电网
和新型电化学储能领域。今年上半年，科陆电
子归属净利润仍处于亏损状态， 预计实现归
属净利润亏损1亿-1.5亿元， 去年同期亏损
1.56亿元，不过同比实现减亏。

此外， 由何享健实控的上市公司还包括
合康新能、万东医疗。不仅何享健自身在资本
市场上纵横捭阖， 其子何剑锋资本实力同样
不俗，系盈峰环境、百纳千成两家上市公司实

控人。
值得一提的是，近期，美的集团欲进一步

定增加码合康新能。 据合康新能6月22日公
告，公司拟向美的集团定增募资不超14.73亿
元，用于电气设备业务能力升级项目、光伏产
业平台项目、信息化系统升级项目、补充流动
资金四个项目。

据了解，此次发行前，美的集团是合康新
能的间接控股股东， 通过美的暖通持有合康
新能的股份比例为18.83%。此次发行完成后，
美的集团直接持股及通过美的暖通间接持股
比例将提升至37.56%， 合康新能的控股股东
将变更为美的集团，实控人仍为何享健。

不过，合康新能净利也出现承压，今年一
季度归属净利润下滑逾九成。财务数据显示，
今年一季度，合康新能实现营业收入约为3.32
亿元，同比增长4.02%；对应实现归属净利润

约为66.2万元，同比下降93.08%。

“白电一哥”

美的系核心企业美的集团在行业内的实
力，是美的系在A股不断扩张的资本。仅从今
年一季度来看，美的集团不仅坐稳了“白电一
哥”的行业宝座，实现的归属净利润甚至接近
格力电器的两倍。

财务数据显示，今年一季度，美的集团实
现的营业收入约为966.4亿元， 同比增长
6.27%； 对应实现的归属净利润约为80.42亿
元，同比增长12.04%。

今年一季度， 格力电器的净利规模与美
的集团相比存在较大差距， 且净利增速不及
美的集团。财务数据显示，格力电器报告期内
实现营业收入约为356.9亿元， 同比增长
0.44%； 对应实现的归属净利润约为41.09亿
元，同比增长2.65%。

就两家公司的营收构成来看， 格力电器
主要依赖空调业务。 财务数据显示，2022年，
格力电器空调业务收入达到1348.59亿元，占
营业收入的比例为71.36%。与之相比，美的集
团空调业务2022年实现营业收入1506.34亿
元，仅占营收的43.8%。此外，公司消费电器实
现的营业收入约为1252.84亿元， 占营收的
36.43%， 与格力电器相比之下主营结构更为
多元。

中国国际科技促进会科技产业投资分会
副会长兼战略投资智库执行主任布娜新表
示，“虽然空调产品仍然是整个家用电器行业
的领军者，但对于格力电器来说，走多元化发
展道路也是一种探索的可能性”。

不过，格力电器在毛利率方面占据优势。
今年一季度，格力电器毛利率为27.42%，高于
美的集团的24.04%。

针对公司相关问题， 北京商报记者分别
致电美的集团、 格力电器董秘办公室进行采
访，不过对方电话未有人接听。

北京商报记者 丁宁

8月4日IPO大考

根据安排， 上交所上市审核委员会定于8
月4日召开2023年第70次上市审核委员会审
议会议，审核合合信息首发事项。

招股书显示，合合信息是一家人工智能及
大数据科技企业，基于自主研发的领先的智能
文字识别及商业大数据核心技术， 为全球C端
用户和多元行业B端客户提供数字化、 智能化
的产品及服务。提及合合信息市场可能稍感陌
生，但其旗下产品较为知名，包括扫描全能王、
名片全能王、启信宝等。

据合合信息介绍， 公司C端业务主要为面
向全球个人用户的C端App产品， 包括扫描全
能王（智能扫描及文字识别App）、名片全能王
（智能名片及人脉管理App）、启信宝（企业商业
信息查询App）3款核心产品； 公司B端业务为
面向企业客户提供以智能文字识别、 商业大数
据为核心的服务， 形成了包括基础技术服务、
标准化服务和场景化解决方案的业务矩阵，助
力客户实现数字化与智能化的转型升级。

纵观合合信息科创板IPO之旅，历时较长，
公司IPO在2021年9月27日就获得受理， 之后

在当年10月28日进入已问询状态，如今，公司
终于迎来上会大考。

此次冲击上市， 合合信息拟募资14.9亿
元， 投向人工智能C端产品及B端服务研发升
级项目、 商业大数据C端产品及B端服务研发
升级项目、人工智能核心技术研发升级项目以
及商业大数据核心技术研发与数据中台建设
项目，分别拟投入募资7.63亿元、3.54亿元、2.1
亿元、1.63亿元。

合合信息表示，在C端业务方面，公司将进
一步升级扫描全能王、 名片全能王与启信宝，
针对不同类型用户特点开发垂直化场景的功
能，进行差异化的运营，开发新的增值功能，挖
掘用户价值，继续保持扫描全能王、名片全能
王、启信宝行业领先的市场地位。

上半年净利预喜

根据合合信息最新披露的上会稿，公司也
透露了上半年业绩情况，其中净利最高预增超
六成。

财务数据显示，2020-2022年， 合合信息
实现营业收入分别约为5.78亿元、8.06亿元、
9.88亿元；对应实现归属净利润分别约为1.3亿

元、1.44亿元、2.84亿元； 对应实现扣非后归属
净利润分别约为9655.71万元、1.39亿元、2.65
亿元。

今年一季度，合合信息经众华会计师审阅
的财务数据显示，报告期实现营业收入、归属
净利润、 扣非后归属净利润分别约为2.66亿
元、7969.02万元、7395.24万元，分别同比增长
22.38%、56.81%、67.42%。

另外，对于今年上半年的业绩情况，合合
信息也作出了预测，并且较为乐观，预计报告
期内实现营业收入5.3亿-5.9亿元，预计同比增
长17.99%-31.35%； 预计实现归属净利润1.6
亿-1.91亿元，预计同比增长35.38%-62.46%；
预计实现扣非后归母净利润1.49亿-1.79亿
元，预计同比增长32.62%-59.28%。

投融资专家许小恒对北京商报记者表示，
近年来我国人工智能及大数据行业发展迅速，
未来该市场的进入者会越来越多，行业竞争将
会加剧，如何保持自身优势，抢占市场份额，需
要企业费一番心思。招股书中，合合信息也提
示了市场竞争加剧的相关风险。

针对相关问题，北京商报记者向合合信息
董事会办公室发去采访函， 不过截至记者发
稿，对方并未回复。 北京商报记者 马换换

有扫描全能王、名片全能王、启信宝等多款知名产品，

上海合合信息科技股份有限公司（以下简称“合合信息”）

自启动IPO以来就备受市场关注。 如今排队超一年半时

间，合合信息科创板IPO将在8月4日迎来上会大考，冲击

“智能文字识别第一股”，届时公司能否获得上市审核委员

会的放行答案也将揭晓。

成功入主科陆电子，又再度筹划分拆子公司美智光电科技股份有限公司（以下简称“美智光电”）上市后，美

的集团（000333）A股扩张的脚步仍未停歇，如今又要筹划分拆子公司安得智联供应链科技有限公司（以下简称

“安得智联”）于深市主板上市。如上述两起“A拆A”均能顺利实现，何享健、何剑锋父子手握上市公司数量将达到

8家。与加速扩张、稳坐“白电一哥”宝座的美的集团相比，同为“白电巨头”的格力电器却显得有些逊色，今年一

季度美的集团实现净利近乎是格力电器的两倍。

一季度美的集团、格力电器经营情况对比一览

公司名称 营业收入 营业收入同比增长率 归属净利润 归属净利润同比增长率 毛利率

美的集团 966.4亿元 6.27%� 80.42亿元 12.04% 24.04%

格力电器 356.9亿元 0.44% 41.09亿元 2.65% 27.42%


