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二级资本债频遭银行“拒赎”为哪般

注销数量同比增超320%�私募强监管来袭
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多家银行拒赎

银行发债不赎现象屡有发生。近日，葫芦
岛银行发布公告， 对其2018年第一期二级资
本债券不行使赎回权。据了解，该二级资本债
券的发行总额为10亿元， 付息日为8月28日，
葫芦岛银行表示，未赎回债券利率为6.2%，存
续期内固定不变。

据了解， 二级资本债的发行主要用于补
充商业银行二级资本，一般期限发行为10年，
在第5年末发行人有权提前赎回，到可赎回之
时大多数银行都会选择全部赎回。

不过，近年来，银行发债后暂不赎回的案
例也屡见不鲜。8月14日， 北京商报记者梳理
发现，除葫芦岛银行外，开年至今，山西平遥
农商行、山西榆次农商行、湖北十堰农商行、
湖北孝感农商行、营口银行、烟台农商行等银
行也选择不行使二级资本债的赎回选择权，
仍按照原有债券利率付息。

对于暂不赎回二级资本债的原因， 上述
某农商行相关负责人回应， 选择不行使二级
资本债的赎回选择权主要是当地监管局出于
对该行资本充足率的考量， 暂未批复同意该
行赎回二级资本。

“银行暂不赎回二级资本债可能与中小
银行整体经营情况不符合赎回基本条件有
关”，中国（香港）金融衍生品投资研究院院长
王红英认为， 但也可能是为了保证银行资本
充足率符合监管的要求， 为未来可能出现的
不良贷款做准备。

资深金融监管政策专家周毅钦表示，银

行暂不赎回二级资本债可能有多种原因，包
括财务困难、 不利的市场条件、 策略性决策
等， 但最关键的是赎回可能导致资本无法及
时补充而面临监管压力。

权宜之计

不过， 暂不赎回二级资本债并不意味着
一直不赎回。北京商报记者注意到，此前九江
银行选择对2018年第一期二级资本债券不行
使赎回选择权，但仅在两日后，该行又发布更
正说明， 决定行使15亿元二级资本债的赎回
选择权。此外，2018年第二期二级资本债券该
行也如期赎回。

安徽太和农商行也有相似举措， 在决定
不行使2018年第一期二级资本债券赎回权
后， 该行在次月便选择赎回1亿元二级资本
债。对于此前不赎回二级资本债的原因，该行

在公告中提及， 行使赎回权发行人需满足使
用同等或更高质量的资本工具替换被赎回的
工具， 并且只有在收入能力具备可持续性的
条件下才能实施资本工具的替换； 或者行使
赎回权后的资本水平仍明显高于监管资本要
求，但根据实际情况，该行决定不行使债券赎
回权。

为何多家银行选择暂不赎回二级资本债
不久后又进行赎回？王红英认为，银行此前不
赎回二级资本债， 主要是基于经营可持续发
展、符合监管相关要求的考量，但是由于发债
不赎对银行债券发行和信用会带来一定影
响，因此在整体经营符合赎回条件后，一般中
小银行都会选择赎回二级资本债， 以保持自
身发债的评级和信用。

暂不赎回或只是银行的权宜之计， 前述
农商行的相关负责人透露， 二级资本债的期
限通常为10年，发行人在第5年末可以选择行

权赎回，也可以选择不行权不赎回，若第5年
末不赎回，第10年到期会如期兑付按时付息。

延赎持续？

中小银行选择暂不赎回二级资本债主要
是出于资本补充的考量， 不过二级资本债暂
不赎回也存在一定的代价。根据《商业银行资
本管理办法（试行）》规定，商业银行发行的二
级资本工具有确定到期日的， 该二级资本工
具在距到期前最后5年，可计入二级资本的金
额， 应当按100%、80%、60%、40%、20%的比
例逐年减计。

“目前银行二级资本债主流发行期限为
‘5+5’，在第二个五年，可计入二级资本的金
额每年衰减20%。换句话说，相当于高成本吸
收了负债， 在资金成本不断下探的当下相当
不划算。”周毅钦说道。

此外， 二级资本债暂不赎回还可能面临
发债银行继续支付利息、信用评级下调、市场
信心下降以及资本成本上升的风险。 周毅钦
进一步分析指出，二级资本债暂不赎回，发行
人通常仍需继续支付持有者的利息， 不支付
利息不视同为违约， 一旦不支付可能会立马
引起评级下调。 而如果发行人未能按时赎回
二级资本债， 信用评级机构可能会将其信用
评级下调， 这将对发行人的融资能力和债务
成本产生负面影响。此外，未能按时赎回二级
资本债可能导致市场对发行人的信心下降，
使得投资者对其财务状况和未来偿付能力产
生担忧。另外，未能赎回二级资本债还可能影
响发行人的信誉， 导致未来发行债务时需要
支付更高的利率，增加债务的资本成本。

出于补充二级资本的需要， 银行对于二
级资本债的发行仍较为青睐， 据东方财富
Choice数据统计，年内已有中国银行、农业银
行、天津银行、张家口银行、湖州吴兴农商行、
宁波余姚农商行、 浙江开化农商行等35家银
行发行二级资本债。

“在监管趋严的背景下， 银行整体运营
越来越规范，从资本结构来看，二级资本债
发行还有较大的增长趋势”，王红英认为，对
于投资者而言， 在整体利率下行的趋势下，
二级资本债收益相对较高，值得投资，但与
此同时，未来部分商业银行延期赎回的情况
也会随之增加，主要是面对不确定性，银行
要做好补充二级资本以应对风险的准备，投
资者仍需保持风险意识，持续关注投资发债行
的财务状况。

北京商报记者 李海颜

多家私募受处分

近日，中基协发文表示，北京泽盈
投资有限公司、中农宝来（北京）股权投
资基金管理有限公司、北京惠申华晟投
资基金管理有限公司达到公示期满3个
月且未主动联系协会并提供有效证明
材料的注销条件。 中基协将注销该3家
机构私募基金管理人登记，并将上述情
形录入资本市场诚信档案数据库。已注
销机构不再具有私募基金管理人资格，
不得再以私募基金名义展业。

除因失联被注销外， 近日亦有多家
私募遭中基协点名。8月11日， 中基协指
出上海鑫绰投资管理有限公司（以下简
称“上海鑫绰”）、华物（北京）投资管理有
限公司、南京安赐投资管理有限公司3家
私募存在的违规问题。其中，上海鑫绰更
因未尽谨慎勤勉职责、 未披露影响投资
者权益的重大事项等问题遭中基协公开
谴责，并暂停受理私募产品备案6个月。

而仅1周前的8月4日，另有3份纪律
处分决定书直指上海源实资产管理有
限公司、北京嘉富诚资本管理有限公司
（以下简称“嘉富诚资本”）以及北京嘉
富诚资产管理有限公司存在的问题。其
中，嘉富诚资本因存在向非合格投资者
募集资金、未及时申请私募基金产品备
案，被公开谴责并暂停受理私募产品备
案3个月。

除中基协严控私募行业机构问题
外， 各地证监局也在8月向多家私募开

具罚单，相关机构的多位高管也难逃其
责。8月7日， 深圳市前海夷吾资产管理
有限公司、杭州德道资产管理有限公司
收到罚单， 因在私募业务存在多项违
规，公司及总经理纷纷受罚。此外，也有
私募大庆坙科产业基金管理有限公司
董事长遭监管出具警示函。

整体来看，私募受罚较多与未尽审
慎勤勉、恪尽职守义务有关。私募未合
规运作也成一大原因，例如未申请私募
基金产品备案、 未履行风险管理职责、
未向投资者披露重大事项等。 此外，私
募业务存在的不当行为也会被监管关
注，例如内幕交易、非公司员工参与交
易等。

强监管信号凸显

从机构注销数据来看，年初至今中
基协已对私募开启强监管模式， 行业
“洗牌”加速。中基协官网显示，2023年
以来共有2055家私募遭注销， 其中，主
动注销、依公告注销的私募数量分别为
403家、36家，而其余1616家均被中基协
注销，同比大幅增长328.65%，在年内注
销机构总量中的占比也高达78%。 相比
之下，2022年同期有1208家私募注销，
其中仅377家被中基协注销。

IPG中国首席经济学家柏文喜指
出，私募注销数量同比大增的原因可能
是多方面的。一方面，一些私募可能面
临资金压力或无法达到预期收益，选择
注销。另一方面，对于一些涉嫌违法违

规或不具备经营展业条件的私募基金
管理人， 监管机构加大了审查力度，迫
使问题私募退场。总而言之，私募注销
数量大增可能体现出监管部门对于私
募行业规范管理态势的增强。

正如柏文喜所言，2023年来， 强监
管信号逐步凸显，私募行业规则更迎来
全面补充及升级。2023年2月24日，中基
协发布《私募投资基金登记备案办法》
及配套指引，并于5月1日起施行，其中
明确私募基金管理人存在主动申请注
销、登记后12个月内未备案自主发行的
私募基金、依法解散、破产等情形之一
的，协会将注销其私募基金管理人登记
并予以公示。

7月14日，中基协发布《中国证券投
资基金业协会自律检查规则》《私募基金
管理人失联处理指引》。其中，《私募基金
管理人失联处理指引》 进一步明确私募
失联标准，完善私募失联处理程序。

在柏文喜看来，监管趋严可以提高
私募行业整体风险防控能力，规范市场
秩序， 增强行业的透明度和可信度，更
有助于促进合规经营，提升私募基金的
专业水平和服务质量，对私募行业发展
具有重要意义。

另有市场分析人士指出，在监管要
求趋严、 一系列监管规定出炉的背景
下，私募需要加强合规管理、规范经营
行为、提高投资者保护意识、增强风险
管理能力、注重信息披露水平，以确保
自身合规运营，避免被市场所淘汰。

北京商报记者 刘宇阳 郝彦

安全生产责任保险（以下简称“安责险”）
信息化平台搭建工作正如火如荼开展。8月14
日，北京商报记者了解到，宿州市安责险信息
化管理平台近日开始上线试运行。值得关注的
是，不止宿州市，年内各地纷纷上线安责险信
息管理平台，旨在打通政府监管、保险机构、生
产经营单位等多方的用户数据壁垒。

整体而言，安责险信息化平台的功能主要
有面向行业管理部门的行业管理功能、保险机
构及企业的保险业务管理功能和面向第三方
服务机构与专家的风控服务功能。北京商报记
者梳理发现，年内各地纷纷上线安责险信息平
台，一般而言，这一平台面向具备安责险承保
资质的保险机构和各辖区内所有生产经营单
位开放。

近日，宿州市应急管理局打造的“宿州市
安全生产责任保险信息化管理平台”正式上线
试运行。该平台可以为各方建立安责险信息共
享渠道， 一站式解决安责险工作监督管理、规
范事故预防、统计分析、安全生产事故保险保
障等方面难题。

除此之外， 据青海省应急管理厅6月发布
的信息显示，青海省应急厅研究开发了青海省
安责险信息管理平台。 该平台将对各地区、各
行业领域安责险业务数据进行汇集管理、统计
分析，与各行业主管部门及具有安全生产监督
管理职责的相关单位实现数据共享等。

此外，经过为期两年的建设，福州城市安
全风险管控信息平台搭建于今年年初已经完
成，“安责险”等功能模块也于3月正式上线。

随着社会面的安全事故频发，可以为企业
生产安全保驾护航的安责险进一步被重视，而
各地上线安责险信息平台，旨在以平台建设为
突破口加速推进安责险。不可忽视的是，从该
险种的发展进程来看，保险公司尤其是中小保
险公司参与安责险的积极性不高的一大原因
是，苦于缺乏安责险的经验数据。

基于此，在北京浩博法律咨询服务有限公
司及险律科技（北京）有限公司创始人崔春霞
看来，建立信息化平台，可以有效搜集整合各
个相关高危行业和领域的事故数据，积累经验
数据模型；另外也可以破除保险公司之间的信
息孤岛，打破信息壁垒，做到数据信息共享。

有业内人士也指出，具体而言，政府管理
部门可以通过信息化平台获取生产企业风险

数据和保险公司服务数据，掌握辖区内的安责
险投保情况、企业风险情况及保险机构服务情
况等，为政府应急管理、综合监管以及行业风
险研判提供数据支持， 提高行业安全监管效
率。同时，安责险信息化平台的保险业务管理
功能也可以提高保险机构的服务效率，实现安
责险痕迹化管理。

平台接连上线， 如何利用好这一信息平
台，对推进安责险工作产生新的赋能，成为保
险机构的一大课题。

在崔春霞看来，保险公司应充分利用信息
化平台，提高展业效率、做好精算模型测算、打
造事故预防服务的能力和水平等。崔春霞举例
表示，承保、理赔各种信息共享，有助于保险公
司对安责险精算模型的精准测算和定价，也有
利于保险公司根据不同企业的安全管理水平，
给出个性化的保费费率。因此，保险机构可以
利用平台的共享数据，做好精算模型测算。

保险公司还可以借助信息化平台实现降
本增效。由于安责险信息化平台整合了第三方
能够提供事故预防服务的服务商的信息，在崔
春霞看来，这方便了承保安责险的保险公司选
择整合合适的服务商，向被保险人提供事故预
防服务；同时由于资源相对集中，也有利于降
低第三方服务的成本，提升中小保险公司参与
安责险运营的积极性。

近年来，和信息平台一同落地的还有安责
险相关政策，这带动了社会面上各类经营主体
安全意识的提升，也使得安责险发展步伐不断
加快。 数据显示，2022年， 我国安责险累计为
429万家企业提供风险保障14.7万亿元。 基于
此，在业内人士看来，保险机构除了需要以平
台建设为突破口加速推进安责险外，还需要结
合发展痛点总结经验数据模型，制定合理且可
持续的保险费率机制等。

“目前安责险另外的一大痛点在于， 涉及
的行业非常丰富，每个行业又有风险发生和风
险控制的独特规律。单个保险公司不可能掌握
了解每个高危行业的规律和数据，因此就可以
化整为零，单个保险公司可以立足自身的历史
经验和资源，重点摸索总结所擅长领域的风险
发生规律，总结经验数据模型，以便制定既不
加重生产企业的经济负担，又符合保险公司利
益的保险费率，实现多方共赢。”崔春霞表示。

北京商报记者 陈婷婷 胡永新
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发债后暂不赎回的案例也屡见不鲜。8月14日，北京商报记者梳理发现，开年以

来，已有葫芦岛银行、山西平遥农商行、湖北十堰农商行、营口银行、烟台农商行

等多家银行相继选择不行使二级资本债的赎回选择权。不过，暂不赎回并不意

味着永不赎回，亦有九江银行、安徽太和农商行在决定暂不赎回二级资本债不

久后，又选择行使赎回选择权。在分析人士看来，银行暂不赎回二级资本债主要

是出于资本补充的考量， 预计未来部分商业银行延期赎回的情况仍会增加，主

要是面对不确定性，银行需补充二级资本以应对风险。


