
震荡市多线“作战”
富国基金权益、固收、量化产品长期业绩亮眼

2023年上半年，大盘上演结构性行情，A股三大股指在上半年的涨跌幅分别为3.65%、0.1%、-5.61%。在结构性行情的极致

演绎之下，各行业表现也相对分化，上半年偏股混合型基金指数收益率出现略微下跌。与此同时，伴随着公募基金二季报的披

露，基金产品最新运作情况和基金经理后市观点得以揭晓。整体来看，作为“老十家”之一的富国基金多线“作战”，权益、固收、

量化“三驾马车”均取得不错表现，旗下多只产品在短期和长期时间维度下位列同类第一。

多只主动权益基金表现亮眼

回顾上半年，对于投资者而言，是投资难度颇高
的一段时间。大盘围绕3200点持续拉扯。从各板块行
业表现看，通信、传媒、计算机上半年表现亮眼，而美
容护理、房地产和商贸零售则排名垫底。受此影响，
偏股混合型基金指数上半年的收益率为-1.48%。

在此背景下， 部分专业的基金管理人亦能从波
动的市场环境中筛选出优质标的。根据基金二季报，
截至2023年6月末，富国基金旗下多只主动权益类基
金的收益率超10%。其中，富国新兴产业、富国新材
料新能源收益率均超20%，分别达26.21%、20.64%。

富国新兴产业基金经理孙权在二季报中指出，
该基金目前主要专注于科技创新，以计算机、通信、
电子、传媒等行业为主，围绕人工智能、数据要素、
半导体等产业方向。 人工智能是全球科技创新，市
场空间巨大，产业开始逐步落地，预期会孕育一批
优秀的科技公司，带来较大投资机会。数据要素在
国内的支持力度大，数据作为新的生产要素发展潜
力大，随着产业逐步落地，预期有较多投资机会。半
导体是国内科技的底座，全球景气度预计下半年出
现拐点。对于2023年下半年，将继续围绕科技创新
产业，挖掘有竞争力的优秀公司。

富国新材料新能源的表现更是亮眼。截至2023
年6月底，根据银河证券数据，富国新材料新能源混
合近一年收益率位列同类第一。单从上半年表现来
看，今年来基金收益率达20.64%，而同期业绩比较
基准为-0.88%，超额收益达21.52%。

据悉，富国新材料新能源的“舵手”是徐智翔，
硕士毕业于复旦大学物理系光学专业，曾在电源研
究所从事新能源相关投资研究，随后进入卖方做研
究员。经过5年的研究沉淀后，徐智翔在2020年6月
开始管理投资组合，正好赶上新能源行业投资好光
景。 并于2021年10月加入富国基金，11月开启了公
募基金投资管理之路。

徐智翔在二季报中指出，富国新材料新能源在
市场回调时增加了AI算力和机器人/汽车零部件的
持仓。AI应用方面，看好具身智能的发展创新，其中
最重要的应用就是智能驾驶和机器人，目前国内外
都有显著突破，有望形成全球共振。当前，新能源板
块的周期属性大于成长属性， 需要改变投资框架，
寻找一些细分机会； 同时要重视既有复苏逻辑，又
有创新逻辑的汽车及零部件板块和工控、机械的复
苏和创新方向。整体而言，富国新材料新能源从此
前的新能源领域逐步向泛科技领域拓展，此外还将
关注高温超导、3D打印、航天卫星等新兴领域。

固收投资行稳致远

在震荡市环境下， 相较于权益类基金的不断
波动， 固收类产品的收益则相对更平稳。Wind数
据显示，截至2023年6月30日，纯债债基指数年内
收益率为2.07%， 偏债混合型基金指数收益率
1.19%。

虽然单一年度收益平平，但拉长时间维度依旧
保持稳定输出的状态其实并不容易，不仅要求基金
经理个人操作稳健，更依赖于整个团队对于债市深
度而敏锐的研究，富国基金固收团队就是这样一支
擅长长期稳定“作战”的队伍。尤其是在市场遭遇风
浪之时，看着“压箱底”的纯债基金，那份踏实感更
显弥足珍贵。

今年7月，根据银河证券发布的《公募基金管理
人长期主动债券投资管理能力榜单》， 从基金收益
率、基金数量和规模等方面梳理了过去十年到过去
三年的全部业绩情况。在这一榜单中，在近十年到
近三年的连续八个单年度的时间维度内，仅富国基
金一家基金管理公司年年上榜。

另外，海通证券数据显示，从近二、三、五年业
绩来看，截至2023年6月30日，富国基金旗下有7只
纯债型基金排名同类前1/3， 其中， 富国信用债
A/B、 富国泓利纯债A的近五年均排名同类前1%。
基金二季报显示，上述产品近五年的收益率分别为
25.97%、27.23%。

同期，也有6只定开纯债类基金在近二、三、五
年排名同类前1/3，包括富国强回报A/B、富国祥利
一年期定开A、 富国汇利回报两年定开的近五年排
名均处于同类产品的前1%， 近五年收益率依次为
33.24%、32.82%、32.6%。

不仅纯债类基金表现不俗，含权类的债券基金
表现亦非常稳健。截至2023年6月30日，富国天利增
长债券A和富国稳健增强A/B已连续九年取得历史
正收益，近五年收益率分别为29.41%、29.85%。上述
两只基金分别由富国基金固收公募投资团队及策
略投资团队“领头人”黄纪亮和号称富国固收“多边
形战士”的俞晓斌掌舵。

黄纪亮在二季报中表示，2023年二季度国内债
市在基本面偏弱、 流动性偏松的环境中表现较好，
十年国债收益率从一季度末的2.85%下行至2.65%
附近。二季度初，股市呈现一些结构性机会，5月之
后，市场对经济增速的预期有所下调，风险偏好降
低，股市整体震荡调整。投资操作上，富国天利增长
债券注重大类资产配置， 根据市场优化转债结构，
适时调整组合久期和杠杆。

量化产品超额收益突出

近些年，随着居民财富管理需求的不断增加和
指数化投资理念的日益成熟，被动产品正逐渐成为
越来越多投资者资产配置的首选工具。作为国内发
展最早的量化团队之一，量化投资也是富国基金产
品战略“三驾马车”之一，十四年间精耕细作中已布
局多条产品线，形成了涵盖ETF与指数基金、指数
增强、绝对收益量化在内的多条产品线，为不同类
型的投资者打造多样化、多策略、全谱系的资产配
置百宝箱。

富国量化团队将阿尔法模型的成功经验渗透
至指数选用中，ETF与指数基金产品线布局日臻完
善，有涵盖可供底层资产配置的宽基ETF、投资于
不同行业赛道的行业主题ETF、关注长期核心赛道
的龙头系列ETF，还有投资黄金抵抗通胀的金ETF
等涉及商品策略或Smart�Beta策略的ETF基金。

在产品线布局完善的同时， 富国基金旗下的
ETF长期超额收益也非常突出，更是位列同类产品
前列， 例如家电ETF近一年表现位列同类前十，超
额收益超3%；央企创新ETF、价值100ETF、上证指
数ETF等产品近三年业绩表现均位列同类前十，超
额收益分别为21.24%、31.56%和30.78%

深刻的“稳健增强”基因是富国量化团队的另
一大特色，深耕指数增强多年，创造了多项行业第
一。 例如国内第一只中证500指数增强基金富国中
证500指数增强（LOF），银河证券数据显示，截至
2023年6月末，业绩位列近十年同类排名第一，期间
净值增长率达210.82%， 同期业绩比较基准为
101.64%，超额收益达109.18%。此外，旗下还有国
内第一只主动量化指数增强基金富国沪深300增
强、国内第一只引入海关数据的指数增强基金富国
中证高端制造指数增强。

十年期维度下，除了上证指数ETF和富国中证
500指数增强（LOF）表现耀眼外，富国沪深300指数
增强亦位列同类前五， 超越同期业绩比较基准
80.54%。整体来看，截至2022年末，从富国基金旗下
指数增强产品自成立以来的年度表现来看，跑赢业
绩比较基准的年胜率均值达87%。

整体而言，凭借突出的超额收益，银河证券数
据显示，截至2023年6月末，富国量化团队公募被动
权益基金管理规模超1034亿元。富国量化投资之所
以能大放异彩，离不开背后的投研团队及平台为获
取长期超额收益的持续赋能。多年来的精耕细作也
令富国基金的量化投资实力备受业界认可，曾多次
荣获“量化投资金牛基金公司”等权威大奖。
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