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自ChatGPT诞生以来，几次迭代均成为市场焦点，也使AI行业被海内外广泛关注，并成为年内的热门

投资板块。不过，在AI大模型高速发展的当下，如何有效赋能各行各业，助力产业升级也成为行业人士的

关注重点。有业内人士认为，无论是消费场景还是产业场景，AI大模型都有望突破技术瓶颈，呈现更多样

化的落地创新。而为助力AI行业有序规范运作，生成式AI监管端也如期落地，这又将如何推动AIGC在国

内的发展？对此，北京商报记者专访中金公司研究部科技硬件行业首席分析师、董事总经理彭虎，从行业

资深研究人士的角度出发，看AI浪潮的演变。

专访中金公司研究部科技硬件行业首席分析师、董事总经理彭虎

技术革命下AI的场景迭代

Q： 随着需求侧的AIGC等应用
创新以及供给侧的全球产能逐步出
清，您如何看待AI的后续投资机会？

A：随着移动互联时代迈向人工
智能时代， 展望未来，AIGC应用将
多面开花并逐步形成商业闭环，同
时产能侧逐步向头部聚集， 上下游
产业链中的头部优质企业有望更充
分受益于AI变革的时代浪潮。

在下游应用侧， 应用创新有望
牵引AIGC技术在To�B和To�C领域
实现消费者体验不断升级， 并推动
商业变现能力不断提升， 加速商业
闭环的实现。 在上游算力基础设施
侧， 下游应用端有效的商业落地有
望带动上游算力基础设施建设需求
的可持续增长（例如大模型应用的
商用化普及会驱动推理侧芯片的需
求量提升），而随着供给侧产能逐步
走向头部集中， 也有望带动有竞争
实力的头部供应商实现份额的增长
和盈利能力的持续改善。

传导至投资机会层面， 上下游
环节中，AI相关业务占比更高、在细
分领域产品竞争优势突出、 公司治
理更优的企业有望充分受益。 考虑
到国家已开始实施部署“东数西算”
工程，加速构建数据中心、云计算、
大数据一体化的新型算力网络体
系， 算力基础设施领域的相关投资
机会或将率先落地。

北京商报记者 李海媛

Q： 自OpenAI推出ChatGPT
以来，百度、三六零、阿里巴巴等
厂商均加速布局AI大模型， 您如
何评价AI高速发展对国内市场的
影响？

A：基于LLM大模型的生成式
人工智能近来广受关注，国内互联
网厂商、各类软硬件公司也纷纷投
入相关大模型、应用、硬件解决方
案的开发， 呈现百舸争流之势。生
成式人工智能技术与应用的快速
推进，为国内实业与投资市场带来
了一系列影响和发展机遇。

从实业角度看，LLM大模型
催生了MaaS模型即服务这一新
兴业态与模式， 并催化出国内众
多以LLM大模型为主要产品解
决方案的创业公司。同时，大模型
的开源正在蔚然成风， 基于开源
的大模型转化出的生成式AI各
类应用逐步走向市场， 在远程教
育、影视动画、办公管理等场景率
先落地，并展现出较强的创新性。
另一方面，由于LLM大模型所需
的算力规模大幅提升， 由此带来
全球算力基础设施的新一轮大规
模投资。 与之前的算力基础设施
投入相比， 本轮算力需求指数级
增长以及由此带来的能耗迅速攀
升，对算力芯片、服务器行业、网
络设备行业等提出了更高的设计
与生产要求， 同时对数据处理过
程的隐私和安全也提出了更高的
监管要求。

作为LLM大模型的有益补
充， 我们观察到中小模型的发展
也不容忽视。 在各类垂直应用场
景下， 综合考虑投入产出比和场
景特点， 中小模型或将占有市场
的一席之地。

行业百舸争流

Q： 您认为AI大模型在哪些
产业的应用场景更广阔？ 又将在
哪些产业率先落地？

A：可以从消费场景和产业场
景两个不同的维度看。

消费场景：1.智能手机：硬件
端，AI应用有望带动移动AI芯片
性能提升，带动手机创新加快；生
态端，AI将改变人机交互的方式。
2. 可穿戴产品：AI使市场重新挖
掘TWS、手表中语音助手的入口
价值， 同时借助内容生成和图像
分割模型，AR/VR人机交互效率
将得到显著提升。3.智能家居：智
能音箱的交互水平有望得到全面
提升， 促使智能音箱成为智能家
居关键入口之一， 通过接入大模
型， 将提升智能家居系统的智能
化程度。4. 各类应用机器人及人
型机器人： 大模型的语义理解能
力与各类机器人物理实体相结
合，实现复杂任务的处理。

产业场景：1. 汽车智能驾驶
中， 大模型能在云端算法训练环
节生成罕见路况用于训练， 提升
长尾场景决策能力；智能座舱中，
语音交互的交互形式以指令问答
为主，较为机械。而大模型能够增
强车载语音多轮对话、 上下文理
解能力，有望革新交互体验。2.城
市管理中， 大模型有望赋能城市
底层业务的统一感知、 关联分析
和态势预测， 更好地实现城市决
策与治理。3.对于重复度高、知识
及服务咨询等场景， 大模型也能
有较好的应用，包括工业质检、智
慧医疗、法律服务、智能教育等。

我们认为， 消费场景和产业
场景，AI大模型都有望突破技术
瓶颈，呈现更多样化的落地创新。

Q： 在您看来，AIGC在金融
行业落地的场景主要有哪些？将
对金融行业发展产生哪些影响？

A：前台业务中，AI已应用于
智能营销、智能客服、智能投顾等
领域， 而AIGC技术弥补了传统
AI在自然语言表达能力上的不
足， 能够较大幅度推动对客服务
相关应用的升级迭代； 中后台业
务中， 金融机构可以基于自身主
营业务需要“因地制宜”布局AI应
用，有望强化现有AI应用、提升公
司经营效率。此外，金融机构或也
有望发挥专业细分领域优势打造
金融类大模型。

同时，AIGC也会带来一定挑
战，包括数据安全、监管审查、用
户信任、产品体验等方面。金融机
构需要建立健全的合规制度，并
确保用户的数据安全与隐私保
护。 此外， 目前多数金融机构的
AIGC仅作为内部业务的辅助工
具，在外部应用、商业化落地过程
中还需更周全、更审慎地对待。

此外，我们认为，金融行业主
体众多，如银行、基金、保险、证券
等， 各类主体的核心业务逻辑不
同、 面对的客户群体也有一定差
异，进而为各种类型的AIGC应用
落地提供场景。

7月13日，网信办等七部委联
合发布《生成式人工智能服务管
理暂行办法》，国内生成式AI监管
端如期落地。我们认为，《办法》落
地一方面有望提升行业使用AI技
术在内容生成方面的规范化程
度， 在规章指引下更有利于技术
与应用的创新发展；同时，将有效
推进产业上下游协同发展， 推动
行业健康稳定、快速成长。

率先落地两大场景 推动应用升级迭代 头部优质企业充分受益

<<<

<<<

A
I

大
模
型
应
用
场
景

智能
手机

可穿戴
产品

智能
家居

应用
机器人

人型
机器人

智能
驾驶

城市
管理

工业
质检

智慧
医疗

法律
服务

智能
教育

● 消费场景

● 产业场景

A
I

后
续
投
资
机
会

头部优质企业

有望更充分受益于

AI变革的

时代浪潮

应用创新有望牵引AIGC技术
在To�B和To�C领域实现
消费者体验不断升级
并推动商业变现能力不断提升

加速商业闭环的实现

下游应用侧 ●

● 上下游产业链

服服服服服服服服服服服服服服服服服服服服服服服服服服服服服服服服贸贸贸贸贸贸贸贸贸贸贸贸贸贸贸贸贸贸贸贸贸贸贸贸贸贸贸贸贸贸贸贸大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大咖咖咖咖咖咖咖咖咖咖咖咖咖咖咖咖咖咖咖咖咖咖咖咖咖咖咖咖咖咖咖咖谈谈谈谈谈谈谈谈谈谈谈谈谈谈谈谈谈谈谈谈谈谈谈谈谈谈谈谈谈谈谈谈
责编 刘宇阳 美编 李烝 责校 李月

Ｔ052023.9.5
北京商报

ＢＥＩＪＩＮＧＢＵＳＩＮＥＳＳ ＴＯＤＡＹ服贸会会刊


