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算力服务涨价 汇纳科技信披“抢跑”引关注

市场回暖 股民切忌瞎折腾
周科竞

A股的市场表现愈发稳健，“回暖
市”特征愈发明显。在此阶段，股民切
忌瞎折腾，具体包括不要做短线追涨
杀跌，不要在一只股票上来回做T，不
要布局概念股和绩差股。在市场向好
的时候， 股民的操作可以很简单，挑
选好优质标的持有即可，最终的收益
往往比瞎折腾要好很多，而且可以避
免只赚指数不赚钱的尴尬。

历史经验告诉我们，在股市的上
涨阶段中，炒家不如捂家，捂家不如
藏家。通俗而言，投资者与其追着热
点跑， 倒不如踏踏实实拿住好股票，
等着热点找上门。在任何一个时间段
内， 市场总有一个或者几个热点板
块，期间热点板块的涨幅也一定是最
大的。但问题是，投资者很难及时跟
随热点板块持股获利，因为当投资者
意识到这个板块是热点的时候，此时
的行情一般已经到了中后期，投资者
此时跟随买入，往往后面的涨幅已经
非常有限，甚至还有可能接了最后一
棒，这也是投资者赚了指数不赚钱的
最常见原因。

除非投资者能够准确地掌握主
力资金动向，否则投资者想跟随庄家
赚钱极难。但实际上投资者有更简单
的办法可以稳定获益，那就是买入绩
优蓝筹股并长期持有。这类股票一般
不会成为市场热点，但它们一般也不
会拖指数的后腿。 当热点板块上涨
50%的时候，它们可能只上涨10%，当
热点板块回落的时候，它们又上涨了
5%， 此时另一热点板块上涨了30%，

此后热点不断轮换，但绩优蓝筹股则
是一点一点上涨， 从来不当热点，却
稳中有涨。 经过一个较长的时间段
后，投资者就会发现，流水的热点，铁
打的蓝筹，最后总体涨幅，蓝筹股第
一名，其他的热点都只是过眼云烟。

还 有 些 投 资 者 喜 欢 做 日 内
T+0， 这样的短线交易在平衡市或
者跌势中不失为一种避险、 获利的
好方法，但是进入到市场向好阶段，
这种操作则属于吃力不讨好，甚至有
踏空的风险。

例如投资者持有一只好股票，忽
然有一天，这个股票大幅高开，投资
者认为这是投机力量所致，于是高位
卖出持股， 期待股价回落后再行买
回。如果真的回调了，那必然是获得
了额外收益，但如果股价没有回调继
续上涨，投资者往往就失去了追高买
回的勇气。股民想着等到股价回落到
自己卖出时的价格再买回，但是股价
很可能就此一去不回头，投资者最终
可能错失大牛股。 如果长期持有，投
资者可能获得翻倍的利润，但就因为
想做个短线的T+0， 结果失去了80%
以上的收益，非常不划算。

市场向好，股民的投资策略也要
及时更新，可以在多数时间里放弃止
盈操作，即允许利润回撤，主动承担
“坐电梯”的风险，努力追求利润的
长期化和最大化。当然，这样的操作
仅限于蓝筹股，垃圾股和题材股在市
场向好的时候投资性价比反而不会
太高。

大笔分红后欲募资偿债 和特能源IPO遭质疑
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IPO前分红1.93亿元

招股书显示，自成立以来，和特能源一直
专注于工业园区热电联产业务， 通过建设热
电联产平台，为客户提供集中供热、电力供应
以及一般固废资源化处置服务。此外，公司依
托规模化的供热管网设施， 为客户提供蒸汽
管网运输服务。

2020-2022年以及2023年上半年，和特
能源实现营业收入分别约为3.14亿元、3.83
亿元、4.55亿元、1.07亿元； 对应实现归属净
利 润 分 别 约 为 1.16亿 元 、7374.89 万 元 、
7870.55万元、1839.9万元； 对应实现扣非后
归属净利润分别约为1.05亿元、7163.83万
元、7245.2万元、1753.53万元。

对于公司的业绩波动情况， 和特能源董
秘办公室相关工作人员在接受北京商报记者
采访时表示， 公司净利润的波动情况与新中
港等部分同行业可比上市公司净利润波动情
况基本保持一致， 随着园区内企业的快速发
展，公司煤热联动、价格分担机制的调整与完
善，以及原材料价格的逐步回落，净利润将呈

现增长趋势。
值得注意的是，2022年， 和特能源进行

了一次大手笔分红，当年分红金额1.93亿元，
而大部分分红进入了实控人家族的腰包。

据了解，严勇、林建芳夫妇系和特能源创
始人， 严勇直接持有公司83.54%的股份，为
公司的控股股东，林建芳直接持有公司4.4%
的股份，林俊云直接持有公司0.54%的股份，
林俊云与林建芳系母女关系， 为实际控制人
的一致行动人。

综上，严勇、林建芳、林俊云合计控制和
特能源88.47%的股份。

1.1亿元募资拟补流偿债

对于分红款用途， 和特能源表示，2020
年、2021年及2022年初， 实控人严勇对外借
款本金分别为5511.55万元、7377.12万元及
7409.62万元，借款人人数均为55人，2022年
7月14日-15日， 严勇在收到现金分红后，向
55名借款人偿还了其个人借款本金7409.62
万元以及按相关借款协议及借款协议之补充
协议约定的利息， 共支付给55名借款人1.09

亿元。
针对2022年分红，和特能源董秘办公室

相关工作人员对北京商报记者表示， 公司分
红是基于回报股东和分享价值的考虑。

大手笔分红后，和特能源拟首发募资6亿
元， 其中1.1亿元拟投向补充流动资金及偿
还银行贷款， 剩余募资拟投向主营业务建
设。 投融资专家许小恒对北京商报记者表
示， 一般来说， 拟IPO公司多处于成长期或
快速扩张期， 此时往往需要大量的流动资
金，因此，募集资金进行补充流动资金是许
多IPO公司会选择的方式。 但当营运资金存
在缺口，需要大额募资补流时，还进行大额
现金分红，分红的具体情况可能会遭到监管
层追问。

和特能源董秘办公室相关工作人员表
示，公司综合考虑了行业特点、经营规模、财
务状况等自身及所处园区的发展情况， 合理
确定了本次补充流动资金及偿还银行贷款的
资金规模， 并且公司已对本次募投项目进行
充分的可行性论证，通过股东大会程序审批，
公司本次募投项目具备一定合理性。

北京商报记者 马换换

蹊跷的股价拉升

在11月15日深交所下发的关注函中，要
求汇纳科技说明是否存在通过非法定信息披
露渠道对外发布对公司股票交易价格或者投
资决策有重大影响的信息的情形。

据了解，11月14日中午收盘后，汇纳科技
发布公告称， 公司接到合作方四川并济科技
有限公司（以下简称“并济科技”）通知，由于
内嵌英伟达A100芯片的高性能算力服务器
算力需求大幅增加， 相关高性能运算设备持
续涨价，算力资源持续紧张，并济科技决定对
其A100算力服务收费拟上调100%。鉴于此，
自即日起， 汇纳科技拟将所受托运营的内嵌
英伟达A100芯片的高性能算力服务器算力
服务收费同步上调100%。

值得一提的是，网传截图显示，公司于11
月14日上午10点21分在微信公众号发布部分
算力服务业务收费价格上调的信息， 不过据
媒体报道称，这一信息马上被删除，并于公司
公告后再度发出。

虽然这一消息目前未得到验证， 但在汇
纳科技11月14日午间披露利好消息前， 公司
股价提前出现拉升。东方财富显示，11月14日
10点24分开始，汇纳科技股价出现明显拉升，
并于10点28分大幅涨至19.01%。此外，公司
成交额也在短时间内出现明显放量，10点24
分成交额仅为102万元，10点25分增至671万

元，10点26分成交额达到2154万元，10点29
分成交额高达5862万元。

这一情况遭到了深交所的质疑。 深交所
于11月15日向汇纳科技下发关注函， 要求公
司说明在公司微信公众号发布信息的内部审
核、控制、管理流程，说明公司先在微信公众
号发布与后续公告类似内容的合理性、 合规
性， 是否存在通过非法定信息披露渠道对外
发布对公司股票交易价格或者投资决策有重
大影响的信息的情形。

上海海汇律师事务所律师娄霄云在接受
北京商报记者采访时表示， 上市公司及相关
信息披露义务人应当同时向所有投资者公开
披露重大信息， 确保所有投资者可以平等地
获取同一信息， 不得提前向任何单位和个人
泄露。不过，调价是否属于应当披露的重大信

息，从而需要履行法定信息披露义务，还需结
合对财务的影响具体考量。

针对公司相关问题， 北京商报记者多次
致电汇纳科技董秘办公室， 不过对方电话始
终未有人接听； 同时记者将采访函发送至其
邮箱，但截至发稿未收到公司回复。

算力服务产生营收非常小

11月15日，收到关注函的汇纳科技，股价
仍继续大涨，最终收涨12.31%，股价创下近三
年以来新高。

东方财富显示，11月15日，汇纳科技高开
17.81%，开盘价为38.96元/股，盘中一度触及
涨停，最高报涨停价39.68元/股，不过盘中涨
停板被打开， 最终收涨12.31%， 收盘价为

37.14元/股，总市值为45.26亿元。全天成交金
额为19.7亿元，换手率达54.22%。值得一提的
是，11月15日公司盘中还创下了近三年以来
的股价新高。

汇纳科技此轮股价大涨， 得益于算力概
念的火爆。除了汇纳科技外，其他概念股同样
涨幅明显。 中贝通信11月15日股价一度逼近
涨停，最终收涨8.61%；天威视讯以涨停收盘，
收涨10.01%。

11月15日晚间， 汇纳科技发布股价异动
公告，公司表示，截至目前，公司算力服务业
务产生营业收入非常小， 对公司当前经营业
绩不构成重大影响。

今年以来， 汇纳科技在算力方向动作不
断。 汇纳科技与并济科技的合作源于今年9
月，公司彼时公告显示，公司以5000万元收购

并济科技5%股权；同时与并济科技签署《高
性能服务器授权运营协议》，双方约定了总数
不超过200台内嵌英伟达A100�GPU高性能
服务器的授权运营事宜， 每台服务器的实际
运营期限不少于两年。

在关注函中， 深交所要求汇纳科技说明
与并济科技的合作背景、 合作内容及截至目
前的合作进展， 详细分析相关合作是否会对
公司经营情况产生重大影响。

此外，10月底，汇纳科技公告称，公司控
股子公司四川汇算智算科技有限公司与供
应商A签订《服务器购销合同》，采购100台用
于AI训练推理的内嵌英伟达GPU芯片的高
性能运算服务器及配套软件，合同金额1.675
亿元。

天使投资人、 资深人工智能专家郭涛在
接受北京商报记者采访时表示， 高性能算力
服务器在智慧城市、人工智能、工业互联网等
领域具有广泛的应用前景， 因此其算力服务
的需求也相应增加。总体来看，汇纳科技此次
调价反映了算力服务市场的发展潜力和供需
关系。

在郭涛看来，当前，众多地区已出现通
用算力过剩现象，而智能算力市场受到智能
计算中心建设滞后和高端芯片难以获取等
方面影响， 市场上的算力资源供不应求，
已经影响到人工智能相关产业规模化、普
惠化落地。 未来， 随着大批智能计算中心
项目建设运营，有望从根本上解决智能算力
瓶颈问题，智能算力行业也将进入普惠化发
展时期。

值得一提的是， 大力发展算力业务的汇
纳科技，目前业绩出现承压。财务数据显示，
今年前三季度， 汇纳科技实现营业收入约为
1.92亿元，同比下降24.2%；对应实现的归属
净利润约为-3309万元，同比下降48.34%；对
应实现的扣非后净利润约为-3831万元，同比
下降49.32%。

北京商报记者 丁宁

IPO排队逾一个月，和特能源（福建）股份有限

公司（以下简称“和特能源”）近期进入了已问询状

态。 据和特能源招股书， 公司申报IPO前， 曾在

2022年进行过大手笔分红， 现金分红金额达1.93

亿元。而值得一提的是，此次冲击上市，和特能源

拟募资6亿元， 其中1.1亿元用于补流及偿还银行

贷款， 公司大手笔分红后募资补流偿债的情况引

发市场热议。

称算力服务业
务产生营业收
入非常小

近期股价大涨的汇纳科技（300609）陷入了是否存在信披“抢跑”的争议中。网传截图显示，

公司在11月14日午间披露利好公告前，曾在公司公众号上率先进行披露，而公司股价也在相应

时点迅速拉升。深交所同样注意到了这一情况，于11月15日向汇纳科技下发关注函。得益于算

力服务费“水涨船高”，11月15日汇纳科技股价继续大涨逾12%，两日累计涨幅高达34.76%。11

月15日晚间，汇纳科技进一步公告称，截至目前，公司算力服务业务产生营业收入非常小，对公

司当前经营业绩不构成重大影响。

汇纳科技发展算力业务
相关消息一览

9月5日

收购并济科技

5%股权

9月5日

与并济科技签
署《高性能服
务器授权运营
协议》

拟对部分算力
服务业务收费
价 格 上 调

100%

11月15日

11月14日


