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一边是历经三年!收煤大战"却收效
甚微#亏损面不断扩大的火电$另一方面却
是受益节能减排#利润率激增的清洁能源$

大型电企业务天平有所倾斜实属必然%

国家发改委近日发布的数据显示$

!"#"

年发电行业实现利润总额
$!%

亿元
人民币$增长

&'()

$而火电企业亏损面却
达到

*&)

$比
!++,

年同期增加了
$

个百分
点%在各大集团!收煤"大战持续三年之
久后$ 火电经营状况并未趋好$ 相比之
下$ 清洁能源已成为电力企业最大的利
润增长点%业内人士认为$!煤电顶牛"的
现象持续得不到改善$将形成!倒逼"机
制$增加电企清洁能源利用率%
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来自发改委数据显示$受燃料成本上
升#财务费用加大等因素影响$

!+-+

年
-.

--

月$ 火电行业资产负债率由
%!'%)

上升
到
%*'&)

$主营业务成本同比增加
!&)

$实
现利润同比下降

&$'$)

$亏损面达到
*&)

$

比上年同期增加了
$

个百分点%

面对煤价上涨# 电价难调的现象$行
业曾寄希望于通过向上游扩张实现自给$

压低市场化煤价中不合理的利润%国家发
改委于

!++$

年发布文件$首次提出鼓励电
力等大型企业兼并重组煤矿$实现煤电一
体化经营%同年$电监会也建议各发电集
团适当放缓火电建设速度$拿出一部分资
金或收购或参股煤炭企业# 运输企业$实
行煤电联营#煤运联营%

尽管持续三年的!收煤大战"使得大
型火电企业成本下降$但并未起到根本性
作用% 电力行业近日披露的数据显示$
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年中电投集团煤炭产量
/*-+

万吨$整
体煤炭自给率达到

&+!

$实现净利润
&&'$,

亿元$仅该集团旗下的煤电联营企业蒙东
能源的净利润额就达

!&'&&

亿元%

而大唐集团以
!+)

左右的煤炭自给
率成为!五大"中惟一一家亏损的企业%

!+-+

年$ 疯狂上涨的煤炭价格成为火电
企业难以克服的重负$统计显示$

!+-+

年
五大发电集团入场标煤单价同比增幅均
高于

-%!

$平均每吨上涨约
--$

元 $而对
于尚缺乏控制力的中小型企业成本上涨
更甚% 中电联也在前不久发布的报告中
指出$!市场煤#计划电"的体制性矛盾依
然突出$ 电力企业已难以承受煤价频繁
上涨和电价调整滞后造成的刚性成本增
加$火电行业严重亏损%
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相比之下$ 以清洁能源为主营业务
的电力企业却实现了足以令!五大"艳羡
的利润率% 目前$

0

股
-*

家水电上市公司
中已有

%

家发布了
!+-+

年的业绩预报或
快报$ 其中除了乐山电力利润小幅下降
外$其余

(

家利润均较大幅度上涨$其中
长江电力的总利润高达

$*'*/

亿元$较上
年同期增加

$!'$&)

% 事实上即便是在五
大发电集团中$ 清洁能源占比最高的中
电投集团$ 其去年净资产收益率也达到
了
/'-!

$归母公司净利润达
-&'&

亿元$两
项数据均位列五大发电集团之首%

相关分析认为$ 虽然去年年初不少
水电企业经历了西南大旱$ 但六七月份
因南方持续暴雨而形势得到缓解%年底$

部分水电企业又受益地方政府完成 !十
一五" 节能减排任务而采取的水电优先
调度政策%这一利好消息$在年初就大手
笔启动节能减排和淘汰落后产能的

!+--

年仍值得被重视%

在风力和光伏发电成本不断下降#国
家持续补贴的情况下$新能源的盈利潜力

也让电力企业竞相追逐%

!+-+

年$ 从风电
招标的不惜血本$到水电的跑马圈地$大型
电力企业在!煤电顶牛"暂时难以解决的情
况下$纷纷将战场转向清洁能源%
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!从去年国内其他一些电力企业新能
源项目的盈利情况我们就可以看出$我国
新能源发电项目对于企业的利润贡献率
正在不断提高%" 中投顾问研究总监张砚
霖表示$而在!十二五"期间$国家对于新
能源建设的重视程度将会进一步提高$特
别是对于解决风电#太阳能发电等新能源
发电项目的并网运行问题的步伐将会加
快$这对于推动我国新能源产业的发展无
疑是一个巨大的发展机会%

张砚霖说$目前国内几大电力集团对
于新能源业务的重视程度也在不断提升$

在各电力集团公布的工作报告或者发展
规划中都提出要提高新能源和清洁能源
的装机规模$到!十二五"末期$国内几大主
要电力集团的清洁能源装机规模将达到
!/).*+)

不等%这一比例超过了国家能源
局所指定的新能源目标%
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从今年起$

个人提前退休取得一次性补贴收入交
税基数将下调$因此所缴纳的个人所得
税将有所下降$这是记者从近日国家税
务总局发布的&关于个人提前退休取得
补贴收入个人所得税问题的公告'(以
下简称&公告')中获得的信息%

根据&公告'$机关#企事业单位
中未达到法定退休年龄#正式办理提
前退休手续的个人$获得的一次性补
贴$ 不属于免税的离退休工资收入$

应按照!工资#薪金所得"项目征收个
人所得税%

事实上$此前国家税务总局曾发
布&国家税务总局关于个人所得税有
关政策问题的通知'% 有分析人士指
出$&国家税务总局关于个人所得税
有关政策问题的通知'是把补贴作为

一次性收入计算个人所得税$缴纳额
度较大$而&公告'把退休补贴平均到
各月份后计算应缴纳的个人所得税$

故交税额度将相应降低%

对政策调整$北京大学社会学系

教授夏学銮分析指出$该项政策出台
后将降低退休人员税收负担$促进部
分人员愿意提前退休$从而带动大学
生就业$加快整个社会劳动力流动速
度%
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尽管外界一再揣测在调控频频
加码#楼市前途未明情况下$投资者可能将目光放在黄
金#股票等其他领域$然而昨日北京中原联合新浪乐居
推出的相关调查结果却显示$商业地产成最受青睐的投
资对象$挤出效应多半将被楼市!内部"消化%

调查结合中原近
!++

家门店$及新浪乐居购房者网页
调查$总样本

-/++

份问卷%最终调查结果显示*在所有投
资者中$ 后调控期的首选投资是商业地产$ 占比达到
&$'!)

$而选择住宅的锐减$只有
-!'&)

$选择股市的最少
只有

$'/)

%

!除调控政策未对资金进入商业地产加以限制外$

政府对资金进入商业地产领域有意无意的鼓励$是商业
地产受到投资者青睐的主要因素%" 中国商业地产联盟
秘书长王永平认为$所谓有意无意的鼓励$主要指类似
此前保监会发布的多项力促千亿险资!能且仅能"进入
商业地产领域等隐性鼓励政策%

上述政策也透露了政府在本轮楼市调控中的思路*一
方面抑制住宅市场的投资#投机行为$另一方面引导过于
充裕的流动性资金进入商业地产$将住宅地产被过度凸显
的投资性逐渐剥离$转嫁到纯粹以投资为目的的商业地产
上$期望房地产市场的良性循环%

北京中原地产三级市场部研究总监张大伟也认为$地
产投资分为三个阶段*分别为住宅投资$商业投资$地产服务
业%显然$目前中国地产业已进入第二阶段$住宅开发暴利正
在逐渐过去%

!最重要的还是被低估的价值%"张大伟指出$北京的商
业地产价格在

!++,

年以来的资产暴涨潮中受到的影响比较
小$在朝阳门等二环内热点区域部分写字楼的价格仅相当
于通州的住宅价格$ 使得商业地产价格基本没有泡沫$成
为了最近部分投资者的首选%而长期持有回报率高$相比
目前北京住宅租售比已经超过

-

+

/++

以上$商业地产的出租
回报率在

-

+

&++

左右$也使得最近考虑价值投资的购房者更
多考虑商业地产%
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针对近日北方地区出现的两次降水过
程$农业部小麦专家组有关专家指出$降水仍不能有效
缓解旱情$抗旱浇水的劲头不能松%

"

月
#

日以来$我国北方地区先后出现两次降水过程%

"

月
#

日
.$%

日的降水主要集中在山西南部# 河南中南部#苏
皖北部部分地区$华北#黄淮大部地区降水量不足

&%

毫米,

"

月
&"

日
.&'

日的降水主要集中在石家庄以北地区$ 尤其是
河北北部#北京等冬小麦非主产区%北方大部地区降水量
不足

(

毫米$山东#河南大部分地区均无有效降水%

农业部小麦专家指导组组长于振文院士指出$由于长
时间干旱$大部分旱区土壤干土层在

$%

厘米以上$缓解旱
情每亩至少需浇灌

'%.)%

立方米水$ 相当于累计降水
(%

毫
米以上%但北方地区近日两次降水的数量均较少$降水的
主要区域也基本不重叠$尚不能有效缓解当前旱情%

据农业部农情调度$截至昨日
$"

时$河北#山西#江
苏#安徽#山东#河南#陕西#甘肃

*

省冬小麦受旱面积达
&+*")

万亩$其中严重受旱面积
"'#+

万亩$冬小麦受旱面
积占

*

省播种面积的
'#,-!

%
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工信部近日发布&支持做好当前
抗旱工作的紧急通知'$ 要求各旱区的工业企业要合理
使用水资源$ 以较少的水资源消耗保障企业正常生产%

尽管近日来旱区出现连续降雪天气$但国家气象台消息
称$旱情仍未完全缓解%

工信部要求$ 高耗水企业在当地政府的统一安排
下$尽力减少水资源用量$以优先保障人民生活和农业
生产用水%各类企业要采取有效措施$加大节水工作力
度$充分利用先进的节水工艺和技术$增加循环水的利
用$减少水资源消耗$以实际行动支持抗旱工作%

然而由于干旱天气持续时间过长$一两场雨雪远难以
从根本上解决旱情%国家气象台消息$今后两天内$华北地
区将再度与降水!绝缘"$黄淮#江淮等地的降水也将趋于结
束%目前$虽然华北地区旱情有所缓解$但陕西#苏北等地区
旱情仍然较为严重%上周末$工信部#国土资源部#农业部#

国家防总等先后都发出了抗旱的相关通知和要求%
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记者从北京市公安交管局指
挥中心了解到$针对昨日再次出现的降雪$北京市交管
部门及时启动二级交通应急保障方案$ 提前通过媒体#

户外显示屏等发布雪天交通预警% 针对雪情和路况$各
交通支#大队相关负责人$以及值班备勤警力全部上路$

加强路面巡视检查$及时发现报告道路积雪点段$并强
化巡逻管控%

据了解$ 降雪后交管部门连续接到多起事故报警$

主要是由于雪天路滑导致的轻微剐蹭和单方事故%由于
降雪适逢周末$道路交通流量不大$以及许多市民主动
放弃驾车出行$而选择公共交通工具$从而使北京交通
运行正常%北京交管部门提醒市民$由于降雪后气温比
较低$个别次干道#小区门口#远郊山区道路不排除会出
现路面结冰现象%同时$今日是周一工作日$受路面湿滑
影响$上班早高峰道路交通压力会比较大%北京交管部
门将启动相关等级上勤方案$ 维护早高峰期间道路秩
序% 同时交管部门建议市民尽量选择公共交通工具$行
车中应减速慢行#互相礼让$特别是新司机$由于应对雪
天路况经验欠缺$应尽量减少自驾车外出%
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国务院办公厅近日发布
了&关于建立外国投资者并购境内企业安全审查
制度的通知'(以下简称&通知')$明确外资并购
我国部分企业需通过安全审查% 值得注意的是$

相比较军工#能源#关键技术等关系国家安全的
!敏感"企业!理所应当"的入围$农产品显得既在
意料之外$又在情理之中%相关专家认为$伴随外
资并购我国农企数量增加$安全审查制度将防止
国际农业产业垄断$威胁我国国民经济基础%

根据&通知'$安全审查的范围包括外资欲
并购的境内军工#基础设施#能源和资源#关键
技术#重大装备制造业#农产品等企业$并且实
际控制权可能被外国投资者取得%我国将建立
外国投资者并购境内企业安全审查部际联席
会议制度$具体承担并购安全审查工作%安全
审查制度的建立旨在维护国家安全%

并购安全审查内容为并购交易对国防安全$

包括对国防需要的国内产品生产能力#国内服务
提供能力和有关设备设施的影响$对国家经济稳
定运行的影响$对社会基本生活秩序的影响以及
对涉及国家安全关键技术研发能力的影响%

!外资并购我国涉农企业数量近年来呈上
涨态势比较明显$&通知'明确对农产品进行安
全审查$是为布防农业形成国际垄断$最终威
胁到我们国家的经济基础和民生命脉%" 商务
部国际贸易经济合作研究院国际市场研究部
副主任白明告诉记者$目前$我国基本进入了
加快发展现代农业的关键时期$ 有效利用外
资$有利于带来新的技术#设备#管理经验和资
本扩充$有利于我国农业提高国际竞争力%

但是值得注意的是$ 外资却也利用了我们
此前急于利用外资提升自己的心态$大举布局$

不断控制我国农产品重点行业生产#贸易#加工
企业$将我国的农产品生产和市场同时纳入其全
球产业链条中$ 形成强有力的控制力和定价权%

以大豆产业为例$ 压榨企业中近六成有外资背
景$占市场供应约

$/)

$如金龙鱼#鲁花#福临门背
后的新加坡嘉里集团%!一旦形成垄断企业$会挤
压我国中小涉农企业$弱化我国涉农企业的自主
创新能力$ 重点农产品行业步工业后沦为无附
加利益的国际生产和被销售大国$ 更严重的将
影响我国农产品供给$ 威胁国民经济基础%"中
国人民大学经济学院副院长# 国际经济与贸易
系主任刘元春提示$ 实施外资准入和安全审查
制度是国际惯用做法$ 对外资并购境内涉农企
业实施安全审查的出发点是维护国民经济安
全$并不会对国内企业引进外资造成影响%
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