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兔年的首个交易
周延续节前上扬态
势!截至上周五"上证
综指收报

!"!#$%%

点"

全周上涨
&$'&(

#深
证成指收报

&))*)$+*

点"全周上涨
)$,&(

!

本周七成券商看多 $

两成看平 $ 一成看
空!

UVWR.TXY

股指暂不具备趋势性上涨的机会"建
议投资者紧跟政策导向"采取%轻大盘$重个股&策略"逢低
布局如汽车$医药等大消费概念以及年报超预期个股!

Z[WR\TXY

短期调控基本利空出尽"市场政策
压力有所缓解"前期大幅回调的个股获得恢复性反弹契
机!上证综指新年首次站上

-.

日线"提振市场人气"市场
的修复性反弹行情有望得到延续!

]^WR\TXY

央行加息让上周市场低开"随后大
盘延续了节前五个交易日的上涨趋势"三个交易日上涨
&/.&(

"短期大盘将挑战前期两个高点
)"0"

点和
)*1*

点!

_`WR\TXY

上周大盘虽然没有迎来开门红"但
最终突破年线和半年线"增量资金入市迹象明显!本周
前半周升势有望延续"后半周在累积较大升幅后"可能
出现技术调整!

aQWR\TXY

通胀与紧缩政策成为兔年关注的
焦点"将是引发市场出现大幅震荡的最主要因素!在通
胀没有出现明显向下拐点的情况下"市场难以出现持续
的全局性行情!

bcdWR\TXY

大盘目前调整的时间与幅度已
经相当充分!本周

234

等宏观经济数据公布"短线上大盘
走势难免震荡剧烈" 但中线趋势应该保持一份乐观"特
别是一些个股和板块行情值得积极参与!

efgWR\TXY

春节后的第一个交易周虽然没
能实现开门红" 但在后两个交易日里强势收复

)"..

点"

市场交投活跃度明显超过节前一周!

hiWR\TfY

上周大盘先抑后扬"上证综指时隔
一个月再度站上年线! 虽然短期修复性反弹在延续"但
年线附近仍有反复过程! 本周大盘继续反弹的空间不
大"边打边撤仍为首选策略!

jUkl\TfY

上周三个交易日沪深股市先抑后
扬$实现兔年开门红!但是后市大盘就此突破$持续向上
难度较大"以围绕年线及

)"..

点区域"冲高回落$震荡整
理的可能性较大!

]mWR\TnY

短期内政策面和流动性环境继续
恶化空间有限" 但政策靴子落地并不意味利空出尽"核
心的要素在于经济的基本面态势并不明朗"市场缺乏持
续上升的动力!
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根据交易所安排"时隔五周
后" 本周解禁市值重新登上了千亿元的级别" 达到了
&.)56*+

亿元" 较上周的解禁市值环比大增
+6))

倍"

5)651

亿股的解禁数量也比上周增加了
16)7

倍! 以截至目前的
市场价计算"本周解禁市值为年内第六高!

在沪市的
&.

家公司中"将于明日解禁的中金黄金有
)!&1

亿限售股解禁"解禁市值
71!)7

亿元"为沪市解禁市
值最大的公司"占到本周沪市解禁市值的

1)!*5"

!解禁
市值排第二三名的公司为黄山旅游和华新水泥"分别解
禁
)7!"&

亿元和
)+!"+

亿元!

深市
&"

家公司中"将于今日解禁的广发证券解禁数
为
-!"1

亿股"市值达到
1.1!+7

亿元"是本周深市解禁市值
最多公司"也是两市解禁榜的冠军!而解禁市值排第二
三名的公司为泛海建设和锡业股份" 分别解禁

&5+!+5

亿
元和

&)5!)-

亿元!

在兔年的首个交易日"

8

股市场有
))

只个股扎堆解
禁"跌幅超过

19

的个股就达
&.

只!值得一提的是"这
&.

只个股无一例外全是涉及首发机构配售股的解禁!

数据显示"本周涉及首发机构配售股解禁的共有
&&

只个股"包括
7

只中小板和
+

只创业板"解禁数量合计
&$1

亿股"市值为
11$7+

亿元!以上一交易日收盘价计算"除骅
威股份目前仍处于破发外"其余

&.

只个股当前股价均较
发行价有不同程度的涨幅"其中山西证券$利源铝业$东
光微电这

1

只个股涨幅均在
1.(

以上" 股东套现欲望可
能会较为强烈"股价承压较大!

3467"(89:;

Sox ypq z{g|

上周末突然宣布停牌重组
的上海汽车'

-..&.+

("让市场普遍认为上汽集团整体
上市计划即将实现" 但市场人士却认为本次整体上市
意义大于实质!此外"上海汽车从年初开始一路走强"

上周四竟放量涨停" 也让人隐约感觉其中是否存在内
幕交易!

上周五收盘后" 上海汽车及上汽集团旗下另一家
上市公司华域汽车同时发布公告称"因筹划重大事项"

两家公司股票从
)

月
&+

日起停牌!

公告并未透露是何重大事项" 但记者从一位知情
人士处了解到"此次重组"上汽集团将把还未注入上市
公司的部分资产一次性全部注入" 完成后集团将不再
保有经营业务"实现资产整体证券化!而上海汽车也将
成为继广汽集团在香港整体上市之后" 第二家完成整
体上市的国内大型汽车集团!

公开资料显示" 目前上汽集团旗下直接控股上海
汽车和华域汽车两家上市公司"前者经营整车$紧密零
部件$汽车金融三项业务#后者经营独立供应汽车零部
件业务!而据市场人士预测"本次重组的具体操作应该
是将上汽集团剩余整车资产$ 服务贸易资产注入上海

汽车"而零部件资产注入华域汽车!

虽然上海汽车和华域汽车还未正式发布重组方案
的公告"但这一方案已经被市场人士普遍认同"同时记
者发现"从今年年初开始"上海汽车和华域汽车的强劲
走势与疲弱的大盘形成了鲜明的反差! 上海汽车的股
价从年初起至上周五收盘涨幅为

)"$&1(

" 上周四甚至
放量涨停"成交量较前一日大增

5"1(

#华域汽车在此期
间的涨幅也达到

)5$+7(

!

%像上汽集团整体上市这么大的事情 "牵扯的人
员和部门太多 " 因此消息提前走漏也是很有可能
的 !&一位北京的私募基金经理对记者称 "按照上海
汽车和华域汽车股价的走势来看 " 资金确实有提前
入驻的嫌疑!

同时"该基金经理提醒投资者"%整体上市&四个字
看起来是个天大的利好" 但按照目前上汽集团上市资
产和非上市资产的比重" 非上市资产仅为上市资产的
)(

左右"并不是什么天大的利好"反而象征性的意义
比较多" 再加上在此停牌消息公布前两家上市公司股
价就已经有所表现" 因此上海汽车和华域汽车在复牌
后的投资方式投资者要谨慎选择!

!"#$%&'()(*

!<=>?@ABCDEFGH

久旱过后必有甘霖" 春节过后中小
盘股开始明显回升反弹" 这也让在破发
大潮中惨遭破发的次新股看到了翻身的
希望! 不少业内人士早在年前就不断提
醒) 破发次新股造就的价值洼地可能是
个机会!

}~Q����Q

这波新股破发潮始自今年的
&

月
7

日"当日上市的新股中"创业板两新秀安
居宝'

1..&55

(和振东制药'

1..&5"

(携手
破发"开启了一轮新股首日破发潮!到

&

月
&"

日时破发潮迅速升级" 当日上市的
五只新股全军覆没"仅仅一周后"同样是
五新股上市四只同遭破发!

据记者统计" 今年以来上市的
+.

只
新股中" 已经有

&"

只新股挂牌首日遭遇
破发"破发概率高达

+5(

!实际上"如果
算上随后跟随破发的次新股" 破发大军
无疑更为强大!

而在这股破发大军中"最闪亮的%明

星&无疑是沪市第一高价
43:

的华锐风电
'

-.&55"

(!据悉"当初上市之时华锐风电
发行价为

*.

元" 而经历了挂牌首日大幅
破发及随后几个交易日惯性下跌之后"

华锐风电上周五收报
#165

元" 破发幅度
达到了

&"611(

!

�����3��

不过"破发潮之后"随之而来的往往
是机会!

分析人士认为"新股破发的根本原
因在于市场整体形势的走熊"而去年底
之前一段时间众多中小盘股票集体回
落 "这更令新股雪上加霜 !而一旦市场
形势好转"破发潮将得到遏制"同时"前
期破发的次新股也将成为投资的新价
值洼地!

目前的市场形势表明" 股指正在回
升" 而引领股指回升的正是中小盘股的
集体发力! 这种迹象尤其是在上周四表
现得最明显!当日"创业板指大涨

16#"(

"

中小板指同样上涨
)6*(

" 随后的一个交
易日也有不俗的表现!分析人士认为"这
正是中小盘股前期持续阴跌之后开始价
值修复的积极信号!

实际上"早在春节之前"就已经有不
少分析人士预言) 破发次新股已经形成
价值洼地"节后有反弹修复需求"可能成
为节后投资的一条主线! 不少分析师甚
至表示" 新股破发为节后投资埋下了一
颗颗金种子!

如今"正如此前预料的一样"破发次
新股也纷纷走出阴影"开始回升!不过"

在市场人士看来" 这种反弹很可能才刚
刚开始!

������3�

那么多的破发次新股" 投资者又该
如何有选择性地出击*分析人士认为"抢
破发次新股的反弹行情" 应该遵从三条
原则!

首先"第一条原则在于破发幅度!破

发幅度越大的股票" 后期补涨的需求越
强烈"反弹的高度也可能越大!因为节后
的中小盘股回升行情本身就是一种超跌
反弹"因此"%超跌&很重要!尽管这些破
发的次新股不一定能迅速收回发行价"

但在一定程度上" 超跌的幅度决定反弹
的高度!

第二条原则就在于企业的成长性
与估值的安全性!尽管所有的破发次新
股都有其高估值的原因"但投资者不妨
横向比较同行业整体估值水平"如果仍
然偏低且成长性较高"不排除这类股票
是遭到了市场的错杀"估值修复的可能
性大!

第三条原则就在于抓概念! 如果破
发新股中有很好的炒作概念" 可以重点
关注!国元证券分析师李雷认为"相对来
说"那些高科技$新材料行业中的破发股
更有机会成为牛股" 同时小盘股由于存
在着极大的股本扩张潜力" 也存在炒作
的空间!
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截至昨日晚间"共有
&.

家上市
券商公布了

&

月经营数据"其中
#

家公司业绩惨遭%滑铁
卢&"营业收入与净利润环比均大幅缩水"这让二级市
场上的券商股走势再蒙浓重阴影!

据记者初步统计"

&.

家已公布了
&

月经营数据的上
市券商当期合计实现营业收入

)+6"+

亿元" 实现净利润
&.6.&

亿元!虽然尚有兴业$西南$太平洋$山西$海通
5

家
券商未公布数据" 但与去年

&)

月末
&5

家上市券商共实
现

&)&6*-

亿元的营业收入和
5165"

亿元的净利润相比"

上市券商
).&&

年伊始就面临业绩大幅下滑的窘境已成
定局!

资料显示"盈利下滑的券商范围继续扩大"已成普
遍现象!上述

&.

家券商中"中信$招商$广发等
#

家公司
今年

&

月的营业收入和净利润均出现环比大幅下降"其
中营业收入下降最多的为中信证券"由去年

&)

月的
+56#

亿元下降到
16&#

亿元"下降了
+)651

亿元#净利润下降最
多的为东北证券"由去年

&)

月的盈利
+51

万元下降到亏
损
)1-*

万元"降幅超过
-..(

!紧随其后的是中信证券$

广发证券和国元证券"净利润环比降幅均达
*.(

!

与此同时"虽然宏源$国金和长江
1

家券商当期实
现了营业收入和净利润的环比双增长" 但这与它们去
年
&)

月可比数据不高有很大关系!

上月"共有
15

只新股上市"合计募集资金
+1&6*+

亿
元# 共有

"

只集合理财产品设立" 受托管理资金合计
1)65-

亿元!两市融资融券余额达
&++6&+

亿元"较去年
&)

月底大幅增长了
&)6"-(

# 股指期货累计成交额达
+56.#

万亿元"日均成交额达
&**#6")

亿元!然而"因这些收入
占比较小"这些利好都未能扭转券商业绩下滑的命运!

业内人士认为"占据收入主流的经纪业务不佳仍是
券商业绩下滑的主要原因! 据

;<=>

数据统计"

&

月沪深
两市股票成交总额为

%?,&"

亿元" 环比下降了
%.9

! 若
按照目前行业平均股票佣金费率水平万分之九估算"券
商
&

月获得佣金收入为
0)6&

亿元"环比也减少了三成!

还有分析人士表示" 券商业绩出现如此剧烈的波
动"与机构自营业务对宏观调控方向判断失误"导致大
宗资产配置失当有关! 如中信证券就在央行连续调整
准备金率的背景下重仓持有债券类资产" 导致投资盈
利锐减!

国信证券分析师田良表示"

).&&

年"券商非经纪业
务尚难成为盈利支点"券商股难以跑赢市场"后市或跌
幅更大!截至目前"除太平洋$国金证券$华泰证券外"

其他
&)

只券商股均悉数下跌" 为首的广发证券跌幅达
&06%79

!不过"也有券商人士认为"转融通业务推出时"

不排除出现交易性机会"但风险依然较大!
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伟星股份'

..)..%

(今日发
布再融资方案" 公司拟向全体股东配股融资

%6"

亿元!

分析人士认为"其
76%%

元的配股价格"对于投资者而言
是有一定吸引力的!

伟星股份今日公告称"公司拟向全体股东按每
&.

股配
)6,

股的方式启动再融资方案"目前伟星股份总股
本
)6.7

亿股"按照上述方案"伟星股份此次拟发行配股
,&",

万股"配股价格为
76%%

元
@

股!这意味着"如果投资
者选择全部认购配股"那么伟星股份将可获得最多

%6"

亿元的再融资!

值得一提的是"本次伟星股份的配股价格具有一
定的吸引力! 上周五" 伟星股份二级市场价格收报
),60)

元"而此次伟星股份
76%%

元的配股价格"即便是
考虑到配股完成后进行股价除权的因素"这个价格也
无疑具有较大的折价空间!不过"业内人士提醒"参与
配股认购的部分股票一般有一定的锁定期"而伟星股
份方面表示"锁定期限目前尚未确定"待发行结束后
另行公告!

根据公告" 伟星股份此次配股面向截至
)

月
&0

日
收盘仍持有公司股票的全体股东"

)

月
&7

日起至
)

月
)%

日为配股缴款时间!公司表示"如本次发行成功"则伟
星股份股票将于

)

月
),

日进行除权交易# 如伟星集团
有限公司不履行认配股份的承诺" 或者代销期限届
满" 原股东认购股票的数量未达到拟配股数量

7.9

的"本次发行失败"则伟星股份股票同样于
)

月
),

日恢
复交易!

defSghijk.

露天煤业'

..)&)"

(今日发布业绩快报"

).&.

年公
司实现净利润

&?6,0

亿元"同比增长
?"6*9

!报告期内"

公司实现营业收入
,067)

亿元"同比增长
)&60"9

#每股
收益

&6&

元"同比增长
?"60,9

!公司表示"业绩增长主要
系公司煤炭销量及售价较同期增加所致!

兴蓉投资'

...,*"

(今日发布公告称"因公司非公
开发行

8

股股票的申请将接受证监会发审委审核"公
司股票于今日起停牌!

九阳股份'

..))?)

(今日发布公告称"因公司正在
筹划限制性股票激励计划事宜"相关事项尚在筹划审
议过程中!公司股票于今日停牌!

隧道股份'

0..").

(今日发布公告称"因公司控股
股东上海城建'集团(公司正在酝酿对公司进行重大
资产重组事项"公司股票自今日起停牌!隧道股份表
示"公司拟在

%.

天内召开董事会会议审议重大资产重
组预案" 若公司未能在上述期限内审议重组预案"公
司股票将于

%

月
&0

日恢复交易!
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