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昨日 !央行选择
了按兵不动" 尽管加息靴子未能如市场预测
般在 #五一 $期间落地 %不过 !市场人士仍认
为!迫于国内通胀压力和充裕的市场流动性!

央行二季度加息仍是大概率事件"

为了减少对市场的冲击! 央行此前习惯
于在节假日期间宣布重大消息" 今年的前两
次加息就分别发生在春节和清明节的最后一
天!市场预期

!

月
"

日将成为加息时间窗口"多
家机构预计!央行将再次加息

#$"!

个百分点"

目前!业内人士普遍认为!

%

月份
&'(

同比
增速仍在

!)

以上" 交通银行金融研究中心分

析师唐建伟指出!

%

月份食用农产品价格持续
小幅回落!但由于非食品价格上涨仍快!同时
%

月份翘尾因素仍维持高位! 初步判断
%

月份
&'(

同比涨幅应在
!$")

左右"&今年二季度
&'(

同比平均涨幅将维持在
!)

以上的高位! 下半
年才会逐渐回落%因此!央行在二季度有可能
上调存款准备金率和基准利率%$

从国际市场来看! 各国对通胀的焦虑已
经远远超出对经济疲弱的担忧%

%

月
"*

日!越
南' 俄罗斯央行双双宣布加息"

!

月
+

日'

!

月
!

日!澳洲联储'英国央行和欧洲央行也将做出
新的利率决议!这将给市场增加更多变数"唐

建伟指出!此前央行在加息时可能会顾忌&热
钱$的涌入压力!若发达经济体都进入加息周
期!&热钱$对央行加息的束缚将会减小"

在兴业银行资深经济学家鲁政委看来!

央行在
!

月份不会加息"但市场流动性仍将保
持宽裕!这将促使央行在

!

月份再度上调法定
存款准备金率

#$!)

"另有专家表示!由于央行
在
%

月
,

日刚刚加息! 为了避免货币政策过度
紧缩!

!

月上旬不太可能加息! 加息窗口可能
推移至

,

月初的端午节长假"
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在去年
-$,

万亿元左右的上市公司
利润蛋糕中!&工农中建$四大行以及&两桶油$切走近三成"而
更值得注意的是!上市公司业绩无论是同比还是环比!其利润
增速均出现了明显回落迹象"

同花顺的统计数据显示!沪深两市
.

股上市公司年报和一
季报于

%

月
+#

日全部披露完毕!

"-!-

家上市公司去年共实现归
属股东的净利润总额为

-,!!,$!+

亿元!增速达到
+/$/)

"而根据
此前数据!上市公司

"#-#

年前三季度的净利润增速为
+0$0)

"

从前三季度的
+0$0)

到全年的
+/$/)

! 这表明四季度上市
公司整体业绩增速拖了全年的后腿"事实上!不只是四季度单
季业绩增速拖了全年后腿!环比增速明显下滑!而且就同期比
较来看!上市公司业绩增速同样明显放缓"

同花顺数据还显示!今年一季度两市
.

股上市公司归属股

东的净利润总额为
%///$-"

亿元!同比增长
"%$-)

"而
"#-#

年一
季度的上市公司整体业绩增长速度也达到了

"!$!!)

!同比'环
比业绩增速均明显下滑"分析人士预计!通胀压力之下!今年
上市公司整体业绩增速恐怕面临着大幅放缓的压力"

值得一提的是! 尽管上市公司一季度整体业绩增速较去
年大幅下滑! 但处于垄断地位的大型上市公司盈利能力却不
降反增!而业绩承压严重的主要是广大中小上市公司"而且!

从统计数据不难看出! 去年上市公司整体业绩的大幅增长主
要取决于垄断企业的业绩快速增长"数据显示!银行业'石化
行业去年的利润增速普遍接近三成"其中!工商银行'中国石
油'建设银行'中国银行'农业银行和中国石化利润规模位列
前六名!这六家公司

"#-#

年净利润均在
,##

亿元以上!其利润
总和占到了全部上市公司利润的将近三成"
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沙尘天气并
未给京城&五一 $小长假消费带来太大影响 "

记者从北京市旅游发展委员会获悉 !&五一 $

小长假北京共接待国内旅游者
%+#

万人次!虽
然游客数量受到一定影响! 但游客人均花费
大幅提高!旅游总收入仍较去年增长

*$!)

!达
到

-!$!!

亿元"同时 !北京
-"/

家重点商业服务
业企业假日三天实现销售额

+%$"

亿元! 同比
增长

""$-)

"

假期第一天的大风沙尘影响了不少游客
出行!但

!

月
-

日天气好转后!游客量较前一天
增长一倍!重点监测的景区游客量达到

**

万人

次!与去年同期持平"

虽然天气影响了游客数量!但&五一$期间
旅游总收入仍较去年增长"记者了解到!其原
因在于游客人均花费大幅度提高和乡村旅游
收入增长"&五一$期间!进京游客人均花费

*0,

元!比去年同期增长了
-+$%)

"北京市旅游发展
委员会负责人表示!这体现了本市旅游业调整
结构!从单纯追求规模增长转向追求效益增长
的显著效果"此外!乡村游接待游客总人数

-,-

万人次! 同比增长
,$%)

( 旅游总收入达
-$+%

亿
元!同比增长

-/$/)

%

途牛旅游网表示! 受假期时间限制!&五

一$ 小长假国内游主推产品仍以中短线为主%

按照目前整体的出游人数分析!&五一$期间出
游预订仍以周边游线路为主!且周边游占整体
出游人数的

!,)

左右! 北京市民则相对更加青
睐
"1+

日的周边游线路%

&五一$假期历来是婚庆高峰!多家百货商
场的促销围绕婚庆主题展开!被监测的百货商
场销售额增长

"0$!)

%此外!假期气温升高!春
夏服装需求增长!王府井百货大楼'庄胜崇光
百货等大型百货商场销售额均增长

%#)

以上%

与此同时!气温升高也为出游商品热卖提
供了契机%各超市的野餐垫'野餐椅'一次性碗

筷'木炭'各种肉串'休闲食品等郊游'烧烤相
关商品销售增长明显!啤酒'饮料'冰淇淋类商
品特价促销!受到青睐%家电卖场纷纷以夜市'

家电消费节等方式大力促销%据了解!节日期
间国美'苏宁等家电专业店实现销售收入同比
平均增长

+!)

%

餐馆纷纷以创新菜品和形式多样的促销
活动吸引消费者%假日三天!便宜坊'鸿宾楼'

曲园酒楼'呷哺呷哺'金鼎轩等老字号和知名
餐饮企业的营业收入增幅均达到

%#)

以上%被
监测的餐饮企业整体营业额增幅仅次于百货
商场的增幅%
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第三轮中美战略与经济对话将于下周一起在美国华盛顿举
行!如无意外!汇率问题仍将是双方关注的焦点%但专家指出!由
于美元&零利率$维持不变以及两轮量化宽松带来的过大货币流动
性存量!本次关于汇率的对话将不再是美国单边要求人民币升值!

美元话题有望成为两国关注的新焦点%

根据中国外交部提供的信息显示! 对话将由国务院副总理
王岐山'国务委员戴秉国与美国国务卿希拉里和美国财政部部
长盖特纳共同主持% 双方将就事关中美关系发展的全局性'战
略性'长期性问题以及共同关心的国际地区问题广泛深入交换
意见%
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联合利华的如意算盘落了空%一直希望通过涨价提振业绩的
联合利华!日前交出了

"#--

年一季度成绩单!其业绩并未因产品
涨价出现明显上涨!却因此流失了一些地区的客户%

一季报显示!联合利华实现营业收入
-,"

亿美元!环比去年四
季度的

-,#

亿美元基本上原地踏步!同比也仅仅增长了
%$+)

%而其
食品领域的竞争对手达能该季度营收增幅达到

0$!)

!雀巢也增长
了
,$%)

%日化领域!其与宝洁仍存在较大的差距%对此!联合利华
表示!在产品成本上升'消费者信心疲软的背景下!联合利华能够
实现这样的业绩已经不错%未来联合利华将通过大幅提升销售量
来实现盈利!因为产品利润越来越薄%

�áâ7Ø«�+ �

&五一$小长假前 !

/

股 &跌跌不休 $!连续
.

日的阴线就如同
在投资者心上下了一阵阵大雨 %然而 !上周五的反弹让上证综
指重回

(+--

点!又仿若一道彩虹!让市场见到了&晴$的希望%

今日是
.

月
/

股的首个交易日!收涨还是收跌)尽管市场气氛
依然谈不上活跃!但在&节日魔咒$已除'加息利空并未出台'外围
股市集体造好等背景下!业内普遍预计

.

月&开门红$的概率较大%

据调查!券商'基金等机构对
.

月
/

股的&开局$普遍较为乐观!对于
本周市场!十大券商中有三成看多'五成看平'两成看空%看多者
认为!市场已现成交量大幅萎缩'强势股补跌'期指主力合约

%%-.

合约首度缩量收阳等超跌反弹的迹象%

�áâ7Ø«�$ �

&美国报仇!十年不晚%$美国总统奥巴马昨日在白宫发表电视讲话时宣布!&基地$组织领导人本*拉登已在美军当
天的军事行动中被击毙!欧美股市应声大涨%不过分析认为!本*拉登之死虽然是&历史性的一天$!但不能就此认为美
国的反恐战争迎来拐点%图为美国部分民众在华盛顿白宫外庆祝%
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