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中国家
庭的投资实现盈利!

!!&

家庭的投资出现亏损""

这是日前平安大华基金公司联合全球著名市场调
查机构益普索#

'()*)

$发布的首份%中国家庭理财
调查报告&透露的信息'

此次调查以我国社会日渐崛起的中等收入家
庭为主要研究对象! 调查报告显示(

+,&

家庭正在
或者曾经进行投资理财)

-%&

的家庭从未进行投资
理财! 但未来半年会考虑进行投资理财) 同时有
!.&

的家庭拒绝理财!他们从未进行过投资理财!并
且在未来半年内也不会考虑进行投资理财'

在有理财经历的家庭中!

$+&

家庭的理财行为
未有明确目标! 随机性较强!

!-&

家庭有比较明确
的理财目标! 还有

-+&

的家庭已将理财视为生活的
乐趣!并且他们的投资选择以股票*基金和投资型
保险三个品种作为首选'其中!追求投资乐趣的家
庭更倾向于投资股票)注重筹划未来的家庭则注重
选择投资型保险)即使投资目的各有不同!也有超
过
$/&

的家庭会选择投资基金'

有意思的是!中国家庭的理财意愿与收入状况
挂钩!收入越低!越少进行投资理财)收入越高!越
倾向于进行投资理财!并且伴随年龄的增长!投资
理财的意愿也逐步增长'另外!超过

-0""

个家庭的
数据真实证明!工作的繁忙程度对于家庭理财盈亏
没有明显影响!稳健型*长线操作型投资风格在家
庭理财取得了更好的投资回报!并且投资中面临的
风险更小'

据悉! 此次调查样本覆盖了中国内地包括东
北*华北*华中*华南*华东*西北*西南等主要区域'

平安大华表示!未来将逐步建立中国家庭理财数据
库!不断提升基金行业乃至金融行业在投资者需求
分析中的深度与广度!并将相关调研发现和成果共
享于众'
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时隔近半年!

.

年期央票将再
度出山'央行昨日发布公告称!将于今日的公开市场操
作中发行

.

月期央票及
.

年期央票!公开市场工具将成为
回收流动性的主要手段'

根据公告 ! 央行今日将发行
+""

亿元
.

月期央票 *

$""

亿元
.

年期央票'其中!

.

年期央票的+复出,尤为引
人瞩目'

记者了解到! 央行上一次发行
.

年期央票还要追溯
到去年

--

月
!+

日! 在一二级市场利率倒挂的影响下!央
票发行受阻!央行彼时仅象征性地发行了

-"

亿元!发行
利率为

.122&

' 与此同时!

#

年期央票*

.

月期央票的发行
规模也急速萎缩!自去年

##

月
.2

日以来!

#

年期央票曾连
续
##

期地量发行
#2

亿元)

.

月期央票也曾
%

次出现
#2

亿元
的象征性发行'

在这种情况下!央行不得不通过连续提存的方式来
回收流动性'不过!连续提存对银行体系的流动性产生

了较大冲击'

为了减缓紧缩性货币政策对银行业的冲击! 公开
市场重新获得了货币当局的关注! 分析人士认为!

.

年
期央票的发行将帮助央行在较长一段时间回收过剩的
流动性' 有数据显示! 本周公开市场到期资金量高达
#,%2

亿元!较上周增加近七成 !这也是从今年
+

月份到
年底期间的最大单周到期量 '本周二 !央行发行了

.22

亿元
#

年期央票!并进行了
%22

亿元
!%

天期正回购操作!

当天回收流动性
##22

亿元' 在今日发行
.

月期央票及
.

年期央票之后!如不启动正回购!本周未对冲资金仅剩
!22

亿元'

交通银行金融研究中心研究员陆志明表示!今年二
季度

3('

同比平均涨幅预计将维持在
+&

以上的高位!因
此二季度货币政策仍将继续收紧!政策工具的使用则可
能出现微调! 存款准备金率的使用频率可能会有所下
降!公开市场的操作力度会进一步加大'
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去年以来!监管
层紧盯房地产信贷风险! 同时将房地产
信托业务一再收紧' 但是在短暂沉寂之
后!房地产信托产品风生水起!其规模再
次占据了信托产品市场的半壁江山!这
也让信托产品投资风险在积聚'

银行信贷规模一再收紧! 使得信托
融资成为开发商的救命稻草' 去年末银
监会多次出台规定收紧房地产信托以
后!房地产信托产品的发行量大幅减少!

但是几个月过去后! 房地产信托产品再
次+复燃,'用益信托工作室发布的最新
统计数据显示! 上周信托产品投资领域
依然集中在房地产!共发行了

0

款产品总
计
!,1%

亿元!占成立总规模的
0.1,,&

!占
发行总规模的

+21#&

!占比过半'

上周房地产信托产品发行规模的急
剧增长并非偶然现象!其实在

$

月该类产
品的发行势头已经十分迅猛' 用益信托
工作室发布的

$

月集合信托产品统计数
据显示!

$

月房地产仍是信托的主要投资
领域!其成立规模和数量占比大幅攀升!

大有恢复去年高位水平的势头! 该月信
托市场共成立

.$%

款信托产品!成立规模
达
+4+1+0

亿元! 其中房地产信托产品成

立
,+

款!成立规模达
!$%1,#

亿元!占比达
$.1!+&

-详见图表$'

其实! 房地产信托产品的成立规模
之大远非如此! 用益信托工作室相关分
析师认为!

$

月资金投向运用于工商企业
的产品数量及规模也在继续增加! 但从
具体项目来看! 许多还是以工商企业为
名行房地产之实! 这也是工商企业类项
目近几月持续增加的一个原因'

对此! 用益信托工作室分析师岳婷
进一步解释道! 在进行信托资金投向统
计时!一般分为金融*房地产*工商企业*

基础设施及其他五类投向! 统计中会根
据信托公司提供的信息及机构自身的规
定区分类别!可能会存在一些误差'

+比如说工商企业类!其实一大部分
资金仍是运用到房地产开发领域! 或者
在其他类别中!包含科技园*校区等等!

也属于房地产开发贷款项目!如此一来!

资金投向于房地产领域的产品远比看到
的多得多!加之这些隐性风险!所以风险
也在进一步加剧',岳婷细述道'

记者同时注意到! 其他种类信托产
品成立数量

$#

款!成立规模也达
+.1!4

亿
元!资金规模依然巨大'之所以在监管层

的屡屡管控下! 房地产信托产品发行势
头依旧不减! 主要在于该类产品的高收
益大大吸引了投资者' 用益信托工作室
统计数据显示!

$

月房地产信托产品平均
预期年化收益率为

,1$!&

!高于所有信托
产品的平均收益

%14$&

'

近期 ! 多家银行高管也都纷纷表
示 !要控制房地产开发贷款增速 !面对
银行融资渠道的堵死!房地产信托产品
可能再次成为+融资王,'多家信托公司
猜测 !

+

月监管层可能会进一步收紧房
地产信托业务' 虽然银监会官方否认

+

月将发布房产信托新规!但上周五银监

会主席刘明康表态!要加强房地产信托
业务监管'

市场人士一致解读为! 刘明康的表
态是对房地产信托业务将进一步收紧的
暗示'业内人士也普遍认为!目前房地产
信托的风险的确很高'+由于银行的融资
成本低于信托!因此一些符合银监会-四
证齐全*

.+&

自有资金和二级开发资质$

要求的房地产企业通常都选择在银行贷
款! 而不符合银监会贷款标准的房地产
企业为了融到资金才会转向融资成本更
高的信托市场!自身风险较高',某业内
人士表示'
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记者日前从鹏华基金了解到!

鹏华新兴产业股票基金-

!2022,

$于今起正式发行!投资
者可以通过招行*工行*农行*建行*中行*国信证券等
银行和券商渠道以及鹏华直销平台认购该基金' 据了
解! 鹏华新兴产业基金将以基金资产的

02&5,+&

投资
股票! 其中投资于新兴产业相关的股票占股票资产的
比例不低于

%2&

'拟任基金经理为管理鹏华行业成长基
金的陈鹏'
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昨日!国内市场黄金期货各主要交易品
种全线延续上涨'主力合约小幅跳空高开!最终上涨收
高) 其余交易的非活跃合约亦全线跟随主力合约上涨!

涨幅明显'

数据显示!上海期货交易所黄金期货交易最为活跃
的
!"

月份合约早盘小幅跳空高开!报每克
#!#$%&

元!全天
呈现震荡盘升走势!最终收盘于每克

#!'$('

元!较前一交
易日结算价上涨

"$)*

元!涨幅
&$)(+
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量化投资作为国际市场主流
投资模式之一!以其及时快速跟踪市场变化等诸多优势
正日益获得中国投资者的认同'记者日前获悉!正在建
行*招行*工行*农行等各大银行和券商销售的大摩多因
子精选策略股票基金即将于明日结束募集' 据了解!该
基金以多因子量化模型方法精选股票进行投资!代替了
基金经理或分析师在定性层面的主观判断!使投资业绩
较少受到个人主观偏好的影响!能在充分控制风险的前
提下化繁为简!应对市场万变'

RSTU<VK!WMXY

"`abc4defgZ_hi.jkablmnR

!"

#$%

&'()

*+,-

./

01

abco

dcpq

!"#$$%

%$!&'#%

($%)#("

$*!"$*

)"%+&),)

)*))+##

rstu

_vwR

($,$"-

$",%)-

%$,*+-

!,"'-

&,%)-

'..-

xy

*!

&)

'."

"'

$'

"$!

rs

z{_|R

%,$&/

%,../

(,+&/

(,))/

%,%./

(,&(/

}~ab

��_�R

!,()

&,$%

!,)&

*,+&/

!,$!

!,*$

}~����

�k�_6R

%%,$(-

%*,".-

%&,+.-

!,&(-

((,*!-

(..-

xy

@\]^,

近期内地基金市场迎来分级债基发行
小高峰'值得注意的是!多只分级债基不约而同地为其
激进份额选择了三年封闭期的运作模式'基金业内专家
表示!对于此类产品而言!+三年窖藏,有助于平衡基金
资产收益性和流动性'统计显示!内地市场分级债基中
封闭期为三年的产品占到了一半'

分级债基缘何偏爱+窖藏三年,.万家基金管理有限
公司固定收益部总监邹昱表示!+封闭性/为分级债基提
供了获取更高收益的可能性' 由于封闭期内总份额固
定!分级债基得以规避开放式基金频繁申购赎回形成的
交易摩擦成本!大大降低了组合的流动性风险'与此同

时!基金经理也可以将更多精力投入到实现封闭期内基
金资产收益最大化'

对于分级债基的投资前景!不少机构投资者表示乐
观' 万家基金最新发布的

%

月份投资策略报告称!

'

月初
央行上调基准利率

"%

个基点!中长期债券收益率对此反
应已经钝化'近两月

!&

年期国债收益率走势呈现平坦状
态!围绕

#$)&+

收益率窄幅震荡!原因是市场预期大幅加
息期已过!弥补负利率的空间也相应缩小'在全年通胀
前高后低的情况下!后续加息政策或在

%

*

(

月份
,-.

走高
时出台!之后将逐步减少'从这个角度而言!目前中长期
债券的配置风险已经不大'

Z[\K]^_ àb0cde
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伴随今年前
'

个月
/

股市场剧烈波动!+下能保本上
不封顶,的保本基金异军突起!实现整体正收益'基金业
内专家表示!投资者投资保本基金!应关注 +金时机 ,*

+金团队,*+金配置,等三项+金指标,'

数据显示!截至目前内地市场保本基金在保本期内
均取得正收益! 早前的

%

只保本基金平均年化收益更超
过了

"&+

' 长盛基金管理有限公司金融工程部总监白仲
光博士表示!在

/

股市场高波动的特点下!建仓时机的合
理选择成为+保本基金不保守,的最大秘诀'

据了解!保本基金大多采用
,--.

策略!其中安全垫
的概念尤为关键'所谓安全垫!是指基金净资产超出本
金以后的这部分收益-最初来源于债券收益$!这部分收
益可用于投资风险资产-股票$!直接关系着保本基金的
超额收益'

白仲光认为!保本基金往往在市场陷入低迷震荡时
受到投资者追捧!基金完成建仓后市场回暖!基金收益
增加提升安全垫!在上涨行情中股票投资不断加码以谋
取收益!而一旦股市下调!保本基金则会立即减少股票
比例!增加债券资产'

在许多基金业内专家看来!现阶段保本基金正迎来
建仓的较好时机'在连续加息后!债券市场收益率达到
数年来的高点位置!这对于建仓初期以债券为主的保本
基金而言意味着更多收益'而随着基金净值提升!安全
垫迅速加厚!在杠杆机制下可投资于股票的资产不断增
加!顺应股市底部反弹趋势的保本基金将+如虎添翼,'

在保本基金的投资方面! 专家给出了三个 +金指
标,(认购要选+金时机,!在股市底部认购新发保本基
金!不仅享受本金担保!而且能博取反弹的超额收益)要
选择+金团队,!保本基金对管理人+择时选股,*灵活调
配股债的能力要求非常高! 选好基金经理至关重要)最
后是+金配置,!即根据+年龄

+

,配置保本基金等低风险
产品!如

#&

岁投资者可配置
#&+

的保本或债券基金'

@\]^,


