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富国基金近日公告称 !分级
债券基金富国天盈将于

!

月
"#

日
$%&

日快速发行" 这一
产品的募集上限为

!&

亿元!公告发行日期仅设
!

个工作
日"公告信息显示!富国天盈按照

'

#

(

的配比原则分成
)

$

*

两类份额 !并各自独立发售 "在募集完成后 !两类
份额的资产将合并运作"其中!杠杆份额天盈

*

于
"#

日
起先行发售% 保守份额天盈

)

则于
!

月
"+

日
$%&

日在各
大银行$券商发行"
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&没有政策仍有对策"'虽然银监
会刚刚否认 &

!

月份将发布新规进一步收紧房地产信托
业务'的传闻!但据有关媒体报道!银监会近日向信托公
司下发了(房地产信托业务风险监测表)*以下简称(监
测表)+!要求信托公司从本月起!每月

"&

日前上报每一
个房地产信托项目的资金投向$运用方式$风险控制措
施等信息"

据了解!(监测表)还要求细分房地产信托的项目类
型!如非居住房产$别墅$住宅项目$经济适用房等政策
性项目等等"业内人士认为!这样可能是为了更好地掌
握房地产信托产品的资金投向!适时监控!同时避免误
伤保障房项目等"

用益信托工作室分析师岳婷则认为!只有更好地了
解资金投向!才能有效监控风险!防止房地产开发商借
道其他项目融资"

同时!为了控制银行业的信贷风险!(监测表)的填
报内容中还专门列有&资金来源有无银行理财资金*如
有请填写金额+'一栏"不过!监管层或许并不需要担心!

据用益信托工作室公布的最新统计数据显示!上周银信
理财产品中并没有投向房地产或是其他方向的产品"而
,

月份银信产品统计数据显示! 投向于房地产方向的产
品也为零"

其实!虽然银监会并未像市场猜测的那样出台房地
产信托业务新规! 但是银监会主席刘明康近期就暗示!

要进一步加强房地产信托业务监管"

对房地产信托产品的监管确有必要" 据用益信托
工作室公布的最新统计数据显示!

,

月份房地产仍是信
托的主要投资领域!其成立规模和数量占比大幅攀升!

成立规模占比达到了
,(-%!.

*详见本报昨日
'

版 (半数
信托产品投向房地产)+! 表明房地产信贷风险在急速
积聚"

据悉!(监测表)还要填报每一个房地产信托产品的
风险控制措施!详细说明抵押或担保措施"对于三个月
内到期兑付的房地产信托项目!(监测表)要求填写还款
来源"

普益财富研究员方瑞表示!银监会要求掌握这么细
的信息!并定期对房地产信托业务做体检!主要是为了
防止房地产信贷风险积聚过快"
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进入
!"#$

年以来!原本的&稀缺'品种可转债迎来一
波大扩容"

%

股市场的频繁震荡!则使得以&涨不封顶$下
跌有界'为特征的可转债凸显投资价值"

今年可转债密集发行!仅一季度就新增
&

只产品!规
模达到

'""

亿元" 机构预计全年可转债供给很可能突破
千亿元"

与此同时!新老转债产品的表现均令人注目"数据
显示!目前海运转债$国投转债$中鼎转债每张价格都攀
至
$!"

元以上"

'

月底上市的川投转债! 短短一个月也已
上涨逾两成"老债虽随股市下跌出现一定调整!但相较
正股仍表现出较强的抗跌性"

基金经理贺涛表示!在
%

股市场震荡加剧的背景下!

可转债的收益能力正脱颖而出"而伴随后续紧缩政策继
续加码的可能性降低!目前估值已进入合理区间的可转
债市场!未来有望获得更多投资机遇"

贺涛举例说!低估值银行板块的向上修整!钢铁板
块二季度迎来传统行业旺季!水电类产业接力&十二五'

需求增长!这些都将为可转债市场带来新的上涨动力"

可转债显现的投资价值!使得以其为主要投资目标
的基金产品收益颇丰"数据显示!截至

&

月
$

日!成立于
!""(

年
&

月的兴全可转债基金五年累计收益达
!&()&*+

"

伴随可转债规模的迅速增长!可转债基金家族也呈
现扩容之势"亮相在即的华安可转债基金参考了&投资
时钟'方法!将经济周期划分为衰退$复苏$繁荣$滞涨四
个阶段!通过积极调整权益类资产和固定收益类资产投
资比例!争取进一步提高产品的收益水平"
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昨日!国内市场黄金期货各主要交易品
种全线回调收跌"主力合约低开低走!最终下挫收跌%其
余交易的非活跃合约亦全线下跌"

数据显示!上海期货交易所黄金期货交易最为活跃
的
#!

月份合约早盘小幅低开!报每克
'#!)#,

元!午盘之前
走势平淡!至午后跌势逐渐显现!最终收盘于每克

'#-)$-

元!较前一交易日结算价下跌
')*-

元!跌幅
$)!(+

"
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记者获悉!汇添富可转债基金
将于

!

月
"#

日起在工行$交行$招行等渠道发行"这也是
市场内为数不多的几只可转债基金之一"据悉!汇添富
可转债基金投资于债券等固定收益类资产的比例不低
于基金资产的

+&.

! 投资于股票等非固定收益类资产的
比例合计不超过基金资产的

%&.

" 而作为债券基金中的
一个细分品种!其专注于可转债投资!对可转换债券*含
可分离交易可转债+的投资比例不低于基金固定收益类
资产的

+&.

"
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中国金融期货交易所*以下简
称&中金所'+昨日发布通知!批准两家期货公司为会员
单位"据了解!这两家交易会员为华元期货有限责任公
司$烟台中州期货经纪有限公司"

截至目前!中金所会员数量为
"(/

家,全面结算会员
"!

家$交易结算会员
#"

家$交易会员
#(

家"
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历时近两年
的&平深恋 '已通过监管的最后一道门
槛"昨日晚间!深圳发展银行*以下简称
&深发展 '+发布的公告显示 !深发展吸
收合并平安银行的方案已获证监会批
准 "知情人士透露 !下一步深发展与平
安银行的内部整合随即展开! 有望在

#

月底完成"

公告显示! 经证监会上市公司并购
重组审委会审核! 深发展发行股份购买
资产暨关联交易之重大资产重组事宜获
得有条件通过! 重组事宜正是深发展吸
收合并平安银行"

此次合并方案为中国平安以其所持
平安银行的

'+-%!

亿股股份*约占平安银
行总股本的

/&-'!.

+ 以及等额于平安银

行约
/-%!.

股份评估值的现金
%#-/

亿元!

认购深发展非公开发行的
"#-(+

亿股股
份"重组交易完成后!中国平安持有深发
展的股权占比高达

!&.

以上! 掌握绝对
控股权"

资料显示!

%&&/

年
#

月! 中国平安就
启动收购深发展的计划!&平深恋' 就此
拉开序幕"去年!中国平安经过与新桥投
资&换股'以及深发展向平安寿险非公开
定向增发交易 ! 就已实现持有深发展
"&-,!

亿股 !持股比例为
%/-//.

"深发展
也因此成为中国平安的联营企业! 并开
始为其贡献利润"

这次整合旨在解决深发展与平安银
行间同业竞争的问题"交易完成后!平安
银行则成为深发展的子公司! 同时中国

平安将对深发展进行财务并表"下一步!

深发展将与平安银行进行业务整合!并
面临更名问题"整合后是深发展用&平安
银行'还是&平深银行'目前仍在商讨过
程中"

据悉!在业务整合方面!中国平安和
深发展自去年年底以来就成立工作小
组!对公司$零售等分块业务的整合工作
做规划"中国平安内部乐观估计!整合后
将实现优势互补 ! 如深发展的强势业
务---贸易融资与平安银行的中小企业
平台相挂钩! 且深发展的零售业也拥有
更大的潜在客户群体" 深发展行长理查
德.杰克逊还曾表示!信用卡的整合会成
为合并后的一大亮点! 贷款方面发展更
快一些"此外!整合后中国平安的保险主

业也将快速发展! 将凭借交叉销售模式
助推银保业务明显扩大"不过!在整合过
程中的人员安排$文化融合$管理模式也
将成为一道坎"

值得注意的是! 一季度深发展的资
本充足率 *

"&-"/.

+ 与核心资本充足率
*

'-",.

+明显低于同业!整合之后中国平
安的偿付能力势必出现下降"

数据显示!去年末中国平安偿付能
力充足率为

"/+.

!同比下降
"&,

个百分
点!而今年一季度业务快速发展令这一
数据进一步下滑" 为了解决资本压力!

今年
(

月底 ! 中国平安在港融资
"#,

亿
元% 仅隔一个月! 深发展又于

,

月末紧
急发行

(#-!

亿元混合资本债补充附属
资本"
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北京时间
"%

日凌晨 ! 美国汽油期货暴跌超
'.

! 纽约原油期货价格跌
!-!.

% 白银期货大跌
'-'.

%黄金下跌
".

"在外围市场的惨淡走势下!昨
日国内大宗商品全线回落!塑料$棉花$

01)

$橡胶
等工业品多个品种跌破去年

""

月上涨启动点!其
中塑料跌停!橡胶全天跌逾

!.

"

金属方面! 沪铜
""&'

合约报
#,%%&

元! 下跌
(-/%.

%沪锌
""&'

合约报
"#%'&

元 !下跌
(-%'.

%沪
铅

""&/

合约报
"#%%&

元 !下跌
(-"#.

%黄金
"""%

合
约及螺纹

"""&

合约跌幅均在
".

以上"农产品表现
相对抗跌 !但白糖及棉花期货跌幅较深 !其中白
糖

""&/

合约下跌
%-'".

! 棉花
""&/

合约跌幅
,-%'.
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由于国际银价再度暴跌!国内白银*

123

+周四
凌晨出现跌停" 上海黄金交易所不得不再次提高
白银*

143

+保证金比例并放大涨停板幅度"自
!

月
"%

日日终清算时起!白银*

143

+合约的保证金比例
提高

"

个百分点至
"/.

%

!

月
"(

日起白银*

143

+合约
涨跌停板比例调整为

"(.

"

工商银行一位客户经理表示! 目前白银价格
的波动已经超出了普通投资者的承受范围! 对于
缺乏保证金交易经验!并在银行网点开通白银*

14

3

+交易的投资者!尤其要注意白银*

143

+的投资
风险!切忌进行满仓交易"目前白银价格上涨下跌
都足以对投资者进行大力杀伤! 风险防范必须置
于重中之重的地位"
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受到美元反弹影响的不仅仅是大宗商品和金

银市场!沪深
)

股昨日也出现了大幅下挫!其中上
证指数报收

%+,,-&+

点!跌幅达
"-(#.

!其他指数也
出现不同程度的下跌"同时昨日晚间!市场担忧的
提高存款准备金率也得以兑现! 今日股指将会逐
渐消化多重利空"

分析师认为!股市之所以会受到美元的牵连!

主要还是资金出逃在作祟! 一方面商品市场多方
投资者需要卖出股票来追加保证金% 另一方面则
有

)

股市场中的外资力量担心美元扭转颓势而变
现买回美元进而平仓套息交易! 在两种力量的叠
加作用下!构成了昨日的

)

股资金失血!从而引发
了尾盘大跳水"
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美元的上涨仅仅是一次技术性反弹! 还是一
次大规模的反转!业内人士看法不一"北京中期研
发部分析师吴峥峥认为,&当前市场存在明显空头
氛围!欧元区的不稳定性$国内紧缩预期$企业实
体面临高成本及较紧的贷款环境! 这些不利因素
市场短期需要进一步消化! 美元反弹势头依旧强
劲! 避险资金定会继续抛售基本面较差的大宗商
品而追逐美元"'

另有专家指出! 随着美联储第二轮量化宽松
政策期限将至! 有关美联储立场转变甚至开始加
息的论调可能再次成为市场炒作的焦点"此外!受
避险情绪影响!美元有望再度走高!这对大宗商品
也形成压制"

同时也有分析师表示! 美元的走势由多方面
决定! 目前美国经济数据并不支持美联储放弃量
化宽松政策!假如美元反弹之后重新走弱!也不是
完全不可能的事情! 投资者还是应该保持谨慎态
度!不宜盲目交易"
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