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今年以来!大盘风格基金整体表现出色!中小盘风
格基金整体表现欠佳!但记者统计数据发现!诺安旗下
成立满一年的诺安中小盘基金在契约规定的范围内重
配金融行业!把握了今年以来的风格转换!过去

!

个月
的回报率在全部股票型基金中排名第四! 最近一年的
年化回报率在

"#$

只股票型基金中排名第一" 据晨星
#中国$统计!截至

%

月
#

日!诺安中小盘过去
!

个月的回
报率为

%&%$'

!在全部股票型基金中排名第四!最近一
年的年化回报率高达
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!在可比的
"#$

只股票型基
金中排名第一%
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&现在是保本基金建仓的好时机%' 长盛同鑫保本
基金经理(
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年债券基金业绩冠军蔡宾表示%在连续
加息后!债券市场收益率达到数年来的高点位置!这对
于建仓初期以债券为主的保本基金而言! 将意味着更
多的债券收益% 蔡宾以擅长绝对收益著称! 截至

%

月
(

日!他管理的债券基金近
$

年(

"

年的收益率均名列同类
第一!去年收益率超过
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伴随市场对于加息周期步入中后程的预期增强!

债券基金市场尤其是分级债基发行出现趋热现象%资
料显示!自中欧鼎利本周发售之后!下周一开始又有万
家添利(富国天盈两只分级债基同时开始发行%值得注
意的是!下周一开始发行的万家添利和富国天盈这两只
基金均采取了

+

类激进份额&获取杠杆收益(封闭期
!

年'(

,

类保守份额&约定收益(半年打开申购赎回一次'的投
资运作模式%而去年末成立的大成景丰和富国汇利分级
债基的

+

类激进份额的封闭期同样也为
!

年%

年初以来 !

,

股市场
攻坚

!***

点! 上证指数从
"-**

点一路涨至
!***

点 !

然而好景不长! 上证指数
又跌至

"-**

点区间!在这种
倒
.

字形走势下!今年成立
的偏股基金 )保本基金除
外$营养不良!全线亏损%

天相投顾数据统计显
示!截至

%

月
(

日!今年共计
成立

"$

只偏股基金!其中
#

只保本基金表现稳定!取
得正收益! 而另外

$%

只基
金收益全部告负%

数据显示! 在这
$%

只
主动型偏股基金中! 除了
近期成立的兴全绿色投

资( 诺德优选和工银消费
仍未建仓外! 其余

$"

只基
金成立以来净值均出现不
同程度下跌! 其中跌幅最
深的为深圳一家基金公司
旗下的中小盘基金% 该基
金成立于

!

月
""

日! 截至
%

月
(

日!该基金净值已经下
跌

%&"'

%除此之外 !还有
!

只
$

月底成立的基金!净值
跌幅超过

)'

%而成立以来
净值跌幅在

$'

以内的基
金有

"

只!分别为华富生命
力和易方达医疗基金!成
立以来净值分别下跌

*&$'

和
*&#'

%

与主动型偏股基金不

同!

#

只保本基金中!除了
"

只成立于
)

月中下旬的保
本基金未建仓! 净值依旧
保持

$

元之外! 另外
)

只成
立以来均实现正收益!分
别为建信保本(添富保本(

广发保本和大成保本!成
立以来净值分别上涨了
$&%'

(

*&-'

(
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和
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值得注意的是! 从一
季报来看! 基金对于二季
度市场走势分歧比较大!

部分基金对后市相对乐
观 !采取了积极的投资策
略! 而部分基金则相对谨
慎% 以北京一家基金公司
为例!该公司

$

月
"-

日成立

了一只偏股基金!截至一季
度末! 该基金股票仓位近
八成!而南方一家基金公
司同日成立的偏股基金!

一季度末的股票仓位仅
三成%

不过有基金业内人士
表示! 由于目前新基金在
发行时大多会找赞助资
金! 而部分赞助资金过大
的新基金股票仓位可能并
不能很好地体现基金经理
对后市的看法%因为!如果
赞助资金过多! 一旦基金
开放申购赎回! 这部分资
金的撤出会导致基金仓位
大幅提高%
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日前!上投摩根&天天向上*投'
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阳光公益活动
全面启动%在即将开展的上海站活动中!上投摩根将通
过微博这一新媒体渠道来号召投资者参与%活动期间!

上投摩根通过微博征集网友的环保小建议! 并将在活
动结束后! 代表所有参与活动的网友向上海陆家嘴中
心绿地共同认养

!***

平方米绿地!并坚持
!

年%此外!投
资者在活动期间注册成为上投摩根的微博粉丝! 还有
机会获得环保好礼%
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国内通胀担忧引发
,

股震荡调整! 而海外市场表
现相对较为出色!投资者眼下借道

/011

基金抗通胀或
将成为一种不错的选择% 从一季报来看!

/011

基金今
年以来纷纷加大了对大中华概念股的配置%对此!正在
发行的华安大中华升级基金拟任经理翁启森表示!这
主要是因为国际金融危机后以中国为代表的新兴市场
成为全球经济复苏的引擎! 大中华地区后续成长空间
巨大!成为世界投资的热点%
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&十二五'规划开启让中国经济转型&箭在弦上'!

这无疑也为行业基金的发展提供了大好机遇% 记者观
察到!去年以来!国内行业基金发行骤然提速!这其中
既包括采用单一行业策略的基金!如消费主题基金!也
包括采用多行业优选策略的基金! 如正在发行中的国
联安优选行业基金%分析人士指出!国联安优选行业的
投资策略具有较好的灵活度!既能规避系统性风险!又
能精准把握不同时期的景气行业! 是投资者基金理财
的新选择%
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友邦保险中国区近日宣布!中国首个
!0

&保险产
品展示中心'正式在友邦中国官方网站上线%该 &产品
展示中心'主要功能包括友邦故事(多种地域方言产品
音频(产品在线购买(在线客服专员服务等%

友邦中国首席行政官陈剑和表示+&该中心将作为
全新的网络营销工具!以更加体贴(高效(便捷的形式
吸引更多的消费人群%未来!该中心还将不断升级!以
满足消费者的需求和喜好! 为广大客户提供更加清晰
的产品展示及更为周到的体验服务%'

海富通精选贰号基金
经理丁俊表示! 未来通胀
形势和紧缩政策仍是影响
市场的关键因素% 由于部
分上市公司一季报表现不
尽如人意! 使得人们对二
季度的经济运行更为谨
慎! 因此预计二季度市场
将继续延续弱势格局%

不过!丁俊也认为!随
着全球性相对趋紧的宏观

政策和大宗商品价格的回
落逐步减缓! 市场很可能
持续窄幅波动! 如果下半
年通胀压力趋于稳定 !宏
观紧缩力度或将放缓!则
可能出现新一轮行情%据
银河证券基金研究中心
统计!截至

%

月
#

日海富通
精选贰号今年以来的业
绩居混合型偏股基金产
品第四名%

中欧价值发现基金经
理苟开红在采访时表示!

当前应保持敏锐但不过敏
的心态! 在市场风格轮换
中等待合适的买入机会%

她同时指出! 部分成长股
投资价值已经显现!可以
介入业绩增长预期比较明
确且估值风险已释放的成
长股%

&经过大跌 ! 成长股

的估值风险已经大幅释
放 %调整后 !新兴行业具
备了盈利增长和资金配
置的双重推动力%所以我
们的配置重点将放在新
兴行业!并阶段性适度参
与周期的波段行情%我们
长期看好的新兴行业包
括高端机械 ( 新材料 (

232

(医药等行业%'苟开
红表示%

华商价值精选拟任
基金经理刘宏认为!在宏
观经济政策整体趋紧的
大环境下 ! 资源将向得
到政策鼓励和推动的领
域集中 ! 形成政策 &缺
口'! 这是投资者需要把
握的结构性机会%

刘宏表示! 基于这一
逻辑! 在认真梳理了去年
下半年发布的 ,关于加快

培育和发展战略性新兴产
业的决定-及今年的&十二
五'规划之后!他认为新兴
行业( 西部大开发和保民
生领域! 将在未来几年内
得到国家的全力扶持!其
中会产生大量的投资机
会% 而于本月底结束发行
的华商价值精选基金!已
将投资目标锁定在这三大
领域%
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对于最新出炉的
)

月
份经济数据!大成内需增
长基金拟任经理杨丹认
为 ! 从

451

数据来看 !通
胀仍是未来影响股市的
关键因素%

不过!杨丹指出!今年
这种由于能源成本( 经济
发展( 劳动力价格提升等
造成的通胀将是一个长期
的(必然的过程%

另一方面!从数据看!

实体经济以及一些领先指
标均有所回落! 显示经济
增长水平并没有想象中
乐观% 在这种情况下!估
计为了抵御通胀而推出
的紧缩政策短期内不会
更加严厉%建议投资者关
注市场中的积极因素!未
来行情的驱动器还会是业
绩增长%
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月中旬反弹至
!*#*

点高位后开
始调整!巧合的是!偏股型基金仓位
在此间也接近

--'

的水平! 一时间!

有关
,

股再遭&

--

魔咒'的声音四起%

&

--

魔咒' 是指基金仓位大幅度
上升达到或超过

--'

以后!股票市场
往往就见顶了%于是!人们把基金仓
位达到

--'

作为一道投资的警戒线!

即所谓的&

--

魔咒'%

真的有这一魔咒吗. 深圳众禄投
资顾问有限公司内容总监指出!

--'

确
实已经接近偏股型基金仓位的上限!

当公募基金没有/弹药'了!市场上行
的推动力也就减弱了!从这个意义讲!

/

--

魔咒'有一定的道理%但决定市场
运行的还是经济形势( 政策取向多因
素共同博弈%此外!基金仓位往往跟着
市场走有一定的滞后性!更多情况下!是
市场决定仓位!而不是仓位决定市场%
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